ANALISIS ECONOMICO - FINANCIERO DE LAS
EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1990-1993

Region de Murcia
Consejeria de Economia y Hacienda
Direccion General de Economia y Planificacion.




ANALISIS ECONOMICO - FINANCIERO DE LAS
EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1990-1993

YT
Pl L
TY

Region de Murcia
Consejeria de Economia
y Hacienda

Direccion General de Economia y Planificacion



Edita: Consejeria de Economia y Haclenda
Comunidad Autdnoma de la Region de Murcia

Elabora: Direccién General de Economia y Planificacién
Cf Alejandro Seiquer, 11-2°
30001-MURCIA
Tinos.: (968) 362050 / 362051
Fax: (968} 362052
Imprime: imprenta Regional de Murcia
1.5.B.N.: 84-89578-05-2
Depdosito Legal: MU-1.655-1985
Disefo grafico portada: FORMATQO
Fotocomposicidn: Luis Carlos Callejo Fuertes, Alberto Guiltamdén Lépez.
Equipo de trabajo:

Elaboracién y realizacion: José Ledn Ledn
Tratamiento informético: Antonio Pérez Belmonte.

© Copyright/Derechos reservados. (Se auloriza la reproduccion parcial citando la fuente)



PRESENTACION

La adaptacion de la legislacion espaficla a las directivas comunitarias ha supuesto una
reforma de la normativa reguladora de la actividad mercantil, que se inicié con la Ley 19/1989
de “Reforma parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las directivas de la CEE en
materia de sociedades”. Entre las multiples variaciones que se han introducido, es de destacar
el depdsito de las cuentas anuales en el Registro Mercantil, que supone una nueva fuente de
informacion econdmica.

Partiendo de esta realidad, la presente publicacion, Analisis Econdmico Financiero de las
Empresas de la Region de Murcia 1990-1993, pretende dar a conocer la informacién
contable depositada en el Registro Mercantil, permitiendo a todos los agentes econdmicos de
nuestra regién un mejor conocimiento de las empresas de Murcia. Mediante el andlisis
econdmico-financiero realizado en este trabajo, se determinan las principales caracteristicas de
nuestras empresas, su evolucidn en el periodo 1990-1893, asi como sus principales rasgos
estructurales, que nos ayudan a comprender su problematica actual.

Asimismo, se realiza una clasificacién de las empresas por ramas de actividad, que nos
permite conocer no soélo la estructura productiva regional en su conjunte, sine también las
variables que explican la situacion y evolucion de los distintos sectores econdmicos regicnales.

Este trabajo nos da un nuevo punto de referencia desde el que analizar la economia
regional, que debe ayudar a la elaboracién y disefio de las nuevas orientaciones de politica
econdmica, necesarias para poder afrontar los nuevos retos econdmicos que tiene nuestra
region en el umbral del siglo XXI.

JUAN BERNAL ROLDAN
Consejero de Economia y Hacienda.
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INTRODUCCION

La modificacién de la legisiacién mercantil iniciada en 1989 ha supuesto un cambio importante en
todas las normas por las que se han de regir las empresas, siendo uno de sus aspectos destacados
el de la normativa contable. Dentro de este contexto hay que resaltar la obligatoriedad del depdsito
de las cuentas anuales de las sociedades mercantiles como un elemento especialmente significativo,
puesto que supone el establecimiento de una nueva fuente de informacion de cardcter econdmico
sobre nuestras empresas.

Esta nueva fuente de informacién abre un amplio abanico de posibilidades para analizar la
realidad econémica, tanto en lo referente a ia situacién general de la economia, nacional y regional,
como en la caracterizacion de los sectores productivos, o en el andlisis empresarial.

Con el objeto de aprovechar esta nueva informacién depositada en el Registro Mercantil, para
poder conocer mejor nuestra economia regional, se cred la Central de Balances de la Region de
Murcia.

Partiendo de dicha Central de Balances el objetivo de este estudic es ofrecer a los diversos
agentes econdmicos de la Regién de Murcia, un analisis economico-financiero de las empresas
regionales, para obtener un conocimientoc global adecuado de las mismas, asi como de los
principales sectores de actividad de la Regién de Murcia, tratando de establecer la tipologia
econémica-financiera de los mismos.

Para ello, en primer lugar, hay que mencionar que este trabajo parte de las cuentas anuales
depositadas por las sociedades en el Registro Mercantil de Murcia, correspondientes a los ejercicios
gue van de 1990 (primer afio para el que es obligatorio el depésito) a 1993. Partiendo de este
horizonte temporal {1990-93), el estudio se estructura en tres partes.

En la primera parte se recoge la metodologia seguida para la realizacién de este trabajo. En ella
se explica cual es la informacién de partida de que se dispone, asi como la depuracién realizada
para disponer de unos datos econdmicos y contables que ofrezcan unas minimas garantias. Una vez
determinadas las empresas que se van a analizar y la informacidn que se tiene de las mismas, a
continuacion se detalla la explotacion que se va a realizar. Esta consiste en la elaboracién de 4
estados financieros y 41 ratios econémicos y financieros. Finalmente se indica cual es la clasificacion
sectorial que se va a utilizar, asi como la distribucion por ramas de actividad de las empresas
analizadas.

En la segunda parte de la publicacién se analizan los resuitados obtenidos, tante para €l total de
empresas, como para los principales sectores de actividad de la Region de Murcia. Se efectia un
analisis econdmico-financiero de las empresas, y se determinan las principales caracteristicas de
cada sector de actividad; todo ello a partir de los estados financiercs vy los ratios contables obtenidos.

Finalmente, en la tercera parte de la publicacion, denominada CUADRQOS, se incluye la totalidad
de los estados financieros y los ratios econdmicos y financieros, para el total de empresas y para las
30 ramas de actividad.

Cierra la publicacion un apartado de anexos en el que se recogen los modelos de balance y
cuenta de pérdidas y ganancias, normal y abreviados, tal y como fueron establecidos en el Plan
General de Contabilidad.

A través de la realizacion de este trabaje pretendemos aportar un nuevo punte de referencia
desde el que analizar la realidad econdmica regional, para determinar sus variables clave, y para
comprender mejor fas caracteristicas de los distintos sectores econdmicos, asi como su evolucion a
lo largo del periodo 1990-93,

Finalmente decir, que se entregd un borrador de la presente publicacion al Colegio de
Economistas de la Regidén de Murcia, para su andlisis, y para que pudiesen aportar aquelias ideas
que consideren que mejoraria el trabajo realizado.

LUIS MARTINEZ DE SALAS Y GARRIGUES
Director General de Economia y Planificacion
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1. QUIENES DEPOSITAN LAS CUENTAS ANUALES

Seglin se establece en el Reglamento del Registro Mercantil presentardn las cuentas anuales
para su deposito las sociedades anénimas, las sociedades de responsabilidad limitada, las
sociedades comanditarias por acciones y las sociedades de garantia reciproca. Dicho Reglamento
deja abjerta la posibilidad de que cualquier empresario, societaric ¢ no, pueda depositar, si asi lo
desea, sus cuentas anuales en el Registro Mercantil.

Podemos decir, por tanto, que la mayor parte de las sociedades tienen que depositar sus cuentas
anuales en el Registro Mercantil. No obstante, para la realizacién de un completo anélisis de la
realidad econdmica nos faltaria la actividad econémica desarrollada por otro tipo de personas
juridicas, asi como la que realizan los empresarios individuales y los trabajadores auténomos.

El Reglamento del Registro Mercantil especifica ademés, que las sociedades depositaran las
cuentas anuales en el Registro Mercantil de la provincia donde tengan su sede social. Nosotros
disponemos de las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil de Murcia. Por lo tanto,
habra sociedades en las que sus cuentas también recogen la actividad desarrollada por
establecimientos, que en su caso, tengan fuera de la regién. De igual forma en las cuentas anuales
de que disponemos no se recoge la actividad de establecimientos situados en la Regién de Murcia,
pero que pertenecen a sociedades cuya sede social, no es nuestra regién.

Debido a esta serie de circunstancias el presente estudio se centra en el conjunto de las
empresas no financieras, quedando excluidas las instituciones de crédito y seguro, asi como los
servicios no destinados a la venta, pues las entidades que prestan dichos servicios no tienen que
depositar sus cuentas anuales {administracién publica y cajas de ahorros), o bien si lo hacen es en el
Registro Mercantil de otra provincia (bancos y entidades de seguro).

A pesar de las limitaciones que hemos mencionado hay que decir, que contamos con un conjunto
de empresas suficientemente significativo, cuyo VAB generado supone en 1991 el 22,7% del VAB
del conjunto de empresas no financieras de la Region de Murcia. Ademas, a nivel sectorial dicho
porcentaje se sitia en torno al 50% o superior, en determinados casos, tal y como veremos al
analizar la representatividad de nuestros datos, en el apartado “Caracteristicas generales de las
empresas analizadas”.

2. TRATAMIENTO DE LA INFORMACION

La informacién base estd constituida por las cuentas anuales que depositan las sociedades en el
Registro Mercantil. Estas cuentas anuales se someten a un proceso de homogeneizacion
adaptandose al modelo de cuentas anuales establecido en el Plan General de Contabilidad de 1990.
A continuacién se procede a la grabacion de los datos, y posteriormente se lleva a cabo una
depuracién basica. De esta forma se crea la Central de Balances de la Region de Murcia.

El presente estudio parte de dicha Central de Balances y pretende extraer la informacion
relevante para la realizacién de un adecuado andlisis econdmico-financiero.

Para ello en primer lugar se procede a la depuracién de toda la informacién contable contenida en
la Central de Balances de Ia Region de Murcia. En [a elaboracién de dicha Central de Balances ya se
efectud una depuracion basica consistente en establecer una serie de reglas contables que deben
cumplir todas las empresas. Destacan las siguientes: el resultado del ejercicic debe coincidir en los
distintos estados contables, el activo debe coincidir con el pasivo y todas aquellas partidas que
necesariamente han de ser positivas, nunca figuraran con signo negativo.

No obstante esta depuracidn nos pareci¢ insuficiente. De ahi que nosotros para este estudio

hayamos llevado a cabo una depuracion complementaria consistente en la realizacion de una serie
de test de coherencia. Estos test son de dos tipos:
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A) Test excluyentes. Se les llama asi porque las empresas que los incumplan seran excluidas
de nuestro andlisis. Entre estos test destacan los siguientes:
* lasuma de provisiones y amortizaciones acumuladas del inmovilizado material no puede
ser superior al inmovilizado material bruto; lo mismo sucede con et inmovilizade inmaterial.

e las provisiones por depreciacion del inmovilizado financiers no pueden ser superiores al
valor de! inmovilizado financiero; lo mismo se puede decir de las existencias, las cuentas de
clientes y las inversiones financieras temporales,

» Sila variacion de las provisiones de existencias es positiva en el gjercicio, el saldo a final
de aflo no puede ser inferior a ese aumento; igual ocurre con la variacién de otras
provisiones de trafico y el saldo de dicha provision, asi como con la variacién de existencias
de productos terminados y en curso y las existencias de dichos productos a final de afio.

e Lasuma de las cuentas de accionistas por desembolsos exigidos y no exigidos no puede
ser superior al capital suscrito.

* Si la empresa no tiene participaciones en empresas del grupo, no puede tener
desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos, de empresas del grupo; 1o mismo se
puede decir de las participaciones en empresas asociadas y de la cartera de valores a largo
plazo.

» El capital suscrito tiene que ser mayor que 0.

« Una empresa no puede tener accicnes propias por un valor superior al capital, si no ha
dotado las correspondientes reservas para acciones propias o para acciones de la sociedad
dominante.

* Si una empresa ha tenido gastos de personal en el gjercicio tiene que haber contratado
algun trabajador a lo largo del afio. De igual forma si ha contratado algin trabajador, tiene
que tener gastos de personal.

+ Siuna empresa no ha tenido gastos de personal en el ejercicio estimamos que no puede
haber concedido anticipos al personal.

B) Test no excluyentes. En estos test se recogen situaciones poco frecuentes en una empresa,
pero que en algin caso pueden llegar a darse. Es el caso de que una empresa tenga elementos
del inmovilizade material sujetos a amorizacidon y no haya dotado la correspondiente
amortizacion; es una situacién poco comun, pero si la empresa ha adquirido los elementos del
inmovilizado recientemente puede ocurrir que alin no haya dotado amottizacién.

Mediante estos test se han detectado errores de grabacion, asi como incoherencias de datos en
determinadas empresas. No obstante si la situacion detectada por el test es compatible con &l
resto de informacion suministrada por las cuentas anuales, se deja tal y como fue presentada por
la empresa.

La propia Central de Balances ya realiza en su base algunos test de este tipo, si bien a nosotros
nos han parecido insuficientes. De ahi que para este estudic hayamos realizado nuevos test que
permiten depurar la informacion de las cuentas anuales.

De los numerosos test que hemos realizado hay que resaltar como mas significativos, ademas
del citado méas arriba, los siguientes: empresas con elementos del inmovilizado material sujetos a
amortizacidn y sin amortizacién acumulada del inmovilizado material; lo mismo se puede decir del
inmovilizado inmaterial; empresas con la dotacion para amortizaciones de inmovilizado superior a
la suma de la amortizacidn acumulada del inmovilizado material e inmaterial y los gastos de

ANALISIS ECONOMICC-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1990-1953



establecimiento; empresas con las cuentas de accionistas por desembolsos no exigidos superior
al 75% del capital suscrito; empresas con los ajustes por periodificacion negativos, etc...

Para la depuracion de la informacién contenida en las cuentas anuales en primer lugar se han
obtenido las empresas que incumplen algunc de los fest, tanto los excluyentes como los no
excluyentes. Una vez determinadas las empresas con problemas nos hemos puesto en contacto con
la Central de Balances de la Regidn de Murcia vy han procedido a la revision de estas empresas. En
algunos casos se trataba de errores de grabacion y en otros casos se ha corregido la incoherencia
analizando la informacién contenida en la memoria o en el resto de estados contables.

No obstante han quedadc empresas en las que no se ha podido eliminar la incoherencia. Si se
trata de empresas que incumplen alguno de los test excluyentes, han sido eliminadas para nuestro
estudio, puesto que esos test contienen situacicnes que no se podrian dar en ninglin caso, y por
tanio esas cuentas anuales no nos merecen credibilidad. Mientras tanto, si son empresas que no
cumplen alguno de los test no excluyentes, se han mantenido en la base, puesto que son casos
posibles.

De esta forma se efectla una depuracion mas completa de la informacién facilitada por las
empresas a través de las cuentas anuales. Mediante los test excluyentes y los no excluyentes se han
corregido los datos de 635 empresas en 1990. En los anos siguientes este nimero ha descendido,
frute de una mejora en la presentacion de las cuentas por parte de las empresas, asf como por la
mayor experiencia en el proceso de grabacion. Ademas se han eliminado las empresas que
incumplen los test excluyentes. Esto dltimo establece la primera diferencia entre la base de datos de
nuestro estudio y la Central de Balances de la Regién de Murcia.

3. EMPRESAS SIN ACTIVIDAD

Analizando el conjunto de cuentas anuales de que disponemos se observa gue hay una gran
cantidad de empresas gue han presentado sus cuentas, pero que no han realizado ninguna actividad
durante el ejercicio; se trata de empresas inactivas. Dado que no han realizado ninguna actividad no
son relevantes para nuestro andlisis, ademas su inclusion podria distorsionar determinados ratios
econdmicos y financieros. De ahi que estas empresas sean eliminadas de nuestra base de datos.
Esta es otra diferencia con la Central de Balances de la Region de Murcia.

Se han considerado empresas sin actividad las siguientes:

* Aquellas empresas que tienen todas las cuentas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias iguales
a cero.

» Las empresas con ventas cero, gastos de personal cero y resultado del ejercicio también cero.

» Y finalmente aquellas empresas con ventas cero, gastos de personal cero y todas las cuentas
de ingresos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias iguales a cero.

En el cuadro 1 se puaden observar las empresas inactivas en el periodo 1990-93, que van de las
785 en 1990 a las 864 en 1993. Este numero tan elevade hace pensar que junto a las empresas
propiamente inactivas también se encuentran empresas gue podrfamos denominar “muertas’, es
decir, empresas que se pueden considerar disueltas de hecho, si bien aln se encuentran inscritas en
el Registro Mercantil por diversos motivos.
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CUADRO 1. AMBITO DE ANALISIS

Total empresas CBRM @ ............ 6.459 100,00 6.855 100,00 7.381 100,00 8.061 100,00
Empresas rechazadas................. 827 12,80 1.010 14,73 1.012 13,71 1.056 13,10
Empresas incoherentes ........... 42 0,65 158 2,30 157 2,13 192 2,38
Empresas inactivas ......c..c........ 785 12,15 852 12,43 855 11,58 864 10,72
Empresas analizadas............c..... 5632 8720 5845 8527 6.368 8629 7.005 86,90

(1) Datos provisionales
(2) CBAM = Central de Balances de la Region de Murcia

Ademas también figuran como inactivas empresas que si que estan activas, lo que sucede es
que han presentado unas cuentas anuales que no reflejan su realidad empresarial, sino que estan
mas bien “maquilladas”, como puede ser el caso de algunas de fas que declaran ventas cero, gastos
de personal cero y resultado del ejercicio cero. Dado que sus cuentas no reflejan la situacién
econémica real de la empresa, estas empresas también son rechazadas para el anélisis.

Al eliminar las empresas que aqui hemos denominado inactivas se resuelve un problema de la
base de datos de la Central de Balances de la Regidén de Murcia y es el elevado porcentaje de
empresas que en dicha base aparecen con ventas cero o con gastos de personal cero. Porcentajes
que se situaban, para las ventas cero, entre el 15,5% y el 17,8% de las empresas en el periodo
1990-93, y para los gastos de personal cero entre el 20,4% vy el 21,3% de las empresas, para el
mismo periodo.

4. CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION

El nuevo Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
Diciembre, establece los modelos de cuentas anuales que han de presentar las empresas en el
Registro Mercantil. Se trata de dos modelos, el modelo normal y el modelo abreviado. Ambos
modelos constan de tres documentos: el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria.
En el modelo normal estos documentos presentan un mayor desarrollo de las distintas partidas o
apartados, mientras que en el modelo abreviado se produce una mayor agregacién de las partidas y
una menor exigencia de informacion.

En el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas se establece qué sociedades podran
utilizar el modelo abreviado. En concreto en su articulo 181 se determina que podran utilizar el
balance y la memoria abreviados las sociedades que durante dos afos consecutivos, en la fecha de
cierre del ejercicio, cumplan dos de las siguientes condiciones:

+ Que su activo total no supere los 230 millones de pesetas.

» Que el importe neto de la cifra de negocios sea inferior a 480 millones de pesetas.

« Que el nUmero medio de trabajadores en el ejercicio no sea superior a 50.

Y en el articulo 190 se establece que podran rellenar la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
las sociedades que durante dos afos consecutivos, en la fecha de cierre del ejercicio, cumplan dos
de las siguientes condicicnes:

» Que el activo total no sea superior a 920 millones de pesetas.
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* Que el importe neto de su cifra de negocios sea inferior a 1.920 millones de pesetas.
« Que el nimero medio de trabajadores no supere los 250 empleados.

La informacion que se ha recogido del Registro Mercantil de Murcia ha sido la correspondiente al
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias normales y abreviadas, asi como la informacicn gue se
ha considerado mds relevante de la memoria, ya sea normal o abreviada. En los anexos 1 y 2 se
recogen los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias normal y abreviados, tal y como
fueron establecidos en el Plan General de Contabilidad.

No obstante hemos de decir que a pesar de que el Plan General de Contabilidad recoge estos
modelos las empresas no se han adaptado a ellos en muchos casos, de tal forma que hay empresas
que presentan unas cuentas anuales en las que desagregan ciertas pérdidas tal y como se recogen
en el modelo normal y otras partidas no, y ademés cada empresa sigue su propio criterio. Ante esta
forma de presentacién tan heterogénea se ha optado por adaptar las cuentas anuales que han
presentado las empresas a los modelos del Plan General de Contabilidad manteniendo la maxima
desagregacién disponible.

El resultado final ha sido que en las cuentas anuales de que disponemos hay empresas que se
ajustan a los modelos (normal y abreviado), y otras que podriamos denominar mixtas, pues ciertas
partidas se gjustan al modelo normal y otras partidas al modelo abreviado.

El 28 de enero de 1994 el Ministerio de Justicia aprobé unos modelos de cuentas anuales
obligatorios para presentar en el Registro Mercantil, en los que sélo hay pequefas modificaciones
respecto a los modelos del Plan General de Contabilidad. Esta circunstancia ha hecho que a partir de
esa fecha las cuentas anuales que presentan las empresas sean menos heterogéneas y se adapten
mas a los modelos oficiales.

En la Central de Balances de la Regién de Murcia se dispone de 6.459 empresas para 1990.
Posteriormente, este nimero ha ido creciendo hasta alcanzar las 8.061 en 1993, segiin los Gltimos
datos, alin provisionales. Esta circunstancia pone de manifiesto que cada vez las empresas cumplen
mas su obligacion de depositar las cuentas anuales en el Registro Mercantil.

De este conjunto de empresas, entre un 13% y un 14% han sido rechazadas para el presente
estudio, en el periodo 1990-93, seglin podemos ver en el cuadro 1. Han sido rechazadas, bien por
tratarse de empresas inactivas, bien por ser empresas incoherentes (son las que incumplen los test
excluyentes), tal y como vimos en los apartados anteriores. Tras esta depuracién, el conjunto de
empresas que finalmente han sido analizadas va de las 5.632 en 1990 a las 7.005 en 1993.

Hay que resaltar que el nimero de empresas de los ejercicios 1992 y 1993 es provisional, puesto
que las bases referidas a ambos ejercicios alin no estan cerradas. Ello se debe a que hay empresas
que presentan sus cuentas fuera de plazo, ademas una empresa que un afic no deposite sus
cuentas, pero al afo siguiente deposita el ejercicio corriente y el ejercicio anterior (las empresas
estan obligadas a depositar siempre el ejercicio precedente), entonces esa empresa se afade a la
base del afio anterior.

Una vez que ya hemos delimitado el conjunto de empresas que vamos a analizar en el presente
trabajo, es necesario mencionar, que de todas las empresas disponemos de la informacién relativa al
balance y a la cuenta de pérdidas y ganancias {ya sean normales o abreviados), mientras que en lo
relative a la memoria la situacién es diferente. La memoria es, de los tres documentos que integran
las cuentas anuales, el que mayor nimero de incorrecciones presenta, quizds por no obtenerse
directamente de la contabilidad de la empresa y por existir un menor habito en su elaboracién.
Vamos a analizar a continuacién dos aspectos que no siempre aparecen en la memoria ¥ gue son
especialmente significativos.

El primero de ellos es la distribucién del resultado. Este dato deberia aparecer tanto en la

memoria normal como en la abreviada, sin embargo hay empresas que no lo incluyen. No obstante
son pocas las empresas que no presentan la distribucion del resultado y ademds cada afio menos,
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segln podemos observar en el cuadro 2. En 1990 el 90,5% de las empresas analizadas si presento
este dato, porcentaje que ha ido subiendo hasta alcanzar el 98,3% en 1993.

CUADRO 2. EMPRESAS QUE PRESENTAN LA DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y EL N2 DE
TRABAJADORES

Total empresas CBRM @ ............ 6.459 100,00 6.855 100,00 7.381 100,00 8.061 100,00
Con distribucién del resultado.. 5.789 89,63 6.444 9400 7178 97,25 7.824 97,06
Con nimero de trabajadores ... - - - - 3034 4111 4341 53,85

Empresas analizadas........c......... 5.632 100,00 5.845 100,00 6.369 100,00 7.005 100,00
Con distribucion del resultado.. 5.094 90,45 5555 05,04 6.268 98,41 6.887 98,32
Con namero de trabajadores ... - - - - 2775 4357 3.904 5573

{1} Datos provisionales
(2) CBRM = Central de Balances de la Region de Murcia

El segundo aspecto es el nimero de trabajadores. Este dato debe aparecer en la memoria
normal, no en la abreviada. Pero la realidad es que en 1990, 1991 y 1992 practicamente ninguna de
las empresas especificé su numero de trabajadores. Posteriormente, tras la aprobacion de los
modelos obligatotios de cuentas anuales que citamos anteriormente la situacién ha cambiado, pues
en la primera pagina, tanto del modelo normal como del abreviado, aparece una casilla para que la
empresa especifique el nimero medio de trabajadores del ejercicio. Esta circunstancia ha hecho que
un elevade nitmero de empresas ya incluyan este dato, concretamente el 53,9% de las empresas
que presentaron sus cuentas en el Registro en 1993, segin podemos observar en el cuadro 2.
Aunque en las cuentas del ejercicio 1993 es cuando se empieza a presentar el nimero de
trabajadores, como también se pide el dato del ejercicio anterior, es 1992 el primer afio del que
disponemos del dato de empleo para un nimero significativo de empresas.

En relacién con el nimero de trabajadores hay que decir que hemos detectado empresas que no
han calculado el nimero medio a lo largo del ejercicio, sino que han presentado el nimero de
trabajadores que habia en la empresa al finalizar el afio. Esta circunstancia puede alterar el
significado del dato, especialmente en empresas cuya actividad es estacional. Ante esta
circunstancia, para la realizacién de nuestro estudio se ha optado por eliminar el dato de empleo de
esas empresas para que no distorsionen los resultados. En concreto se ha eliminado para todas
aguellas empresas en las que la suma de los sueldos y salarios, y las cargas sociales a cargo de la
empresa, por término medio, no alcance las 500.000 pesetas en el conjunto del afio. Tras esta
depuracion, disponemos del dato de empleo para un 55,7% de las empresas analizadas en 1993.

Otro aspecto que no siempre reflejan las empresas en sus cuentas anuales es el impuesto sobre
sociedades. Con la aprobacion del nuevo Plan General de Contabilidad el impuesto sobre
sociedades pasé de contabilizarse en la distribucién del resultado a ser considerado un gasto del
ejercicio. Este nuevo criterio, junto con la dificultad de obtener el beneficio fiscal a partir del beneficio
contable, ha hecho que muchas empresas, ante esta nueva complejidad no incluyan el impuesto
sobre sociedades en las cuentas anuales. Esta situacién nos lleva a que cuando realicemos
cualquier analisis econdmico-financiero tomemos el resultado del ejercicio antes de impuestos, pues
el resultado después de impuestos que presentan las empresas no es homogéneo, ya que en
muchos cases no han detraido el impuesto sobre sociedades.
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5. ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO

Una vez que ya hemos determinado las empresas de que disponemos para el andlisis, y las
caracteristicas mas importantes de la informacién que han depositado en el Registro Mercantil, a
continuacion procedemos a la realizacion del analisis econémico-financiero.

Para ello, en primer lugar hay que tener presente la informacién de que se dispone, v ya hemos
visto que muchas empresas no se han ajustado al modelo normal o al abreviado, sino que han
presentado unas cuentas que podriamos denominar mixta, desagregando unas partidas si y otras
no, y cada empresa siguiendo su propio criterio. Por todo ello, con caracter general, vamos a seguir
el criterio de realizar nuestro analisis econdmico-financiero con la informacion contenida en las
cuentas anuales abreviadas, pues esas cuenias si que las tenemos para todas las empresas. No
obstante, en determinados casos, por su interés, utilizaremos partidas del modelo normal, aungue no
se les pueda calcular a todas las empresas.

Partiendo de esta premisa hemos de decir que la informacién que obtenemos del analisis
econdmico-financiero se puede dividir en dos partes: los estados financieros vy los ratios econdmicos
y financieros. A continuacién vamos a analizar cada uno de ellos.

5.1 Estados financieros

Se han elaborado cuatro estados financieros. Para la realizacién de los mismos se ha utilizado la
informacién del modele abreviado de cuentas anuales, de tal forma que para su calculo se han
utitizado los datos de todas las empresas. El inconveniente de este método es gue su nivel de
desagregacién no es muy elevado, si bien cuando realicemos el comentario econdmico de los
distintos sectores de actividad, si se podra utilizar la informacién de las empresas que han seguido el
modelc normal (que estd méas desagregada), para ayudar a comprender la evolucion de
determinadas partidas.

En los cuatro estados financieros ademas de los valores absolutos de cada una de las partidas,
se han calculado los porcentajes verticales y las tasas de variacidn de un ejercicio a otro, para
facilitar la realizacién de analisis comparativos intersectoriales. Dado que no hay el mismo nimero de
empresas cada afio, las fasas de variacion se han de calcular sobre las empresas comunes cada
dos afios.

El primer estado financierc que hemos obtenido ha sido el balance. Su estructura se puede
observar en el cuadro 3. El balance tiene dos partes, el active y el pasivo. El active lo componen dos
masas patrimoniales, el activo fijo y el activo circulante. Dentro del activo fino tenemos por una parte
el inmovilizado y por otra el no realizable. Los elementos que componen cada una de estas masas
patrimoniales se pueden ver en el cuadre 3 (hay que mencionar que los derechos sobre bienes en
leasing se han incluido en el inmovilizado material).

El pasivo estd compuesto de tres masas patrimoniales: el neto, el pasivo fijo y el pasivo
circulante. En el neto se encuentran incluidos tanto los fondos propios como los ingresos a distribuir
en vatios ejercicios; ademas el neto ha sido minorado por el valor de las acciones propias y de los
accionistas por desembolsos no exigidos para calcular el valor del neto real de la empresa.
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CUADRO 3. BALANCE

ACTIVO FIJO NETO
Inmovilizado Fondos propics
Inmovilizado inmaterial Capital suserito
Inmovilizado material Prima de emision
Inmovilizado financiero Reserva de revalorizacion
No realizable Otras reservas
Gastos de establecimiento Resultados de ejercicios anteriores
Gastos a distribuir en varios ejercicios Perdidas y ganancias
{-) Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
ACTIVO CIRCULANTE Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Existencias (-) Accionistas por desembolsos no exigidos
Deudores {-) Acciones propias
Accionistas por desembolsos exigidos {(-)Acciones propias a corto plazo
Inversiones financieras temporales
Tesoreria PASIVO FIJO
Ajustes por periodificacién Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

FPASIVO CIRCULANTE
Acreedores a corto plazo

TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO

La cuenta de pérdidas y ganancias es el segundc estado financierc que hemos elaborado.
Responde al modelo abreviado de cuenta de pérdidas y ganancias que establece el Plan General de
Contabilidad. Solo se diferencia en que hay tres partidas en las que no se presentan sus
componentes, que son: los ingresos financieros, los gastos de personal y los gastos financieros y
asimilados. Esta cuenta de pérdidas y ganancias se encuentra recogida en el cuadro 4.

Ei tercer estado financiero es el estado de valor afadido. El valor afadido creado por una
empresa sera el incremento de valor incorporado a los bienes y servicios consumidos y adquiridos a
otras entidades. El estado de valor afiadido es un complemento necesario de los estados financieros
tradicionales, que sirve tanto en la toma de decisiones de la direccién, como al conjunto de agentes
econdmicos usuarios de la informacién financiera. En el cuadro 5 podemos ver su estructura, donde
junto al VAB, se obtiene el valor de la produccion y el consumo intermedio.

Lo que sucede es gue con la informacién suministrada por el modelo abreviado de cuentas
anuales no podemos saber la variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién, que tendria que ir en el valor de la produccién. De ahi que como aproximacion al valor de
la produccion hayamos calculado los ingresos de explotacién, que sdlo se diferencian en que no
incluyen la citada variacién. Dicha variacidn se encuentra en los consumos intermedios,
concretamente, en los consumos de explotacion, de tal forma que el VAB no se ve afectado. En
cualquier caso, a nivel agregado, esta partida hace variar muy poco los ingresos de explotacion y los
consumas intermedios.

Hay que resaltar también, que en los consumos intermedios, concretamente, en otros gastos de
explotacién, estan incluidos los arrendamientos, que si deberian formar parte del VAB. Lo que
sucede es que dicha partida no viene, por separado, en las cuentas anuales, ya sean normales o
abreviadas, de ahi que se haya inciuido en los consumos intermedios. Lo mismo sucede con la
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dotacién al fondo de reversion y con los resultados de operaciones en comuin, si bien, estas dos

cuentas apenas registran movimiento contable.

Esta serie de diferencias no invalidan la utilidad de la informacién obtenida, por cuanto este
estado de valor afiadido, asi obtenido, enlaza en sus aspectos basicos con la concepcion del término

defendida por diversos autores.

Finalmente decir, que se ha obtenido el VAB a coste de factores, puesto que se han detraido los

tributos y se han incluido las subvenciones de explotacién.

CUADRO 4. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de la explotacion
{-)Consumos de explotacién
(-)Gastos de personal
(-)Dotacion para amortizacién de inmovilizado
(-)Variacion provisiones de trafico y perdidas incobrables
(-)Otros gastos de explotacion
RESULTADOS DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Beneficios de inversiones financieras

Diferencias positivas de cambio

{-)Gastos financieros y asimilados

(-)Diferencias negativas de cambio

(-)Variacién provisiones de inversiones financieras
RESULTADOS FINANCIERQS

Ingresos extraordinarios
Por enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
Beneficios por operaciones con acciones y cbligaciones propias
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
Ingresos extracrdinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

(-) Gastos extraordinarios
Variacion provisiones inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
Perdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
Pérdidas operaciones con acciones y obligaciones propias
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRACRDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
() Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO
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CUADRO 5. ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de la explotacién

(-(YCONSUMOS INTERMEDIOS (incluido tributos)
Consumos de explotacion
Otros gastos de explotacion

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.

El cuarto estado financiero es el de capacidad de autofinanciacion. Pretende reflejar la politica
de autofinanciacién que ha realizado la empresa durante el ejercicio, tal y como se puede observar
en el cuadrc 6. Para ello en primer lugar se obtienen los recursos generados por la empresa, pero
desde una perspectiva financiera. Es decir, habra que excluir aquella parte de los recursos
financieros que la entidad tendrd que desprenderse para atender los compromisos contraidos con el
mundo exterior, y que sdlo pedria utilizar durante breves espacios de tiempo, tales como el beneficio
distribuido. Ademds se calcularan los recursos generados en condiciones normales, excluyendo por
tante aquellos fondos obtenidos por hechos atipicos, y que vendran recogidos en la cuenta de
resultados extraordinarios.

A partir de los recursos generados obtenemos la autofinanciacion bruta o global de la empresa en
ese ejercicio, que estd compuesta por la autofinanciacién de enriquecimiento (los beneficios no
distribuidos) y por la autofinanciacion de mantenimiento (constituida por las dotaciones a
amortizacién, a provisiones y a otras cuentas de correcciones). Al ser la autofinanciacién global de la
empresa se incluye tanto la proveniente de operaciones tipicas de la empresa, como de resultados
extraordinarios.

Finalmente calculamos la capacidad de autofinanciacion de la empresa, que seria el voiumen
maximo de recursos que la firma podria haber dedicado a su autcfinanciacion dada su situacién
financiera. Estaria constituida por la autofinanciacion global de la empresa en ese gjercicio mas los
beneficios distribuidos, que serian los recursos anadidos, que la empresa podria haber dedicado a
su autofinanciacién.

Para obtener este estado financiero se necesita [a distribucion del resultado. Esta distribucién no
esta disponible para todas las empresas, tal y como vimos en el apartado anterior, de ahi que el
estado de capacidad de autofinanciacion se le calcule a las empresas para las que si se dispone de
este dato. Por ello se puede observar, como para ciertas partidas de este estado financiero, el valor
que toman no coincide con el que esas mismas partidas tienen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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CUADRO 6. CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resultado del ejercicio

(-} Resultados extraordinarios

(-} Benéficio distribuido

(+) Dotacion para amortizacién de inmovilizado

(+) Variacion provisiones de trafico y pérdidas incobrables
{(+) Variacién provisiones de inversiones financieras

(=) RECURSOS GENERADOS (CASH-FLOW)

{(+) Resultados extraordinarios
(+) Variacién provisiones inmovilizado inmaterial, material y cartera de control

(=) AUTOFINANCIACION BRUTA O GLOBAL
{+) Beneficio distribuido

(=) CAPACIDAD DE AUTOFINANGIACION

5.2 Analisis en términos de ratios

El andlisis por ratios, constituye, sin lugar a dudas, una de las técnicas mds utilizadas en el
analisis econdmico-financiero. Por una parte permite efectuar con facilidad comparaciones
intersectoriales, asi come entre distintos momentos del tiempo, y ademas es util para una empresa
individual, que podra ver como se encuentra desde un punio de vista econémice y financiero, en
relacion al sector al que pertenece.

Los ratios se han obtenido partiendo de la informacién contenida en las cuentas anuales
abreviadas, si bien en determinadas circunstancias, por su interés, se ha utilizado [a informacién del
modelo completo. Aungque en estos casos, para su calculo, se han utilizado sélo las empresas que
desagregan la informacian.

La eleccion de los ratios se ha hecho, partiendo de la informacidén disponible, con la idea de
recoger todos aquellos aspectos relevantes para determinar las principales caracterfsticas
econdémicas y financieras de cada sector econdmico, de tal forma que se pueda efectuar una
radiografia de su situacion actual. En cuanto a la definicion de los ratios, se ha escogido, en los
casos en que hay varias posibles definiciones, aquella que mejor refleja el aspecto econémico que
gueremos analizar.

Los ratios que se han obtenido pretenden reflejar cada uno de los aspectos relevantes de la
empresa. Asi, tenemos los siguientes tipos de ratios:

+ Ratios de eficiencia y productividad.

* Ratios de estructura de costes y rentabilidad.

» Ratios estructurales de la empresa.

» Ratios de empleo.

» Ratios de financiacion.

« Pericdos medios de maduracion estimados.

» Ratios de endeudamiento, liquidez y solvencia.
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En conjunio se trata de 41 ratios cuyas férmulas de calculo se encuentran recogidas en los
cuadros 7 a 13. A continuacién vamos a proceder a la definicién de cada uno de ellos. Antes hay que
mencionar que los ratios se han caiculado para cada sector econdmico, no como media aritmética de
los ratios individuales de cada empresa, sino a partir de las magnitudes contables agregadas del
sector.

5.2.1 Ratios de eficiencia y productividad.

Productividad. Se define como el cociente entre el VABg y el empleo expresado en miles de
pesetas, y representa la capacidad de competir en [os mercados, de la empresa.

Ya vimos que no se dispone del dato de empleo para 1990 y 1991, de ahi que este ratio sélo se
calcule en 1992 y 1993. Ademas no se le calcula a todas las empresas, sino a aquellas de ias que se
dispone del dato de empleo.

VABcr sobre inmovilizado medio de explotacién. Es el cociente entre el VABer y €l
inmovilizado medio de explotacién. El inmovilizado de explotacion incluye el inmovilizado material y el
inmaterial. Al ser inmovilizade medio se ha calculado la media aritmética entre el valor al inicic y al
finalizar el ejercicio de que se trate. Para 1990 como no se dispone del inmovilizado al inicio del
gjercicio se ha tomado el inmovilizado al final del afio.

Este es el criterio que vamos a seguir en los restantes ratios, en aquellos casos en que sea
necesario calcular un valor medio, pues las cuentas anuales nos dan informacién del final del
gjercicio econdmico.

Rotacion del activo total neto. Se define como el cociente entre los ingresos de explotacidn y el

activo total neto a su estado medio. Permite medir el grado de aprovechamiento del activo de la
empresa, el nivel de eficiencia en su utilizacién.

CUADRO 7. RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

VAB ’
Productividad = ——-
Empleo
VABCf
VABCf sobre inmovilizade medio de explotacion = x 100

Inmovilizado medio de explotacion
{material e inmaterial)

. ) Ingresos de explotacion
Rotacion del activo total netoc = g P x 100

Total active medio — No realizable medio

5.2.2 Ratios de estructura de costes y rentabilidad.

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion. Se define como la proporcion que los
gastos de personal representan respecto al valor de la produccion; come no disponemos del valor de
la produccidn, tomamos los ingresos de explotacidon que es una aproximacion. Y nos estd midiendo
la participacion de los gastos de personal en la estruciura de costes de la empresa.
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Cargas sociales sobre ingresos de explotacion. Es la proporcidn que representan las cargas
sociales scbre el volumen de produccion, en nuestro caso los ingresos de explotacion. Con este ratio
se puede determinar la importancia que tienen las cargas sociales para la empresa.

Este ratio sdlo se calcula a las empresas que desagregan la cuenta de gastos de personal en sus
dos componentes: sueldos y salarios, y cargas sociales.

Gastos financieros sobre ingresos de explotacién. Se define como la proporcién que
representan los gastos financieros sobre los ingresos de explotacién, dado que no disponemos del
valor de la produccién. Este ratio nos mide el peso que los gastos financieros tienen en el conjunto
de los costes de la empresa.

Tipo de interés de las deudas. Se define como el cociente entre los intereses financieros que
paga la empresa y su pasivo exigible remunerado. Dado que no es posible obtener este (ltimo
tomamos la totalidad de las deudas. Esto dltimo se tendra presente a la hora de analizar el
significado de los resuitados obtenidos.

Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades). Es el cociente entre el impuesto sobre sociedades
que paga la empresa y su VABce. Expresa la proporcion de! VAB¢r que dedica la empresa al pago
del impuesto sobre sociedades.

En el apartado “Caracteristicas de la informacion” ya vimos gue habia empresas gue no incluian
el impuesto sobre sociedades en su cuenta de resultados, de ahi que este ratio sélo se calcule a
aquellas empresas que si han reflejado el impuesto que les corresponde.

Presion fiscal (Otros tributos). Es la proporciéon que representan otros tributos que paga la
empresa sobre el VABer. Nos mide el peso que supone esta carga fiscal para el sector econédmico
de que se trate.

Este ratic sélo se calcula a las empresas que han desagregado la cuenta otros gastos de
explotacién, que es dénde se recogen estos tributos.

Beneficio bruto. Se define como la proporcion que representan las ventas netas {(importe neto de
la cifra de negocios} menos el coste de las ventas, sobre las ventas netas. Y es la medida bésica o
primaria de la rentabilidad de la explotacién desde la dptica de la empresa.

Rentabilidad econémica tipica de la empresa. Es el porcentaje que representa el beneficio
antes de intereses e impuestos {BAll} sobre el activo total neto de explotacién (inmovilizado material
e inmaterial y activo circulante). El BAll recoge el beneficio producido por la actividad tipica de la
empresa, y se define como el resultado de la siguiente operacion: ventas - consumos de explotacion
- gastos de personal - dotacion para amortizacidn de inmovilizado - variacién provisiones de tréfico y
pérdidas incobrables - otros gastos de explotacién.

Este ratio constituye un apreciable indicador de la eficiencia empresarial, puesto que depende
solamente de la capacidad de los activos para generar ventas, sin contemplar la incidencia que en el
resultado de la firma pueda tener [a estructura financiera, toda vez que se excluyen los ingresos y
gastos financieros. Ademas esta referido a la actividad propia de la empresa, excluyendo por tanto
los ingresos que perciba por otras actividades.

La exclusién de las cargas financieras permite una comparacidon interempresas mas apropiada,

ya que las diferencias en las estructuras financieras de las distintas firmas, no afectan al valor del
ratio.
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CUADRO 8. RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

. . Gastos depersonal
Gastos de personal sobre ingresos de explotacion = x 100

Ingresos de explotacion

. . . Cargas sociales
Cargas sociales sobreingresos de explotacion = — x 100
Ingresos de explotacion

. . , .. Gastosfinancieros y asimilados
Gastosfinancieros sobre ingresos de explotacion = x 100

Ingresos de explotacion

' . . Gastosfinancieros y asimilados
Tipo deinteres delas deudas = x 100

Acreedores a cortoylargoplazo medios

Impuesto sobre sociedades

Presionfiscal (Impuesto sobresociedades) = x 100
VAB
cf
. ) Tributos
Presionfiscal (Otros tributos) = —— x 100
Bcf
. Ventas netas — Consumos de explotacion
Beneficiobruto = x 100
Ventasnetas
. s BAIl
Rentabilidad economica tipica dela empresa = — - - — x 100
Inmoviliz.mat. einmat. medio + Activo circulante
medio
. Resultados de explotacion
Rentabilidad economica dela explotacion = P x 100
Inmovilizado mat. einmat. medio + Activo circulante
medio

Result. de explotacion + Ingres. financieros + Beneficios

- . . deinversion. financieras + Diferenc. positivas de cambio
Rentabilidad economica del activo = - - - - x 100
Totalactivo medio -No realizable medio

. , . BAl{Resultados de explotacion + Resultados financieros)
Rentabilidad financiera = x 100

Netomedio — Norealizable medic — Perdidas y ganancias medias

- . . Beneficio distribuido
Politica de distribucion de beneficios = x 100

Resultado del ejercicio

. . Beneficio distribuido
Remuneracion de los recursos propios = : — — x 100
Neto — Norealizable — Perdidas y ganancias
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Rentabilidad econémica de la explotacion. Se define como el cociente entre el resultado de
explotacion y el activo total neto de explotacién. Sdlo se diferencia de! anterior ratio en que se han
incluido en el numerador otros ingresos de la explotacidn.

Mide la incidencia que en la rentabilidad de la empresa tienen los otros ingresos de la explotacidn,
de tal forma que se podria determinar si se ha producido una desviacidon de la empresa hacia otras
actividades, que no son su actividad propia.

Rentabilidad econdmica del activo. Es la proporcién que representan el resultado de
explotacion y los ingresos financieros sobre el activo total neto a su estado medio. Nos informa de la
politica de inversiones financieras que ha seguido [a empresa a lo fargo del ejercicio econdmico.

Rentabilidad financiera. Se define como el porcentaje que supone el beneficic antes de
impuestos (BAI) sobre los recursos propios a su estado medio. Asi como el BAll depende solamente
de la capacidad de los activos para generar rentas, sin contemplar la incidencia que en el resulfado
pueda tener la estructura financiera, el BAl depende de la composicién y funcionamiento del activo y
de la estructura del pasivo. En tanto que el riesgo econdmico es debido a alteraciones que se
pueden producir en el BAl, el riesgo financiero se origina por la inestabilidad del BAI.

Ademas comparando este ratio con los ratios de rentabilidad econdmica definidos anteriormente,
se obtiene una aproximacion al apalancamiento financierc. Este concepto indica en que medida las
empresas estan mejorando o empeorando la rentabilidad que obtienen sus propietarios, al
endeudarse frente a terceros.

Margen de beneficio neto. Es ¢l cociente entre el BAIl v las ventas netas. En el ratio beneficio
bruto obteniamos el margen que suponia el beneficio bruto sobre las ventas netas; en este ratio
obtenemos el margen que supone el beneficio neto, concretamente el BAL

Politica de distribucién de beneficios. Se define come el porcentaje del resultado del ejercicio
que se distribuye a los accionistas. Este ratio nos indica qué politica de reparto de beneficios.sigue la
empresa. Dada su naturaleza sélo se le calcula a las empresas con resultado del ejercicio positivo.

Los resultados de este ratio hay que analizarlos con precaucién, debido a que en su calculo se
utiliza el resultado del ejercicio después de impuestos y ya vimos los problemas que tenia el
impuesto scbre sociedades.

Remuneracién de los recursos propios. Es el porcentaje que representa el beneficio distribuido
sobre los recursos propios de la empresa. Puede considerarse como la medida de la retribucion que
percibe el accionista, teniendo en cuenta los recursos aportados a la empresa.

Este ratio, al igual que el anterior, se calcula a las empresas que han presentado la distribucién
del resultado.

5.2.3 Ratios estructurales de la empresa.

Coeficiente de capital. Se define como el cociente entre el inmovilizado de explotacién y el
VABcr v mide la intensidad del factor capital, concretamente del capital fijo, en la empresa.

Coeficiente de trabajo. Es el cociente entre los gastos de personal y el VABge. Este ratio nos
determina la intensidad con la que utiliza el factor trabajo la empresa.

Relacién capital/trabajo. Relaciona en términos porcentuales el inmovilizado de expiotacion y los

gastos de personal y expresa de que forma se combinan el factor capital y el factor trabajo en la
funcién de produccién de la empresa.
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CUADRO 9. RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

. . Inmovilizado de explotacion(material e inmaterial)
Coeficiente de capital = x100
VABCf

Gastos de personal
Coeficiente de trabajo = P x 100

VAB
cf

.. ) . Inmovilizado de explotacion {material e inmaterial)
Relacioncapital / trabajo = x 100

Gastos de personal

Amortizacion acumulada del inmovil. material 100
X

Tasa de envejecimiento del equipo productivo =
Inmovilizado material bruto {(excepto anticipos

e inmovilizado en curso)

. Dotacion para amortizacion del inmovilizado
Tasa ahual de amortizacion = x 100

Inmovilizade material e inmaterial bruto (excepto anticipos e
inmovilizado en curso)

Tasa de envejecimiento del equipo productive. Es la proporcion gue representa la
amortizacion acumulada del inmovilizado material sobre el inmovilizado material bruto. Nos indica en
qué medida la empresa esta utilizando un equipo productivo nuevo, o si mas bien es obsoleto vy
necesita una pronta renovacion. Este ratio se e puede calcular a las empresas que han desagregado
su inmovilizado material.

Tasa anual de amortizacion. Se define como el cociente entre la dotacién para amortizacion de
inmovilizado y el activo fijo bruto de explotacion. Nos indica qué cantidad de recursos la empresa
detrae de la cifra de ventas para atender la futura renovacion de los inmovilizados. Sélo se le puede
calcular a las empresas que han desagregado su inmovilizado material e inmaterial.

5.2.4 Ratios de empleo.

Tasa de variacion del empleo. Se trata de la tasa de variacién anual del nimero de trabajadores
y expresa la politica de empleo seguida por la empresa durante el gjercicio.

Este ratio, al igual que los demas ratios de empleo, se obtiene para las empresas de las que se
dispone del numero de trabajadores. Ademas para su célculo sélo tenemos el dato de emplec de los
gjercicios 1982 y 1993.

Coste medio del personal. Es el cociente entre los gastos de personal de [a empresa y su
numero de trabajadores. Determina el coste medio que supone para la entidad cada uno de sus
empleados.

Sueldos y salarios por trabajador. Se define como el cociente entre los sueldos y salarios y el
empleo de la empresa. Y nos dice cuél es el sueldo bruto medio de cada empleado en &l gjercicio de
gue se trate. Este ratio, al igual que el siguiente, se la caicula a las empresas que han desagregado
los gastos de personal.
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Cargas sociales por trabajador. Es el resultado de dividir las cargas sociales entre el nimero de
trabajadores. Se trata de un indicador del coste que supone para la empresa las cargas sociales que
soporta.

CUADRO 10. RATIOS DE EMPLEO

L Empleo delejercicio
Tasa de variaciondelempleo = - -1|x100
Empleo delejercicio anterior

Gastos de personal

Coste medio de personal =
Empleo

Sueldos, salarios y asimilados

Sueldosy salariospor trabajador =
Empleo

Cargas sociales
Empleo

Cargas sociales por trabajador =

5.2.5 Ratios de financiacién.

En estos ratios y en los de endeudamiento, liquidez y solvencia se utiliza la cuenta de pérdida y
ganancias del pasivo, y he considerado que se refleja mejor la situacién real de la empresa si se
detrae de esta cuenta el beneficio distribuido, puesto que una vez repartidos los dividendos, no
formaran parte de los recursos propios de la empresa. Por lo tanio a la hora de calcular estos ratios,
se han detraido los dividendos de la cuenta de pérdidas y ganancias del pasivo y se han incluido en
los acreedores a corto plazo, aunque no se diga expresamente en las férmulas de los cuadros 11y
13. Esto hace que sdlo se les pueda calcular a las empresas que han presentado la distribucion del
resultado.

Autonomia financiera, Relaciona en términos porcentuales los recursos propios de la empresa y
las deudas totales. Informa sobre la composicién estructural de las fuentes de financiacién, y mide la
autonomia e independencia financiera de la entidad, para determinar si ante una decisién de
inversion puede elegir libremente los recursos que mas le interesen.

Poder total de capitalizacion. Es el porcentaje que representa la autofinanciacion total neta de
gue dispone la empresa, sobre el capital desembolsado. La autofinanciacion total neta se obtiene de
la siguiente forma: fondos propios - capital suscrito - beneficio distribuido + ingresos a distribuir en
varios ejercicios + amortizacion acumulada del inmovilizado material e inmaterial + todas las
provisicnes - ne realizable.

E! analisis de este ratio informara sobre la autofinanciacién generada por la entidad desde su
constitucion hasta el momento actual, en relacion con el capital desembolsado, e indicara gl ritmo de
dotacion de estos recursos. Este ratio se obiiene para aquellas empresas que desagregan la
informacion necesaria para su calculo.

Poder de capitalizacion del ejercicio. Se obtiene dividiendo la autofinanciacién bruta o global

del ejercicio entre el capital desembolsado. Y nos indica la autofinanciacién generada en el ejercicio
econdmico y el ritmo de capitalizacién interna de la empresa.
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Financiacion del activo fijo neto. El cociente determina el porcentaje de cobertura del activo fijo
neto por los recursos propios y ajenos a large plaze. Nos indica en qué medida los capitales
permanentes cubren adecuadamente los activos fijos, y también es un indicador del fondo de
maniobra de que dispone la empresa.

Rotacion del fondo de maniobra. El fondo de maniobra {(también denominado capital circulante)
es la parte del activo circulante financiada por recursos a largo plazo. La rotacién del fondo de
maniobra es la relacién porcentual entre las ventas netas y el fondo de maniobra, y es un indicador
de la eficiencia de la empresa en la utilizacion de dicho fondo de maniobra.

CUADRO 11. RATIOS DE FINANCIACION

Autonomia financiera = Neto - No realizable x 100

Pasivo fijo + Pasivo circulante

o Autofi iacic [
Poder total de capitalizacion = utefinanciacion total neta x 100

Capital suscrito - Accionistas por desembolsos
exigidos y no exigidos

Lo L Autofinanciacion bruta o global
Poder de capitalizacion del ejercicio = - - — 9 x 100
Capital suscrito - accionistas por desembolsos

exigidos y no exigidos

, .. Do Neto + Pasivo fijo - No realizab
Financiacion del activo fjo neto = ]. ; izable x 100
Inmovilizado

Rotacion del fondo de maniobra = Ventas netas x 100

Fondo de maniobra (Activo circulante - Pasivo circulante)

5.2.6 Periodos medios de maduracion estimados.

Para el célculo de estos periodos medios de maduracién se precisa informaciéon dei modelo de
cuentas anuales completo y ademas para determinadas cuentas se necesita su valor medic del
ejercicio. Esto ultimo haria necesario tomar empresas comunes cada dos afios, para el célculo del
valor medio de esas cuenias. Estas dos restricciones harian que se le calculase a un ndmero muy
limitado de empresas, con lo cual se perderia su representatividad. De ahl que no se hayan tomado
los valores medios de determinadas cuentas, sino sus valores al final del ejercicio, para poder
calcular los periodos medios de maduracion a un numero significativo de empresas.

Ante esta serie de limitaciones hay que decir que los resultados obtenidos en estos ratios hay que
analizarlos con precaucién, y estudiar principalmente su evolucién de un afio a ofro, y las
comparaciones intersectoriales, mas que sus valores absolutos.

Periodo medio de almacén. Se define como el cociente entre las existencias de mercaderias y
materias primas y el consumo a lo largo del gjercicio de dichas mercaderias y materias primas, y
multiplicado el cociente por 365 dias. Este ratio nos indica el nimero de dias que, por término medio,
permanecen en el almacén de la empresa la mercaderia y/o materias primas. Para una empresa
comercial serd el periodo medio de almacén de sus mercaderias, y para una empresa industrial
seria el periodo medio de almacén de ias materias primas. Si se trata de una empresa que realiza
ambas actividades sera una media de ambos.

28 ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURGIA. 19901993



Este ratio se le calcula a las empresas que han desagregado las existencias y los consumos de
explotacion.

Periodo medio de pago a acreedores comerciales. Se obtiene dividiendo los acreedores
comerciales entre el consumo de mercaderfas y materias primas, otros gastos externos y los
servicios exteriores, y el cociente multiplicado por 365 dias. Este ratio nos da el periodo de pago de
la empresa a sus acreedores comerciales, por término medio. Se calcula a las empresas que han
desagregado la informacién necesaria para obtenerlo.

Periodo medio de cobro a clientes. Es el cociente entre las cuentas de clientes y las ventas

netas, y representa el niimerc medio de dias que la empresa tarda en cobrar las deudas de sus
clientes. Este ratio se calcula a las empresas que han desagregado las cuentas de deudores.

CUADRO 12. PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

Existencias comerciales y de materias primas y otros
aprovisionamientos

Periodo medio de almacen = X 365

Consumo de mercaderias, materias primas y otras consumibles

Acreedores comerciales {excluidos

, . , anticipos recibidos por pedidos)
Pericdo medio de page a acreedores comerciales = - —— X 365
Consumo de mercaderias y materias

primas + Otros gastos externos
+ Servicios exteriores

Clientes + Empresas del grupo y asociadas deudores

x 365
Ventas netas

Periodo medio de cobro a clientes =

5.2.7 Ratios de endeudamiente, liquidez y solvencia.

Tasa de endeudamiento a corto plazo. Es el porcentaje que representa el pasivo circulante en
relacion al neto real de la empresa. Nos da una idea de cual es la estructura del endeudamiento de la
empresa, al determinar el peso que tienen las deudas a corto plazo.

Tasa de endeudamiento a largo plazo. Es la relacién porcentual entre el pasivo fijo y el neto
real de la entidad, y expresa el peso especifico de las deudas a large plazo en relacidén con las
fuentes de financiacion propias.

Tasa de endeudamiento total. Este cociente relaciona las deudas totales de la empresa con los
recursos propios netos. Y nos indica en qué medida la entidad recurre a fuentes externas de
financiacion para atender sus inversiones.

indice de liquidez o solvencia a corto plazo. Se define como el cociente entre el disponible
(tesoreria e inversiones financieras temporales) mas el exigible (deudores, accionistas por
desembolsos exigidos y ajustes por periodificacion} y el pasivo circulante. Es un indicador de la
capacidad de la empresa para hacer frente a sus compromisos a corto plazo. Se trata de un
indicador a muy corto plazo, al incluir entre los elementos activos aquellos que ya son disponibles o
que precisan dnicamente la ditima fase del ciclo de explotacion (el cobro) para transfermarse en
tesoreria.
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indice de liquidez o solvencia a medio plazo. Relaciona en términos porcentuales el activo
circulante y el pasivo circulante. La diferencia con el anterior ratio es que en el numerador se incluyen
las existencias, por lo tanto nos indica el valor de los bienes a los que la firma puede recurrir para
hacer frente a sus deudas a corto plazo.

Coeficiente de garantia. Es el porcentaje que representa el activo real en relacién a las deudas
totales de la empresa. Informa de la totalidad de los activos reales de que dispone la entidad para
hacer frente a su pasivo exigible integro.

Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion. Se define como el cociente entre los
gastos financieros y la capacidad de autofinanciacién. Es un indicador de la solvencia dindmica de la
firma, medida a través de la evolucién de los gastos financieros y de la capacidad de
autofinanciacién de la empresa para hacer frente a los mismos.

CUADRO 13, RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

. Pasivo circulante
Tasa de endeudamiento a coito plazo = - x 100
Neto - No realizable

. Pasivo Fijo
Tasad deud toal tazo = 100
asa de endeudamiento a largo plazo Neto -No realizable X

Pasivo fijo + Pasivo circulante
Tasa de endeudamiento total = J - x 100
Neto - No realizable

Dispenible + Exigible

Indice de liquidez o solvencia a corto plazo = , -
Pasivo circulante

x 100

: . Activo circulante
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo = x 100

Pasivo circulante

- : Total activo - No realizable
Coeficiente de garantia = x 100

Pasivo fijo + Pasivocirculante

Gastos financieros y asimilados
Capacidad de autofinanciacion

Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion = 100

6. CLASIFICACION SECTORIAL

Para la realizacién det analisis econdmico-financiero se han clasificado las empresas segun la
actividad principal que desarrollan. En cuanto a la clasificacion a utilizar hay gue decir que ésta se ha
elaborado teniendo en cuenta que fuese lo suficientemente amplia que permitiese analizar ramas de
actividad concretas y no meros agregados. Un segundo criteric que se ha tenido presente ha sido
que se encuentren reflejados aguellos sectores que tienen entidad propia y caracteristicas
intrinsecas diferenciadas, para no mezclar en un mismo sector actividades que tengan
caracteristicas econdmicas diferentes. El tercer criteric seguido al elaborar la clasificacion por ramas
de actividad, ha sido tener en cuenta los sectores econdmicos mas representativos de la economia
regional. ‘
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Todo ello sujeto a las limitaciones que impone la informacién disponible. Asi, no se contempian
en nuestra clasificacién sectorial ni los servicios de las instituciones de crédito y seguro, ni los
servicios no destinados a la venta. En el segunde caso porque son prestados por las
administraciones publicas e instituciones privadas sin fines de lucro, que no tienen obligacién de
depositar sus cuentas anuales en el Registro. Y en el caso de las instituciones de crédito y seguro
porque depositan sus cuentas anuales en otros Registros Mercantiles. Estas circunstancias hacen
que esta clasificacion sectorial se refiera al conjunto de empresas no financieras.

CUADRO 14. CLASIFICACION POR RAMAS DE ACTIVIDAD

Agricultura, Ganaderia y Pesca

Agricultura 01
Ganaderia 02
Otras actividades del sector primario 04, 05, 06
Industria
Energla y agua 11, 12,13, 14,15, 16
Materiales de construceion y otros minerales no metalicos 23, 24
Industria quimica 25
Fabricacion de productos metdiicos 31
Maquinaria, material eléctrico y electrénico 32, 33, 34, 35, 39
Material de transporte 36, 37, 38
Industria alimentaria (excepto fabricacién de jugos y conser-
vas vegetales 41, 42 (excepto 415)
Fabricacién de jugos y conservas vegetales 415
Textil y vestido 43, 453, 454, 455
Calzado, cuero y articulos de piel 44, 451, 452, 456
Madera y mueble 46 (excepto 466 y 467)
Papel, artes gréficas y edicién 47
Plastico y caucho 48
Otras industrias 21, 22, 49, 466, 467
Construccion
Construccion 50
Servicios destinados a la venta
Comercio al por mayor- 61, 62, 63
Comercio al por menor 64
Hosteleria y restaurantes 65, 66
Reparaciones 67
Transportes 71,72,73,74,75
Comunicaciones 76
Actividades inmobiliarias 833, 834, 86
Servicios a las empresas 03, 831, 84, 85
Educacion e investigacion 93
Sanidad 941, 942, 943, 944, 945
Servicios recreativos y culturales 96
Otros servicios 832, 92, 946, 95, 97, 98
Actividades no tratadas 81, 82, 91, 99, y de 92, 93, 94, 95,

96 y 98 la parte no destinada a la
venta de Admi-nistraciones Publicas
e instituciones privadas sin fines de
lucre

ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MUACIA. 1990-1993 31



Siguiendo estos criterios se ha elaborado la clasificacion por ramas de actividad que se recoge en
el cuadro 14. Se trata de 30 ramas, gue en dicho cuadro se han agrupado en los cuatro grandes
sectores econémicos, pero sélo para una mejor comprension. También se recoge en el cuadro 14 la
correspondencia de estas ramas de actividad con la CNAE-74.

Para las 30 ramas de actividad, asi como para el total, se han obtenido los 4 estados financieros y
los 41 ratios econdmico-financieros. Todo ello viene recogido en la tercera parte de esta publicacion,
que hemos denominado CUADROS.

En el proceso de determinacion de los ratios puede ocurrir que ciertos valores de las magnitudes
relacionadas, en el numerador o en el denominador, conviertan el ratio en no significativo. Otras
veces las restricciones que impone el utilizar variables del modelo completo, hacen que la trayectoria
del ratio carezca de sentido. Los casos en que se ha detectado alguna de estas situaciones se
indican con un guién (-).

7. CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS EMPRESAS ANALIZADAS

El conjunto de empresas de que disponemos para el presente trabajo ha ido creciendo a lo largo
del periodo 1990-93, pasando de las 5.632 en 1990 a las 7.005 en 1993. Ello se debe a que las
empresas han ido cumpliendo cada vez mas con su obligacion de depositar las cuentas anuales.

Este conjunto de empresas se distribuye por ramas de actividad de forma desigual, seguin
podemos observar en el cuadro 15. De la construccion, de la mayor parte de los sectores
industriales, y de buena parte de los servicios, se dispone de un nimero importante de empresas.
Mientras que del sector agricola y de algunos sectores industriales y de servicios se tiene un nimero
de empresas sensiblemente inferior.

Sin embargo, para analizar la representatividad de las distintas ramas de actividad, es mejor
hacerlo tomando el VAB. Concretamente vamos a medir la representatividad de cada actividad,
seqlin su porcentaje de cobertura, en términos de VABgr. La cobertura se define como el porcentaje
gue representa el VABcr de cada rama, recogido en nuestro conjunto de empresas, en relacion al
VABcr que para esa rama de actividad nos indica la Coniabilidad Regional. Para el total regional se
obtiene tomando la totalidad de las actividades incluidas en nuestro andlisis, es decir, todas menos
los servicios no destinados a la venta y las instituciones de crédito y seguro.

Es necesario resaltar que el conjunto de empresas de que disponemos representan el 22,7% del
VABcr regional en 1991, porcentaje que consideramos importante (la Central de Balances del Banco
de Espafia tiene porcentajes de cobertura similares); de ahi la utilidad de la informacion para el
estudio de la esfructura y evolucidn de las empresas regionales.

Si analizamos la representatividad de nuestros datos a nivel sectorial, vemos que ésta se
incrementa de forma importante en determinadas ramas, si bien en otras es mas reducida. En el
cuadro 16 se recogen los porcentajes de cobertura a nivel sectorial para nuestro conjunto de
empresas. Se han tomado las ramas de actividad de la Contabilidad Regional, para poder efectuar
las comparaciones.

Podemos cbservar gue hay tres tipos de sectores. Sectores con porcentajes de cobertura altos,
en torno al 50% o superiores, que son materiales de construccién y otros minerales no metalicos,
industria quimica, productos de metal, maquinas y material eléctrico, productos alimenticios, bebidas
y tabaco, productos textiles, cuero y calzados, vestido y papel, artes graficas y edicion, Después
observamos unos sectores con porcentajes de cobertura en torno a la media regional que son otras
industrias, construccion, comercio, hosteleria y restaurantes, recuperacion y reparacion, transportes
y comunicaciones y otros servicios destinados a la venta. Finalmente hay fres sectores cuya
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cobertura es muy reducida, que son agricultura, ganaderia y pesca, energia y agua y material de
transporte.

Este porcentaje de cobertura tan variable obedece a que hay ramas de actividad en que las
principales empresas no tienen su sede social en la Regi6n, y entonces no depositan sus cuentas
anuales en el Registre Mercantil de Murcia.

CUADRO 15. DISTRIBUCION POR RAMAS DE ACTIVIDAD DE LAS EMPRESAS ANALIZADAS

Agricultura, Ganaderia y Pesca 103 106 124 130
Agricultura 70 71 86 83
Ganaderia 28 30 34 36
Otras actividades del sector primario 5 5 4 11

Industria 1.361 1.374 1.373 1.284
Energia y agua ' 18 15 15 13
Materiales de construccion y otros minerales no
metdlicos 133 145 147 132
Indusiria quimica 86 85 83 73
Fabricacién de productos metélicos 189 180 201 180
Maquinaria, material eléctrico y electrénico 113 122 125 125
Material de transporte 21 20 23 22
Industrias alimentarias (excepto fabricacion de jugos y
conservas vegetales 196 197 189 195
Fabricacién de jugos y conservas vegetales 69 66 65 58
Textil y vestido 106 90 84 74
Calzado, cuero y articulos de piel 79 87 72 74
Madera y mueble 208 217 213 196
Papel, artes gréficas y edicién 72 76 76 74
Plastico y caucho , 46 42 37 39
Otras industrias 25 32 33 29

Construccién 765 771 771 691

Servicios destinados a la venta 3.213 3.397 3.617 3.467
Comercio al por mayor 988 1.069 1.121 1.078
Comercio al por menor 705 701 737 693
Hosteleria y restaurantes 151 169 200 181
Reparaciones : 122 124 122 128
Transportes 288 315 337 302
Comunicaciones 7 8 9 6
Actividades inmobiliarias 457 501 533 536
Servicios a las empresas 249 272 299 293
Educacion e investigacion 37 43 41 41
Sanidad 31 37 44 41
Servicios recreativos y culturales 97 94 101 100
Otros servicios 81 64 73 68

Actividad desconocida 190 197 484 1.433

TOTAL 5.632 5.845 6.369 7.005

(1} Datos provisionales
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CUADRO 16. COBERTURA SECTORIAL DE LAS EMPRESAS ANALIZADAS

Millones de pesetas

nalizadas| Region

Agricultura, Ganaderia y Pesca® 1.763  129.853 1,36 2420 119.170 2,03
industria 89.654 242.303 37,00 95.611 258.929 36,93
Energia y agua 1.287 52.263 2,46 207 57.583 0,36
Materiales de construccion y
otros minerales no metalicos 6.421 13.721 46,80 7.769 17.198 45,18
Industria quimica 6.648 10.192 65,23 6.245 10.156 61,50
Productos de metal, maquinas y
material eléctrico 13.366 20.595 64,20 16.167 22.536 71,74
Material de transporte 603 15.469 3,80 748 13.693 5,46
Productos alimenticios, bebidas
ytabaco 36.865 71.793 51,35 38.482 77.563 49,61
Productos textiles, cuero, calza-
do y vestido 10.774 23.417 46,01 10.794 22.674 47,60
Papel, artes graficas y edicion 3.765 6.622 56,85 4.000 6.437 62,15
Otras industrias 9.924 28.231 35,15 11.198 31.079 36,03
Construccion 23.788 125.072 19,02 24,072 134.085 17,95

Servicios destinados a la venta 84.527  503.092 16,80 93.517 550.824 16,98
Comercio, hosteleria y restaur.

Recuperacion y reparacién 55.134 275.121 20,04  60.809 316.586 19,21
Transportes y comunicaciones 12.431 68.685 17,84 13.022 70.725 18,41
Otros servicios destinados a la
venta® 16.963 158.286 10,72  19.687 163.513 12,04
TOTAL ACTIVIDADES
INCLUIDAS 202.240%  906.936 22,30 218.154 " 962.887 22 66

(1} Datos provisicnales

(2) Los servicios agricolas y ganaderos la Contabilidad Regional lo incluye en Agriculfura, Ganaderia y Pesca en tanto que nasctros fo hemos
incluido en Otros servicios destinados a la venia.

(3) Este total es ligeramente superior a la suma de las distintas ramas porque incluye las empresas cuya actividad es desconocida.
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1. CONSIDERACIONES GENERALES

En esta segunda parte de la publicacién se va a analizar la situacion y evolucidon econémico-
financiera de las empresas, partiendo de los ratios y los estados financieros que se han obtenido,
para el periodo 1990-93. Este anilisis se realiza para el fotal de empresas, as{ como para las
principales ramas de actividad.

En principio se han tenido en cuenta aquellas ramas que tienen un mayor peso dentro de la
economia regional. No obstante, también hay que tener presente la representatividad de las distintas
ramas de actividad. En el casc de la agricultura, que segln su significacidn dentro de la economia
regional deberia analizarse, pero dada la representatividad de las empresas de que disponemos, no
se ha incluido, puesto gue vimos en el Ultimo apartado de la metodologia que era un sector con un
porcentaje de cobertura, en términos de VABcE, muy reducido.

Partiendo de estos criterios, hemos de decir que se van a analizar las siguientes ramas de
actividad (ademas del total de empresas, recogido en el apartado andlisis global): materiales de
construccion y otros minerales no metdlicos, industria quimica, maquinaria, material eléctrico y
electronico, fabricacién de jugos y conservas vegetales, textil y vestido, calzado, cuero y articulos de
piel, madera y mueble, construccién, comercio al por mayor, comercio al por menor, transpories y
servicios a las empresas.

En los siguientes apartados, cuando se estudian las distintas ramas, no hay que oclvidar que se
estan analizando las empresas de un sector determinado, y no el sector en su conjunto. Sin perjuicio
de que en determinados casos se hagan referencias a la situacién del sector, pero se hacen, en
tanto en cuanto las empresas de que disponemos siguen una evolucidn que es indicativa de la
situacion del sector de que se trate.

Para la realizacién de este andlisis econémico-financiero, se hara referencia a los cuadros que
recogen los estados financieros y los distintos ratios contables, que se encuentran en la tercera parte
de la publicacion, denominada CUADROS.

2. ANALISIS GLOBAL

En el periodo 1990-93 se ha producido una desaceleracion de la actividad de las empresas no
financieras de la Region de Murcia, segin la informacién que se desprende de sus cuentas anuales.
Tras un crecimiento en términos nominales del 14,1% en 1991, en 1992 y 1993 el valor afadido
bruto al coste de los factores ha crecido a tasas del 7,8% vy del 4,2%, respectivamente. Tanto la
produccién {aproximada para nosotros por los ingresos de explotacion) como el consumo intermedio,
experimentaron también en ese periodo una disminucién en su tasa de variacion, tal y como
podemos observar en el cuadro 31.4. La trayectoria descrita por estas variables indica que nos
encontramos en la fase baja del ciclo econdmico, si bien los Gliimos indicadores disponibles sobre
1994, prevén un cambio de tendencia.

En relacién con el comportamiento que han tenido los costes durante estos afics hay que decir
gue han seguido comportamientos distintos. Por una parte los gastos de personal han tenide una
tendencia al alza, mas acusada en el caso de las cargas sociales, segln nos indican los ratios de
gastos de personal y cargas sociales sobre ingresos de explotacién, que podemos ver en el cuadro
31.7. Mientras tanto los gastes financieros han permanecido estables, siguiendo una trayectoria
paralela, por término medio, al nivel de produccion de las empresas, segun el ratio gastos financieros
sobre ingresos de explotacidn. Ademas el tipo de interés estimado para las deudas de las empresas
también ha dado sintomas de estabilidad {cuadro 31.7) en el periodo 1990-93. Finalmente, en cuanto
a la carga fiscal soportada hay que decir gue ésta ha descendido en estos ejercicios, consecuencia
probablemente de los menores beneficios obtenidos por las empresas.

La ralentizacion producida en el nivel de actividad econdmica y la trayectoria descrita por los
principales costes da lugar a que se haya producido un descenso en casi todos los ratios de
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rentabilidad. El Unico ratio que no ha caido ha sido el beneficio bruto, lo cual nos indica que no ha
descendido el potencial de rentabilidad de las empresas (ya que este ratio relaciona el valor de las
ventas con el coste de las primeras materias necesarias para su produccion). Por lo tanto, a pesar
de que las empresas han realizado unas compras que permiten mantener 1os niveles de rentabilidad,
éstos han descendide porgue los distintos tipos de costes no se han adaptado a la contraccion de la
actividad econdmica. Y esto se puede decir tante de Ios costes del proceso productive, como de los
costes financieros, ya que tanto la rentabilidad econémica tipica de la empresa, como la rentabilidad
financiera han descendido, tal y como pone de manifiesto el cuadro 31.7. La primera de ellas ha
pasado de un 4,1% en 1990 a un 2,9% en 1993, y la rentabilidad financiera de un 9,6% a un 3,9%,
en el mismo periodo.

En consonancia con la evolucién de estos ratios hemos de decir que el beneficio obtenido por el
conjunto de empresas analizadas ha cafdo de forma importante, segin vemos en el cuadro 31.3.
Hay que decir que tanto los ratios de rentabilidad como el beneficio obtenido, en el afo 1991
continuaron creciendo, y fue en 1992 y 1993 cuando experimentaron el descenso, que en el caso del
beneficio del ejercicio fue del -54,6% y del -78,8% respectivamente, para nuestro conjunto de
empresas.

El descenso de la actividad econdmica ha hecho descender los ratios de eficiencia de las
empresas, porque han quedado una serie de recursos ociosos. Asi, el ratio valor afadido bruto al
coste de los factores sobre inmovilizado de explotacion ha caido 11 puntos porcentuales, situdndose
en el 97,6% en 1993. Y la rotacién del activo totat neto ha pasado del 146,3% en 1990 al 129,6% en
1993.

Los ratios estructurales de las empresas indican que se ha producido un incremento de la
intensidad del factor capital en el proceso productivo, frente a la estabilidad en la utilizacién del factor
trabajo. El coeficiente de capital ha subido desde el 31'7% en 1990, hasta el 106,8% en 1993, y una
trayectoria paralela ha seguido la relacion capitaltrabajo, seglin vemos en el cuadro 31.8. Esta
evolucién se encuentra influenciada por el bajo nivel de desarrollo tecnoldgico del que parte la
empresa murciana.

Si analizamos la situacién financiera de las empresas recogidas en nuestro estudio observamos
o siguiente. La fuente de financiacibn mds importanie para la empresa murciana es el
endeudamiento a corto plazo, tal y como vemos en el cuadro 31.2, dado que el pasivo circulante
supone el 62% de la totalidad del pasivo en 1990. Esta situacion de partida se ha corregido un parte
en los afios siguientes, ya que ha descendido, la tasa de endeudamiento a corto plazo, desde el
271,6% en 1980 hasta el 210,4% en 1993 (cuadro 31.12). Este menor endeudamiento a corto plazo
se ha sustituido por endeudamiento a largo plazo y por un incremento de los recursos propios de las
empresas. Asi, el neto patrimenial ha incrementado su participacién en las fuentes de financiacién,
pasando de suponer el 25,9% del total al 28,0%, y ello a pesar de que han disminuido de forma
importante los beneficios de las empresas. Por ofra parte, el pasivo fijo también ha experimentado
tasas de crecimiento importantes a lo largo del periodo 1990-93, segin se observa en el cuadro
31.2. En cualquier caso, aln queda camino por recorrer, dados los niveles de partida.

Esta trayectoria de las fuentes de financiacién mejora la autonomia financiera de las empresas de
la Regién de Murcia, cuyo ratio ha aumentado 6 puntos porcentuales, segin nos indica el cuadro
31.10. De todas formas ain se encuentra por dehajo de los niveles que se consideran adecuados. El
fondo de maniobra también se ha visto favorecido por esta evolucion, tal y como demuestra el
crecimiento de la financiacion del activo fijo neto, gue se sitda en el 127,1% en 1993. Si bien el fondo
de maniobra ha crecido, hay que decir que este crecimiento no se ha aprovechado adecuadamente,
debido a la desaceleracidn de la cifra de ventas, de ahi el descenso de la rotacién del fondo de
maniobra, del 25,2% en 1990 al 13,3% en 1993. Finalmente decir, que el descenso producido en los
beneficios ha hecho disminuir las posibilidades de autofinanciacidn por parte de las empresas; de ahi
gue en 1992 y 1993 se hayan producido descensos tanto en la autofinanciacion bruta o global, como
en la capacidad de autofinanciacion, tal y como nos indica el cuadro 31.5. Descensos que se sitdan
en el -5,5% y el -4,5%, respectivamente, en 1892, y en el -8,6% y -8,9% en 1893.
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En relacién a la situacién de liguidez y solvencia de las empresas recogidas en nuestro estudio
hemos de decir que se repiten los mismos patrones de comportamiento que en lo relativo a su
situacién financiera, es decir, se parte de niveles bajos, si bien se recuperan parcialmente en el
pericdo 1990-93, tal y como se puede observar en el cuadro 31.12. Asi, si analizamos la solvencia
de las empresas en el corto plazo, vemos que el correspondiente ratio ha crecido casi 12 puntos
porcentuales en estos cuatro afios. St en lugar de en el corto plazo, analizamos el indice de liquidez
o solvencia a medio plazo este crecimiento es de 8 puntos, y en el caso del coeficiente de garantia
(indicador de solvencia en el fargo plazo) ha pasado del 130,6% en 1990 al 136,6% en 1993. Si bien,
en cualguiera de los tres ratios se trata de valores que tradicionalmente la doctrina contable ha
considerado mas bien bajos.

3. MATERIALES DE CONSTRUCCION Y OTROS MINERALES NO METALICOS

A lo largo del periodo 1990-93 se ha producido en este sector un importante descenso en su nivel
de actividad, tal y como podemos observar en el cuadro 5.4. El valor afiadido bruto al coste de los
factores ha pasado de crecer un 15,8% en 1991, a crecer tan solo un 0,8% en 1993, para el conjunto
de las empresas de que disponemos. La causa hay que buscarla en el descenso que se ha
producido en el volumen de ventas en 1992 y 1993. Ello se debe a la menor actividad registrada en
el sector de la construccion, en esos afios, sector para el que trabajan estas empresas.

Si analizamos el nivel de eficiencia de la empresa en su proceso productive observamos que éste
ha descendido a lo largo del periodo considerado, tal y como ponen de manifiesto los ratics de
eficiencia y productividad (cuadro 5.6). Tanto la rotacién del activo total neto, como el porcentaje que
supone el valor afiadido bruto sobre el inmovilizado de explotacion han descendido en 1992 y 1993,
porque las empresas no han aprovechado adecuadamente sus activos, debido a la caida producida
en el nivel de actividad, y a que simultdneamente las empresas han incrementado dichos activos,
cuya dimension estaba basada en expectativas previas de expansion de la demanda, que resultaron
excesivas.

La composicion de los costes de las empresas pone de manifiesto que han crecido tanto ios
gastos de personal como los gastos financieros en el periodo 1990-93. Asi, segin vemos en el
cuadro 5.7, el ratio gastos de personal sobre ingresos de explotacién crecié en 1991 y 1992,
permaneciendo estable en 1993. La contencion que se ha producido este ltimo afio, se debe mas al
descenso del empleo, que a una contencion salarial, tal y como ponen de manifiesto los ratios de
empleo. Por otra parte el ratio gastos financieros sobre ingresos de explotacién crece de forma
continuada a lo largo del periodo, situdandose en el 7,8% en 1933,

La trayectoria que hemos descrito para la actividad productiva y para los principales costes de las
empresas trae como consecuencia un descenso en los niveles de rentabilidad, tal y como podemos
observar en el cuadro 5.7. No ohstante, el beneficio bruto permanece estable e incluso con tendencia
al alza, en 1992 y 1993. Ello nos estaria indicando que esta actividad, como tal, no ha visto
descender sus posibilidades de rentabilidad en la regién. Lo que sucede es que las empresas, no
han sabido ajustar sus costes al descenso que se ha producido en el nivel de actividad. Asi, la
rentabilidad econdmica tipica de la empresa, que nos indica la rentabilidad de la funcién de
produccidn, ha descendido a lo largo del periodo 1990-93. Pero no sélo el proceso productivo ha
visto descender sus niveles de rentabilidad, sino que si tomamos los ingresos y gastos financieros,
también aqui se produce un descenso en las tasas de beneficio, tal y como pone de manifiesto el
ratio rentabilidad financiera. De tal forma, que &l margen de beneficio neto obtenido por las empresas
de que dispcnemos, en el sector de materiales de construccién y otros minerales no metdlicos,
alcanza valores negalivos en 1992 y 1993,

La caida de la rentabilidad financiera se debe a que se ha producido en el sector un crecimiento
de la inversién financiado parcialmente con deuda a largo plazo, en un contexto econdmico de
recesion y no de expansion. Fue en 1990 y 1991 cuando se tomaron estas decisicnes de inversion,
como se observa en el coeficiente de capital (cuadro 5.8), afios en los que no se preveia el
comportamiento que iba a tener la demanda en 1992 y 1993. Estas inversiones fueron financiadas
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en su mayor parte COn recursos ajenos, segun podemos ver por el crecimiento de la tasa de
endeudamiento a large plazo, que ha pasado de un 32,8% en 1990 a un 100,6% en 1993, tal y como
se observa en el cuadro 5.12. Y ello a pesar de que nos encontramos en un contexto de tipos de
interés altos. El recurso a la deuda probablemente se haya debido a que el sector no disponia de
otra fuente de financiacion, facilmente accesible, dado el bajo nivel de autonomia financiera de que
disponia, segun podemos ver en el cuadre 5.10.

Ademas hay que tener en cuenta que en este sector, en 1990, las empresas ya se encontraban
fuertemente endeudadas a corto plazo, puesto que el volumen de acreedores a corto plazo era dos
veces y media superior a los recursos propios de las empresas. De ahi, que los indicadores de
solvencia a corto y medio plazo sean mas bien bajos en el periodo 1990-93, segtin vemos en el
cuadro 5.12. Esta situacion determina una inadecuada estructura de sus fuentes de financiacion,
puesto que su fondo de manicbra es negativo; si bien a lo large del pericdo considerado, se ha
reducido de forma importante, puesto que ha crecido mas el endeudamiento a large que a corto
plazo, lo que da un mayor margen de maniobra a las empresas.

La evolucion descrita hasta ahora para este conjunto de empresas, ha hecho que éstas pasen de
obtener beneficios en 1990 y 1991, a situarse con pérdidas en los ejercicios 1992 y 1993, tal y como
revela el cuadro 5.3. Debido a esta circunstancia la autofinanciacién que han realizado las empresas
ha ido disminuyendo a lo large de estos afios, seglin nos indica el poder de capitalizacién del
ejercicio (cuadro 5.10).

A la vista de toda esta informacion que nos suministran las cuentas anuales, podemos decir que
las empresas de este sector deberian reducir costes, atin a costa de disminuir algo su capacidad de
produccién, entre tanto no se revitalice la demanda. Mediante la reduccion de costes hay que intentar
recuperar [a rentabilidad del proceso productivo de las empresas. Para ello, también seria positivo
gue aquellas empresas que mas se han visto afectadas por el descenso de la demanda intentasen
recuperar su cuota de mercado.

En una segunda fase, habria que mejorar la estructura de las fuentes de financiacion del sector,
reduciendo el endeudamiento, especialmente a corto plazo, e incrementando l0s recursos propios;
estos recursos se podrian incrementar mediante [a autofinanciacion, una vez que vuelva a la senda
de los beneficios en los proximos ejercicios, y también mediante aumentos de capital.

4. INDUSTRIA QUIMICA

Dentro de la industria quimica regional la rama de fertilizantes es la que tradicionalmente ha
tenido un mayor peso especifico. No obstante hemos de decir que el sector de fertilizantes ha
atravesado un periodo de crisis en estos Gltimos afos, especialmente en la comarca de Cartagena.
Esta situacidn ha afectado significativamente a los resultados que presenta la industria quimica
regional. En este sector se observa un descenso en la tasa de crecimiento de las ventas en el
periodo 1990-93, segin podemos observar en el cuadre 6.4. El valer afiadido bruto al coste de los
factores no ha seguido una trayectoria paralela al volumen de ventas, debido a que los consumos de
explotacién crecieron fuertemente en 1991, de tal forma que el valor afadido bruto al coste de los
factores permanecio estable en ese afio.

Si analizamos la evelucidon que han seguido los distintos tipos de coste observamos que éstos
han permanecido estables a lo largo del periodo 1990-93, tal y como nos indican los distintos ratios
de estructura de costes (cuadra 6.7). Tanto los gastos de personal sobre los ingresos de explotacion,
como los gastos financieros sobre los ingresos de explotacion, como la presion fiscal derivada del
impuesto sobre sociedades, aunque han tenido pequefas oscilaciones a lo largo de estos cuairo
afios, pero siguen una trayectoria mas o menos continua.

En relacién con los ratios de rentabilidad del sector, en primer lugar hay que resaltar que el

beneficio bruto de las empresas recogidas en nuesiro analisis, cayd de forma importante en 1991
como consecuencia de que para el crecimiento producido en las ventas, se necesitaron
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proporcionalmente bastanies mas consumos de explotacién. En segundo lugar hay que mencionar
que los tres ratios de rentabilidad econdmica (la tipica de la empresa, la de la explotacién, y la del
activo) han alcanzado valores positivos vy que ademés se podrian considerar razonables, en el
perfodo 1990-93; mientras que la rentabilidad financiera siempre es inferior, y ademds en 1990 y
1991 se sitda con valores negativos (la Unica excepcidon es 1993, si bien ese dato es bastante
provisional, pues aldn no disponemos de alguna de las empresas mas significativas). Este distinto
comportamiento de los ratios, nos indica que la actividad productiva propia de la empresa si tiene
una rentabilidad positiva, y es al incluir la carga financiera cuando los indicadores de rentahilidad
descienden de forma imporiante, alcanzando en 1990 y 1991 valores negativos.

Los ratios estructurales de las empresas, muestran que se trata de un sector mas intensivo en
capital que la media regional, si bien pensamos que dada la naturaleza de su actividad, es
insuficiente, mas si se tienen en cuenta las tendencias del sector a nivel internacional.

Si analizamos la politica de autofinanciacion sequida por las empresas de que disponemos, se
observa que en 1992 y 1993 se ha incrementade el poder de capitalizacion del ejercicio, de estas
empresas {cuadre 6.10}. Este aumenio de [a autofinanciacidon ha sido posible gracias a la mejora
producida en su cuenta de resultados, en esos afios. Si observamos el estado de capacidad de
autofinanciacién (cuadro 6.5} vemos que ese incremento se ha producido tanto en los recursos
generados, como en la autofinanciacion bruta o global, como en la capacidad de autofinanciacion. Y
es que las empresas al mejorar su cuenta de resultados han trasladado dicho aumento a casi todas
sus cuentas de autofinanciacion, de tal forma que no sélo se ha incrementado la autofinanciacidn de
enriquecimiento (los beneficios no distribuidos) sino también la autofinanciacién de mantenimiento
(amortizaciones y provisicnes).

El ratio financiacién del activo fijo neto (cuadro 6.10) nos indica que las empresas disponen de
capitales permanentes (recursos propios y pasivo a largo plazo) suficientes para cubrir el
inmovilizado, y disponer de un fondo de maniobra suficiente para las necesidades del ciclo de
explotacion. Ademas [os valores mas hien bajos que alcanza la rotacién del fondo de manicbra (que
van del 13,1% en 1990, al 11,9% en 1893} hacen pensar que el fondo de maniobra es excesivo dado
el volumen de ventas de estos aiios.

Los ratios de endeudamiento del sector nos indican que el endeudamiento esta muy sesgado
hagia el corto plazo, tal y como vemos en el cuadro 6.12. La tasa de endeudamiento a corto plazo
oscila entre el 188,1% en 1990 y el 141,2% en 1993, mientras gue la tasa de endeudamiento a largo
plazo toma valores en torno al 36% en el periodo 1980-93. Aunque, una parte importante de las
partidas que se recogen en la deuda a corto plazo sean aplazamientos en el pago a proveedores,
que no implican coste; en cualguier caso, teniendo en cuenta que estamos ante un sector que tiene
que realizar importantes inversionas en capital fijo, estas tasas de endeudamiento a corto plazo son
comparativamente altas en relacion al endeudamiento a largo plazo.

En relacién con la liquidez y solvencia de las empresas recogidas en nuestro estudio, hemos de
decir que los indicadores de liquidez ¢ solvencia a corto y medio plaze han crecido de forma
importante en 1991 y 1992, si bien en 1993 han vuelto a los valores de 1890, que se sitdan en torno
al 79% en el caso del indice de solvencia a corto plazo, y en torno al 115% ¢ 120% para el indice de
liquidez o solvencia a medio plazo {ver cuadro 6.12). Valores éstos que se encuentran por debajo de
los valores recomendados, segun la doctrina contable.

Sin embargo, la solvencia estdtica a large plazo, medida por el coeficiente de garantia, alcanza
valores mas altos, y ademas ha crecido a lo largo del periodo 1990-93. En concreto en 1980, el
coeficiente de garantia se situaba en el 144,6%, y en 1993 en &l 156,3%, segin podemos observar
en el cuadro 6.12. Los gastos financieros sobre la capacidad de autofinanciacién también han tenido
un comportamiento positivo en estos cuatro afios, situandose en el 65,2% en 1993.
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5. MAQUINARIA, MATERIAL ELECTRICO Y ELECTRONICO

En el periodo 1980-93 se ha producido en el sector de maquinaria, material eléctrico y electronico
una caida en su nivel de actividad, consecuencia de la situacién de crisis econdmica vivida en 1992 y
1993. La produccién del conjunto de empresas analizadas crecid un 7,3% en 1891, se estabilizé en
1992 y descendié un 8,0% en 1993, segun podemos observar en el cuadro 8.4. Mientras tanto, el
valor anadido bruto al coste de los factores, aunque ha sufride menos oscilaciones, también ha
descendido, pasando de crecer un 8,9% en 1891, a hacerlo a tasas del 1,1% en 1993. Este cambio
de tendencia tan acusado, pone de manifiesto la sensibilidad de este sector a las fluctuaciones de la
coyuntura econémica, debido a que se trata de un componente de la inversién,

Si efectuamos el andlisis en términos de ratios, de este sector, observamos en primer iugar un
descenso en los ratios de eficiencia a lo largo de los gjercicios que van de 1990 a 1993, tal y como
nos indica el cuadro 8.6. Asi, el valor afadido bruto al coste de los factores sobre el inmovilizado
medio de explotacién ha descendido hasta situarse en el 219,0% en 1993, y la rotacién del activo
total neto, que partia de un 192,3% en 1990, se ha situado en el 129,6% en 1993. Lo que nos estan
indicando estos ratios es un menor aprovechamiento de los recursos de la empresas, tanto si nos
fijamos en la totalidad de los activos (rotacion del activo total neto), como si sélo tomamos los activos
afectos a la explotacion (VABqr sobre inmovilizado medio de explotacion). Este hecho se debe al
descenso de la demanda, que ha dado lugar a una caida en las ventas (cuadro 8.4).

Los ratios de estructura de costes muestran un crecimiento de los mismos a lo largo del
cuatrienio 1990-93, en relacion al nivel de produccidn, medido para nosotros por los ingresos de
explotacién. Los gastos de personal han aumentado en 2,4 puntos porcentuales en estos cuatro
afios, tal y como vemos en el cuadro 8.7. Las cargas sociales también han crecido, alcanzando el
ratio correspondiente, el 6,4% en 1993. No obstante, han sido los gastos financieros los que mas han
crecido, en términos relativos; en 1990 suponian el 4,4% de los ingresos de explotacién, mientras
que en 1993 ese porcentaje se elevaba al 8,1%. Solamente la presion fiscal derivada del impuesto
sobre sociedades ha descendido es este periodo, debido a los menores beneficios obtenidos por las
empresas.

El descenso producido en el volumen de ventas del sector de magquinaria, material eléctrico y
electrénico, junto con el mantenimiento de tasas de crecimiento para los principales costes, ha dado
lugar a una caida importante de los ratios de rentabilidad en el periodo 1990-93. Este descenso ha
afectado a todos los ratios, desde el beneficio bruto hasta el margen de beneficio neto, pasando por
los ratios de rentabilidad econémica y rentabilidad financiera, tal y como podemos ver en el cuadro
8.7. Segln observamos en dicho cuadro, el descensc no se ha producido en todo el periodo, sino
gue en 1891 se mantienen, e incluso suben ligeramente, las tasas de rentabilidad, y es en 1992 y
1983 cuando descienden, al producirse la caida en el nivel de ventas.

El ratio que méas se ha visto afectado ha sido el de rentabilidad financiera, que se encontraba en
1890 y 1991 por encima de los ratios de rentabilidad econdmica; y al final del perfodo, en 1993, se
sitia por debajo de ellos, con una tasa del 4,7%. Esta trayectoria esta relacionada ceon el incremento
que se ha preducido en el endeudamiento de las empresas en el large plazo, y también en el corto
plazo, que ha dado lugar a un crecimiento de su carga financiera.

En cuanto a las caracteristicas estructurales, hay que resaltar que las empresas recogidas en
nuestro estudio son intensivas en factor trabajo, con un coeficiente de trabajo en torno al 75%, a lo
largo de los afios que van de 1980 a 1993. En relacién al factor capital, hay que decir, que éste ha
incrementado su importancia en estos cuatro aftos hasta alcanzar, el coeficiente de capital, el 50,8%
en 1993. En cualquier caso pensamos que [a intensidad del factor capital ain es baja en estas
empresas, teniendc en cuenta la naturaleza de su actividad y los importantes desarrollos
tecnoldgicos que se han producido en estos afios. Mientras tanto, las empresas estan realizando una
adecuada politica de amortizaciéon de su inmovilizado de explotacion, con una tasa anual de
amortizacién que ha ido creciendo en estos cuatro afios, hasta alcanzar el 8,2% en 1993.
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Si analizamos la estructura financiera de estas empresas observamos que por una parte sus
recursos permanentes cubren el activo fijo neto y parte del active circulante, obteniendo un
importante fondo de maniobra, pero simultaneamente presentan tasas de endeudamiento a corto
plazo muy altas, y un ratio de autonomia financiera bajo.

Esta situacion equivoca se debe a que estas empresas disponen de pocos recursos propios,
siendo su principal fuente de financiacion la deuda a corto plazo, que supone entre 2,8 y 3,1 veces el
valor de los recursos propios en el pericdo 1990-93; de ahi el bajo grado de autonomia financiera,
que se sitlla en el 27,5% en 1993, segln vemos en el cuadro 8.10. Sin embargo, consiguen financiar
de sobra su activo fijo con recursos permanentes debide a que tienen poco inmovilizado,
concretamente en torno al 19-23% del activo, ya que la mayor parte de su activo es activo circulante
{ver cuadro 8.1).

Ante esta situacidn, las.empresas de este sector deben incrementar su inversion en inmovilizado,
puesto que ya hemos visto antes que son poco intensivas en capital, vy ademas cada vez se van a
encontrar en un entorno europeo mas competitivo. Estas nuevas inversiones deberfan ser
financiadas con deuda a largo plazo, un recurso poco utilizado hasta ahora en este sector, y sobre
todo con recursos propios; de esta forma se incrementaria la autonomia financiera de las empresas,
y simultaneamente disminuiria el peso de la deuda a corto plazo.

La situacién financiera que hemos descrito para estas empresas, da lugar a unos ratios de
liquidez y solvencia relativamente bajos, tanto en el corto como en el largo plazo. Asi, el indice de
liquidez o solvencia a corto plazo se sitla sobre el 76% en el periodo 1990-93, y el indice de liquidez
o solvencia a medio plazo en torno al 114% 6 118%, tal y como nos indica el cuadro 8.12.

Finalmenie si analizamos la autofinanciacion generada por estas empresas, observamos que ésta
ha descendido en 1991 y 1992, tanto si tormamos los recursos generados, como la autofinanciacion
bruta o global, o la capacidad de autofinanciacion, segin se cbserva en el cuadro 8.5. Y es que las
posibilidades de autofinanciacién han disminuido, debido a la caida de los beneficios, que no
permiten acometer la necesaria inyeccién de recurses propios.

6. FABRICACION DE JUGOS Y CONSERVAS VEGETALES

El sector de jugos y conservas vegetales ha atravesado en estos ultimos afios un periodo de
crisis generalizada, especialmente significativo en aquellas zonas donde se concentran estas
empresas, como es el caso de Molina de Segura. El valor ahadido bruto al coste de los factores tuvo
en 1891 un comportamiento positivo, con un crecimiento del 20,7%. Pero en 1992 y 1993 se produjo
un descensc de dicho valor aftadido bruto, concretamente en un -2,4% vy un -0,9% respectivamente,
para el conjunto de empresas analizadas. Este comportamiento esta relacionado con la trayectoria
descrita por las ventas en estos afics, que tras el importante crecimiento de 1991 (un 17%]),
experimentarcn en los dos afos siguientes una caida en su tasa de crecimiento, tal y como podemos
observar en el cuadro 11.4. Pero la crisis del sector no es sélo de demanda, sino que tamhién esta
relacionada con [a evolucién de los costes, tal y como veremos a lo largo de este andlisis. De hecho
podemos observar en el estado de valor afiadido, el elevado peso que fienen los consumos
intermedios, lo cual nos esta indicando que estas empresas tienen una gran dependencia de los
sectores suministradores, con las consecuencias que esto tiene en un sector como éste, donde uno
de los principales inputs son los inputs agrarios, sometidos a fuertes oscilaciones en los precios,
dependiendo de las condiciones climaticas.

Si analizamos los ratios de estructura de costes de estas empresas {cuadro 11.7) observamos
gue los gastos de personal han permanecido estables en el periodo 1990-93, si bien las cargas
sociales se han incrementado, pasando de supcner un 2,7% de los ingresos de explotacién en 1990,
a situarse en el 3,4% en 1993. La presidn fiscal derivada del impuesto sobre sociedades ha ido
cayendo en este periodo, consecuencia de las pérdidas registradas en este sector, Frente a esta
evolucion de los gastos de personal y de la presion fiscal, los gastos financieros, sin embargo, han
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alcanzado niveles superiores a la media regional, tal y como nos indica el ratio gastos financieros
sobre ingresos de explotacidn, que torma valores en torno al 7%, a lo largo de estos cuatro afios.

En el cuadro 11.7 se recogen ademas, los ratios de rentabilidad, cuya situacion es la siguiente. La
rentabilidad econdmica tipica de la empresa es muy baja en el periodo 1990-93, con valores que van
del 1% al 3%, llegando incluso en 1993 a ser negativa. Mientras tanto, la rentabilidad econdmica de
la explotacion alcanza porcentajes sensiblemente mas elevados, con una diferencia de 6 a 7 puntos,
en relacion al ratio citado anteriormente. Concretamente en 1990 registraba un 7,7% y tres afios mas
tarde, en 1993, se situaba en el 5,2%. Finalmente, si analizamos la rentabilidad financiera, vemos
que esta sigue una trayectoria bastante mas negativa, que va del -3,3% en 1990, al -16,0% en 1983.
Sdle en 1991 toma valores positivos.

La diferencia tan acusada entre los dos primeros ratios se debe al elevado peso que tienen en el
valor de [a produccion los otros ingresos de la explotacion (entre el 5% y el 6%, segun vemos en el
cuadro 11.4). Esta circunstancia se debe a que estas empresas raciben una gran cantidad de
subvenciones de explotacion, que se recogen en dicha partida. Estas subvenciones proceden en su
mayor parte del FEOGA-Garantia, que concede una serie de ayudas para la transformacion de
productos hortofruticolas.

Por lo tanto podemos decir que estas empresas de su proceso productive obtienen unos
porcentajes de rentabilidad muy bajos (segin nos indica la rentabilidad econdmica tipica de la
empresa), y que ademas en 1993 llegan a ser negativos. Solamente con los otros ingresos de
explotacién, principalmente subvenciones comunitarias, pueden alcanzar unos niveles de
rentabilidad aceptables, tal y como nos indica la rentabilidad econémica de la explotacion. Pero
debido a su elevada carga financiera, estas empresas abtienen una rentabilidad financiera negativa,
en tres de los cuatro afos considerados, y ademas cada vez con valores mas bajos. De tal forma
que el resultado finalmente obtenido por las empresas, ha sido negativo en 1990, 1992 y 1993, tal y
como vemos en el cuadro 11.3.

Como Gnica excepcidn a esta evolucién hay que destacar el ejercicio 1991, aflo en el gue todos
los ratios de rentabilidad experimentan una sensible mejoria, especialmente significativa en el caso
de la rentabilidad financiera, que se sittla en el 9,3%. En dicho afio el conjunto de empresas
analizadas obtuvo beneficios.

En este andlisis de la rentabifidad del sector de jugos y conservas vegetales hemos visto que una
de las causas principales de los malos resultados obtenidos ha sido la elevada carga financiera que
soportan las empresas. Esta carga financiera se debe al alto grado de endeudamiento al que han
llegado estas entidades, mientras que apenas han capitalizado sus empresas con la inyeccion de
nuevos recursos propios. Asi, la tasa de endeudamiento total del sector llegd en 1990 a alcanzar el
489,1%, que es la segunda tasa de endeudamiento mas alta de todas las recogidas en los 30
sectores que componen el presente estudio. Aungue este ratic en los afos siguientes ha disminuido
para el conjunto de empresas analizadas, aun sigue siendo muy alto, concretamente un 355,4% en
1993.

Simultaneamente estas empresas presentan un ratio de autonomia financiera muy bajo, en torno
al 20%-28% en el periodo 1990-93, que se debe tanto al elevado nivel de endeudamiento que
soportan, como por el escaso volumen de recursos propios de que disponen, que se sitda en torno al
20% de la totalidad del pasivo. Esta situacion se ha visto influenciada por la estructura de propiedad
de estas empresas, que en estos afos continuaba teniendo un marcado caracter familiar, que
provocaba la incapacidad para la obtencién de nuevos recursos financieros propios. Y ademds estas
entidades no se han dotado de un fondo de autofinanciacién adecuado, como lo demuestra el hecho
de que tienen un poder total de capitalizacion muy bajo, del 294,4% en 1990, y que en los afos
siguientes ha ido descendiendo hasta el 202,5% en 1993 (este ratic nos informa de la
autofinanciacion que han ido generando las empresas desde su constitucion). De ahi que las
emprasas hayan terminado recurriendo al endeudamiento, como principal fuente de financiacién, con
las consecuencias que ya hemos visto.
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En cuanto a la financiacion del activo fijo hemos de decir que se realiza con capitales
permanentes, si bien no permiten poder disponer de un adecuado fondo de maniobra. Incluse en
1991, no hay suficientes recursos permanentes para financiar el activo fijo, puesto gue el ratio
financiacién del activo fijo neto es del 90,3%. En 1993 la situacién ha mejorado, existiendo un fondo
de maniobra significativo, con una financiacion del activo fijo neto del 133,4%, tal y como vemos en el
cuadro 11.10.

Finalmente, si analizamos la situacion de liquidez y solvencia del sector, observamos que de
acuerdo con su situacién financiera, estas empresas presentan unos niveles de liquidez y solvencia
bajos, desde cualquiera de los ratios considerados. Asi, el indice de liquidez o solvencia a corto plazo
va del 47,2% en 1990, al 60,3% en 1933, segln nos indica el cuadro 11.12. El mismo indice, pero
referido al medio plazo, toma valores en torno al 106%-120%, y el coeficiente de garantia se sitla
entre ef 120% y el 128%, en el mismo periodo. En cualquiera de los casos, se trata de porcentajes
alejados de aquellos valores que garantizan una adecuada liquidez y solvencia de estas empresas.

Esto por o que se refiere a la liquidez y solvencia en un momento del tiempo, que es lo que nos
miden estos ratios. Si nos detenemos en la solvencia dindamica, medida por el ratioc gastos
financieros sobre capacidad de autofinanciacién, observamos en el cuadro 11.12 que los gastos
financieros son muy elevados en relacion a la capacidad de autofinanciacion del sector (en 1990 un
269,5%), lo cual nos indica un nivel de solvencia dinamica bajo, puesto que las empresas apenas
tienen margen de maniobra, para con su capacidad de autofinanciacién, ir reduciendo la deuda;
sobre todo a la vista de su magnitud, medida en este caso por los gastos financieros. En 1993 este
ratio ha empeorado sensiblemente, debido a que ia capacidad de autofinanciacién del conjunto de
empresas analizadas ha descendido tanto, que ha quedadc reducida a 74 millones de pesetas,
segun vemos en el cuadro 11.5.

7. TEXTIL Y VESTIDO

El sector de textil y vestido empezé ya en 1991 a dar sintomas de una desaceleracidn en su nivel
de actividad, con una tasa de crecimiento del valor afadido bruto al coste de los factores del 3,2%, si
bien ha sido en 1993 cuando se ha acentuado esta tendencia, con un descenso del 20,5% en su
valor afadido, para el conjunto de las empresas analizadas, segin podemos cbservar en el cuadro
12.4. Esta trayectoria viene motivada por la evolucién de las ventas, que si bien iniciaron la caida en
1991, fue en 1893 cuando sufrieron un mayor retroceso, concretamente del -16,6%. Esta contencion
de las ventas, que también se ha dado a nivel nacional, tiene su origen en el descenso gue se ha
producido en el consumo en 1993, especialmente de vestuario.

Este descenso en los niveles de actividad incrementa la importancia relativa de los costes, puesto
que éstos no se pueden reducir con {a misma rapidez con la que descienden las ventas. Asi, los
gastos de personal sobre ingresos de explotacién que se situaban en el 17,8% en 1990, tres afos
mas tarde alcanzan el 20,1%. Los gastos financieros sobre ingresos de explotacién también han
incrementado su peso relativo, pasando del 6,4% en 1990 al 7,5% en 1993, Los (nicos ratios de
coste que no han subido han sido los de presidn fiscal, que han permanecido estables {ver cuadro
12.7). Si bien en el case del impuesto sohre sociedades, en realidad, si es una subida puesto que
han disminuido los beneficios de las empresas en este periodo.

Si analizamos los mérgenes de rentabilidad de las empresas de textil y vestido de la Region de
Murcia, observamos gue la rentabilidad economica tipica de la empresa mantiene unos valores
aceptables de 1990 a 1992, con valores en torno al 9%, y es en 1993 cuando experimenta una caida
importante, hasta el 4,2%. Mientras tanto el beneficio bruto ha permanecido estable en todo el
periodo, incluso con tendencia al alza, alcanzando el 42,6% en 1893, segun vemos en el cuadro
12.7. Estos comportamientos lo que nos estan indicando, es que la actividad ha mantenido e incluso
ha incrementado sus posibilidades de rendimiento, puesto que el margen entre ventas y compras asi
lo indica; pero la cafda de la demanda ha hecho disminuir la rentabilidad que se cobtiene en el
proceso productive, puesto que siempre hay una serie de costes fijos que no se pueden eliminar.
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Esto dltimo se pone de manifiesto en los ratios de eficiencia, que permanecen estables hasta
1993, afio en el que cambia su fendencia, con un descenso de sus valores de referencia. Asi, el
valor anadido bruto al coste de los factores sobre inmovilizado de explotacién desciende de un
185,2% hasta el 137,4% en 1993, y la rotacion del activo iotal neto disminuye en 30 puntos,
situandose en el 103,3% en 1993, segiin vemos en el cuadro 12.6. Esta trayectoria nos esta
indicando una infrautilizacion de las inversiones que han realizado las empresas.

No obstante, estas empresas también han intentado reducir en la medida de lo posible [os costes
variables, ante este descenso de la actividad. De esta forma las empresas han intentado ajustar sus
plantillas en 1993, con un descenso del empleo del 14,1% para el conjunto de sociedades
analizadas. Esta medida ya ha empezado a dar sus frutos, puesto que ya en 1993 se ha empezado a
recuperar la productividad (ver cuadro 12.6), y ello a pesar del descenso del valor afiadido bruto.

Si analizamos la rentabilidad financiera observamos que ésta es inferior a la rentabilidad
econdmica, en el sector de textil y vestido, llegando en 1991 a tener una rentabilidad negativa del
-1,0%. Esto hace que los buenos niveles de rentabilidad que se obtienen de lo que es en si el
sistema de produccion de las empresas, se transformen en un margen de beneficio neto pequefio o
incluso negativo, como sucede en 1991, con un  -0,3%, debido a la carga financiera que soportan
las empresas. Dado que estas empresas no tienen unos niveles de endeudamiento muy altos {ver
cuadro 12.12) pensamos que esta situacion se debe a que la mayor parte de su pasivo es
remunerade y utiliza poco los créditos de los proveedores. En 1992 la situacion ha mejorado un
poco, tal y como nos indica el ratio tipo de interés de las deudas, que ha disminuido en dos puntos,
situandose en el 12,1%.

En relacién con los ratios estructurales de las empresas recogidas en nuestro estudio, éstos nos
indican gue se trata de un sector menos intensivo en capital que la media regional, con un coeficiente
de capital que va del 54,7% en 1990 al 63,3% en 1993. En cuanto a la intensidad del factor trabajo,
hemos de decir que se ha incrementado en 1991 y 1992, si bien en 1993 al producirse la caida de la
demanda, se ha producido una contencién del peso que tiene el factor trabajo en el proceso
productivo, situdndose el coeficiente de trabajo en el 65,0%.

La situacion financiera de estas empresas es buena si tenemos en cuenta los resultados que nos
suministran los distintos ratios disponibles. Las empresas financian con recursos permanentes su
activo fijo y ademas generan un importante fondo de maniobra tal y como nos indica el ratio
financiacién del activo fijo neto, a lo largo del periodo 1980-33 (ver cuadro 12.10). El ratio de
autonomia financiera también alcanza unos niveles razonables, en relacién a la media regional, si
bien aln no alcanza los valores que se recomiendan por la doctrina contable. Se ha situado entre el
55,9% en 1990 y &l 66,1% en 1993.

Los niveles de endeudamiento tantc a corto como a largo plazo son mas bajos que en otros
sectores, y ademas han disminuido en estos cuatro afios, siendo la tasa de endeudamiento a corto
plazo del 137,8% del valor de los recursas propios en 1993, y la de endeudamiento a fargo plazo del
13,5%, en ese mismo afo. Si bien hay que recordar lo visto anteriormente en relacion al hecho de
que de la mayor parte de estas deudas hay que pagar un coste financiero, circunstancia que en ofros
sectores economicos regionales se da en menor medida. Por lo tanto, 1o que si tendrfan que mejorar
las empresas de este sector es la estructura interna de su pasivo a corto plazo, primando més las
deudas con proveedores, en detrimento de las otras deudas.

En lo relativo a la situacién de liquidez y solvencia hay que destacar que el indice de liquidez o
solvencia a coro plazo ha crecido desde 1990 a 1993, alcanzando el 87,8% en este ultimo afo. El
indice de liquidez o solvencia a medio plazo también toma valores adecuados, que se sitdan en torno
al 141%. Pero es el coeficiente de garantia (indicader de solvencia a largo plazo), el que mejor
situado se encuentra, en relacion a los valores que se consideran por la doctrina contable. Este
coeficiente se encontraba en el 155,9% en 1990, y pasa al 166,1% en 1993.
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8. CALZADO, CUERO Y ARTICULOS DE PIEL

El sector del calzado, cuero y articulos de piel ha sufrido una desaceleracién en su nivel de
actividad a lo largo del periodo 1980-93, tal y como podemos observar analizando la evolucion de su
valor afiadido bruto al coste de los factores, que crecia a tasas del 10,3% en 1991, mientras que dos
anos después, en 1993, su crecimiento se sitda en el 2,1%. Si bien parece que en 1992 este sector
tocod fondo, pues su tasa de crecimiento se empezé a recuperar en 1993. En su estado de valor
afadido (cuadro 13.4) destaca la importancia del consumo intermedio, y més concretamente de los
consumos de explotacion, que suponen entre el 68% vy el 69% del valor de la produccién, y que se
sitian por encima de la media regional. Este hecho se da especialmente en el subsector de curtidos,
donde las compras de materias primas tienen un gran peso especifico.

La ralentizacion producida en el nivel de actividad da lugar a una infrautilizacién de la capacidad
productiva de las empresas, y a que queden una serie de recursos ociosos, tal y como ponen de
manifiesto los ratios de valor afadido bruto sobre inmovilizado medio de explotacién y rotacién del
activo total neto, en el cuadro 13.6. El primero de ellos ha descendido desde el 166,4% en 1990,
hasta el 134,4% en 1993, mientras que la rotacion del activo total neto ha perdido 19 puntos
porcentuales en estos cuatro afos.

Los ratios de estructura de costes nos indican que se ha producido un crecimiento de los gastos
de personal, referido tanto a los sueldos y salarios como a las cargas sociales que soportan las
empresas. Asi el ratio gastos de personal sobre ingresos de explotacién ha pasado de un 11,8% en
1990 a un 13,3% en 1993, y las cargas sociales sobre ingresos de explotacién de un 2,2% a un
2,7%, en el mismo periodo. Mientras tanto ha disminuido la presion fiscal que soportan las
empresas, por el descenso, que en términos relativos, se ha producido en el impuesto sobre
sociedades, como consecuencia de unos mencres beneficios; si bien el resto de tributos han
incrementado su peso especifico.

Si analizamos los ratios de rentabilidad observamos que el beneficio bruto se ha mantenido, e
incluso se ha incrementado ligeramente, en el periodo 1990-33; entre tanto los ratios de rentabilidad
economica han descendido a lo largo de estos cuatro afios, lo que nos indica que el potencial de
rendimiénto de este sector ha permanecido estable, si bien ha sido el crecimiento de los distintos
tipos de coste, en un contexto de desaceleracion econdmica, el que ha reducido los margenes de
rentabilidad, segin vemos en el cuadro 13.7. Asi, la rentabilidad econdmica tipica de la empresa ha
descendido desde el 11,3% en 1990, hasta el 8,2% en 1993. Y una trayectoria paralela han seguido
la rentabilidad econdmica de la explotacion y la rentabilidad econémica del activo.

Por lo que respecta a la rentabilidad financiera, hay que decir que en 1990 y 1991 alcanzaba
valores muy altos, superiores a los ratios de rentabilidad econémica, concretamente 21,2% y 19,5%,
respectivamente. 8Sin embargo en los dos afios siguientes ha descendido de forma importante,
situandose en el 9,7% en 1992 y en el 11,0% en 1993. Esta trayectoria nos esta indicando que ha
disminuido de forma importante el apalancamiento financiero de estas empresas, llegando inclusc en
1992 a ser negativo, puesto que la rentabilidad financiera era inferior a los ratios de rentabilidad
economica. Ello se debe a que la ralentizacion de la actividad ha hecho descender ia rentabilidad
econémica y simultdneamente se han incrementado los costes financieros. De tal forma que el coste
que suponen los recursos ajenos es superior a la rentabilidad que se obtiene en el proceso
productivo, circunstancia caracteristica de un apalancamiento financiero negativo.

En consonancia con la evolucién descrita por los ratios de rentabilidad se ha producido un
descenso en el beneficio de las empresas de calzado, cuero y articulos de piel en 1991 y 1992, si
bien, este agregado de empresas, no ha llegado a registrar un resultado negativo, tal y como vemos
en el cuadro 13.3.

En cuanto a las caracteristicas estructurales de estas empresas, hay que resaltar que

inicialmente en 1990 tenian un coeficiente de capital mas bien bajo, concretamente del 680,1%. A lo
largo del periodo 1990-93 se ha producido una cierta intensificacion del factor capital, especiaimente
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en la industria del cuero, subiendo dicho coeficiente 15 puntos porcentuales, segun vemos en el
cuadro 13.8.

La situacién financiera de este sector presenta sintomas de un cierfo empeocramiento, pero no en
todos los ratios. Las tasas de endeudamiento han crecido en el largo plazo, permaneciendo estables
las de corto plazo. La tasa de endeudamiento a largo plazo ha pasado de un 11,6% en 1930 a un
35,0% en 1983, y la de endeudamiento a corte plazo ha permanecido en torno al 230-239%, en estos
cuatro afios. Pensamos que es adecuado un cierto incremento del pasivo a largo plazo, ya que es un
recurso que se estaba utilizando muy poco en este sector, si bien hubiese sido mejor que
simultaneamente se hubiera disminuido la deuda a corto plazo, para no incrementar los niveles de
endeudamiento global, que ya eran importantes.

Al incrementarse la tasa de endeudamiento total (de un 242,3% en 1991 a un 274,2% en 1893)
ha disminuido la autonomia financiera de estas empresas, pasando de un 41,6% a un 36,5%, en &l
periodo 1990-93, con las consecuencias que esto tiene de cara a financiar futuras inversiones.

Por lo que respecta a la politica de autofinanciacién llevada a cabo por las empresas recogidas en
este estudio, hay que decir que desde que en 1891 se empezaron a vislumbrar los primeros
sintomas de desaceleracion en el nivel de actividad, las empresas empezaron a hacer descender el
reparto de dividendos. En 1990 el ratio politica de distribucién de beneficios indicaba que el 10,6%
del beneficic obtenido se repartia a los accionistas, mientras que en los afos siguientes este
porcentaje ha ido disminuyendo hasta el 4,1% en 1993. Esta contencién de los dividendos ha
permitido a las empresas poder seguir contando con la financiacién propia, como una fuente més de
financiacion, aun en estos afios de descenso de los beneficios. Segldn vemos en el cuadro 13.5 en
1991 y 1993 crecieron de forma importante tanto la autofinanciacién bruta o global, como la
capacidad de autofinanciacion, con tasas supericres al 20% en 1991, y en torno al 60% en 1993,
Solamente en 1992, y debido a la caida importante de los beneficios, estas magnitudes sufrieron un
cierto retroceso, pero se recuperaron al afio siguiente.

Un ditimo aspecto de la situacién financiera hace referencia a la forma de financiacion del activo
fijo, que en este sector se puede considerar adecuada, puesto que esta financiado con recursos
permanentes el activo fijo y una parte importante del activo circulante, tal y como pone de manifiesto
el ratio financiacion del activo fijo neto, que se sitla en torno al 145% en los cuairo afios
considerados.

En relacién a los periodos medios de maduracién estimados hay que decir que en 1990 el
periodo medio de pago a acreedores comerciales era superior, en este sector, al periodo medio de
cobro a clientes, si bien a lo largo de los afios siguientes la situacion ha cambiado, segun vemos en
el cuadro 13.11. Se han incrementado ambos perfodos, pero en mayor medida &l de cobro a clientes,
de tal forma que en 1993 se sitta por encima del periodo de pago a acreedores comerciales, con el
perjuicio que esc supone para las empresas.

La situacién de liquidez y solvencia de estas empresas que nos indican los diferentes ratios,
muestra que en el corto plazo fa situacion ha mejorado en estos cuatro afios, llegando el indice de
liquidez y solvencia a corto plazo a alcanzar el 84,6% en 1993. Entre tanto en el medio y largo piazo
la situaciéon es menos positiva, puesto que el indice de liquidez o solvencia a medio plazo toma
valores relativamente bajos (el 118,2% en 1993), y el coeficiente de garantia ha descendido en el
periodo 1990-93 desde el 141,3% hasta el 136,5%, tal y como podemos observar en el cuadro 13.12.

9. MADERA Y MUEBLE

Dentro de la actividad industrial de 1a Begién de Murcia, la madera y mueble constituye el tercer
sector con mayor peso especifico, si atendemos a las principales macromagnitudes regionales.
Dentro de este sector destaca la industria del mueble de madera, que genera mas de las dos
terceras partes de la produccion, frente a la aportacion del resto de industrias de la madera, que no
llega a una tercera parte.
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Este sector se ve muy afectade por la marcha general de ia actividad econdmica, y ello sucede
tanto en la industria dei mueble de madera, como en el resto de industrias de la madera, tales como
carpinteria para la construccién, envases y embalajes de madera, y articulos diversos de madera. En
el caso del mueble de madera es debido a que se trata de bienes de consumo duradero, que
suponen un notable desembolso econémico, por lo que su demanda esta muy condicionada por la
evolucidn del poder adquisitivo de los consumidores. Mientras tanto las otras industrias de la madera,
como sus productos se destinan principalmente a inputs de empresas agricolas, industriales y de la
construccién, ven su evolucion condicionada por la marcha de estos sectores.

Por todo elio ante la situacion de crisis vivida por la mayor parte de los sectores econdmicos en
1992 y 1993, las empresas de madera y mueble han ralentizado su crecimiento en estos afios. La
produccion total obtenida ha crecido un 2,2% en 1993, frente al crecimiento del 10,3%
experimentado en 1891. Similar comportamiento ha seguide el valor afiadido bruto al coste de los
factores, que ha visto descender su tasa de crecimiento del 12,1% al 7,8%, en el mismo periodo.

Este descenso en la actividad productiva del sector da lugar a un menor aprovechamiento de las
instalaciones de las empresas como lo demuestra el descenso que se ha producido en los ratios de
eficiencia (cuadro 14.6). La rotacion del activo total neto ha bajado 44 puntos porcentuales en estos
cuatro afios, situandose en el 144,9% en 1993. Y el valor afiadido bruto al coste de los factores sobre
inmovilizado de explotacidn ha pasado de un 179,3% en 1990, a un 163,9% en 1993.

Los ratios de estructura de costes, reflejados en el cuadro 14.7, muestran un crecimiento de los
distintos tipos de coste en el perfodo 1990-93. Los gastos de personal sobre ingresos de explotacién
suponian un 19,7% en 1990, y tres afios mas tarde, en 19393, se situaban en el 20,9%. Esta
trayectoria ascendente, la han seguido los dos componentes de los gastos de personal: los sueldos y
los salarios, y las cargas sociales, segln pone de manifiesto la evolucién del ratio cargas sociales
sobre ingresos de explotacién. Los gastos financieros sobre ingresos de explotacién también han
crecido en estos cuatro afios, desde el 4,8% en 1990, hasta el 6,1% en 1993. Solamente &l ratic de
la presion fiscal derivada del impuesto sobre sociedades, ha descendido en el perlodo 1990-93, a
consecuencia del descenso en la tasa de beneficio.

Este crecimiento de los costes, junto con el descenso de las ventas, que vimos anteriormente,
trae como consecuencia un descenso en los margenes de rentabilidad de las empresas. No
obstante, hay que destacar que en primer lugar se produce en 1991 una mejora de los ratios de
rentabilidad econdmica, puesto que todavia no se habia producido |a caida de la demanda. Y es en
1892 y 1993, cuando descienden todos los ratios de rentabilidad a niveles inferiores a los de 1990.
Como ejemplo de esta trayectoria podemos citar la rentabilidad econémica de la explotacién, que en
1991 subi6 1,1 puntos, hasta el 12,4% y posteriormente en los dos afios siguientes experimenté una
caida, hasta situarse en el 8,7% en 1993, seglin vemos en el cuadro 14.7.

Pero es la rentabilidad financiera fa que mas ha descendido en el periodo 1990-93. En efecto, en
1990, este ratio se encontraba por encima de los ratios de rentabilidad econdmica, con un 13,2%. Y
es en los tres afios siguientes cuando ha descendide de forma significativa hasta quedarse en el
3,9% en 1993, flegando incluso en 1992 a regisirar una rentabilidad negativa del -3,0%. Esta
trayectoria se debe al crecimiento de la deuda de las empresas, tal y como refleja la tasa de
endeudamiento total, que ha pasado de 349,8% en 1990 a un 385,1% en 1993, llegando en 1992 a
alcanzar el 418,0%. Este mayor endeudamiento ha incrementado la carga financiera de las
empresas, y es el que ha provocado el imporiante descenso de la rentabilidad financiera.

Si analizamos los ratios estructurales de las empresas de madera y mueble de la Region de
Murcia observamos que se trata de un sector intensivo en mano de obra y poco intensivo en factor
capital. En efecto el coeficiente de trabajo es alto, con valores en torno al 70%-75% en el periodo
1990-83, y es que dada la naturaleza de la actividad productiva se necesita gran cantidad de mano
de obra, que se nutre en una parte importante de ayudas familiares. Por lo que respecta al factor
capital hemos de decir que el coeficiente de capital va del §5,8% en 1990 al 63,7% en 1993, que son
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valores muy por debajo de la media ragional, debido al reducido tamafic de las empresas, y a su
caracter familiar y artesano en muchos casos.

Anteriormente, cuando estudiabamos la evolucidn de la rentabilidad financiera, vimos que se
habia producido un incremento del endeudamiento de estas empresas, a lo largo del periodo. Hay
que tener presente que ya en 1990 se registraba en este sector un elevado nivel de endeudamiento a
corto plazo. Con lo cual estas empresas se han situado con niveles de endeudamiento alios, que
unido al hecho de que no han incrementado sus recursos propios en 1992 y 1993, da lugar a una
baja autonomia financiera, concretamente un 26% en 1993,

A esta situacion también ha contribuido el descenso en la autofinanciacion generada por las
empresas en 1992 y 1993, medida tanto a través de los recursos generados, como de la
autofinanciacion bruta, o de la capacidad de autofinanciacion, tal y como se refleja en el cuadro 14.5.
Pero este descenso de la autofinanciacion se debe a la caida en los beneficios, que en udltima
instancia también ha sido generada por el mayor nivel de endeudamiento, entre otras causas.

En relacion a la estructura de los recursos utilizados para la materializacion de los activos, hemos
de decir gue el activo fijo se financia con recursos permanentes, y ademas estos recursos financian
una parte del activo circulante, si bien en 1990 es una parte pequena, tal y como demuestra el ratio
financiacién del activo fijo neto, que en ese afe es del 103,0%. Cuatro afios mas tarde, en 1993, se
financia con estos recursos permanentes una mayor cantidad de activo circulante, pues el citado
ratio ha subido hasta el 114,3%. Por otra parte, la rotacion del fondo de maniobra era muy elevada
en 1990, concretamente un 204,1%, lo cual nos confirma que al inicio del periodo que estamos
esiudiando e! fondo de maniobra era insuficiente. Posteriormente, conforme el fondo de maniobra ha
ido creciendo en los afios siguientes, la rotacidn de dicho fondo ha ido disminuyendo, hasta el 35,4%
en 1993, que es un valor mas acorde con las referencias en las que se debe enconirar este ratio.

En consonancia con los niveles de endeudamiento que se registran en el sector, estas empresas
presentan unos ratios de fiquidez y solvencia inferiores a la media regional. Asi, el indice de liquidez
o solvencia a corto plazo se situaba en 1990 en el 47,8%, y aunque se ha incrementado en los afios
siguientes, en 1993 con el 59,5%, sigue indicando un nivel de solvencia a corto plazo bajo. El indice
de liquidez o solvencia a medio plazo y el coeficiente de garantia han permanecido estables en el
periodo 1990-93, con valores en torno al 104% y 127%, respectivamente. Pero se trata de
porcentajes insuficientes para la solvencia y garantia que se requiere generalmente por parte de los
acreedores.

Esta es la situacion desde el punto de vista de la liquidez y solvencia estética, en un momento del
tiempo. Por lo que se refiere a la solvencia dinamica, podemos decir que ésta ha empeocrado en
estos cuatro anos, tal y como nos indica el ratio gastos financieros sobre capacidad de
autofinanciacion, que ha pasado de un 167,6% en 1990, a un 255,1% en 1993. Esto se debe tanto al
crecimiento de los gastos financieros, como al descenso de la capacidad de autofinanciacion, que se
han producido a lo largo del periodo 1990-93.

10. CONSTRUCCION

A lo targo del periodo 1990-93 se ha ido produciendo en el sector de la construccion de la Region
de Murcia una caida en el nivel de actividad, segun las distintas variables macroecondmicas. En
1991 el valor afiadido bruto al coste de los factores crecid un 8,6%, para el conjunto de las empresas
analizadas, mientras que al afio siguiente su crecimiento fue del 5,4%, y en 1993 se produjo un
descenso del -1,0%, segun vemos en el cuadro 18.4. Mientras tanto la produccion, medida para
nosotros por los ingresos de explotacidn, experimentd un descenso mas acusado, pues en 1991
crecid a tasas del 10,2%, y dos afios después, en 1993, descendio un -5,8%. Lo cual nos indica
que una de las causas de esta contraccion de la actividad constructora es la caida de la demanda,
que se produjo en 1992 y 1993. Esta evolucién del sector de la construccién se ha dejado sentir
rapidamente en el conjunto de la economia regional, dado que es un sector que tiene miltiples
efectos sobre el resto del aparato productivo y las economias familiares.
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Si analizamos la evolucién descrita por los ratios de eficiencia observamos que se ha producido
un descenso de los mismos en el periodo 1990-93, concretamente en los afos 1992 y 1993, Ef valor
anadido bruto al coste de los factores sobre inmovilizado medio de explotacion ha caido desde el
120,5% en 1991, hasta el 88,2% en 1993, y la rotacién del activo total neto ha disminuido 21 puntos
porcentuales en esos dos afios. La causa de este descenso hay que buscarla no sélo en la caida de
la produccion, sino que en 1992 y 1993 las empresas analizadas han continuado con el incremento
de sus activos, motivado probablemente porque no se preveia el cambio de comportamiento de la
demanda que se iba a producir en esos aiios. Asi, las empresas han incrementado su activo fijo en
1992 y 1993, tal y como nos demuestra el coeficiente de capital, que ha crecido desde un 82,3% en
1991 hasta el 118,4%, alcanzado en 1993. Este incremento de los activos, en un contexio de
desaceleracién econdmica, da lugar a una scbredimensién de los mismos, que incidira
negativamente en la cuenta de resultados de las empresas.

La trayectoria descrita por los principales costes en estos cuatro afios ha sido de crecimiento
continuado a lo largo de todo el periodo, tal y como podemos ver en el cuadro 18.7. Los gastos de
personal sobre ingresos de explotacién se situaban en el 19,8% en 1990, y tres aflos mas tarde, en
1993, alcanzaban el 22,4%; siendo el componente que mas ha crecido, en términos relativos, las
cargas sociales, cuyo ratio ha pasado de un 4,2% a un 5,6%, en dicho periodo. Los gastos
financieros también han crecido en el sector de la construccidn, puesto que suponian el 6,3% de los
ingresos de explotacién en 1990, y al final del periodo, en 1993, este porcentaje se elevaba al 7,3%.
Solamente ha descendido la presién fiscal derivada del impuesto sobre sociedades, consecuencia
logica, si se tiene en cuenta la caida que se ha producido en el resultado del ejercicio.

Desde el punto de vista de los ratios de rentabilidad, en primer lugar hay que resaltar el descenso
que se ha producido en el beneficio bruto en 1991, que ha bajado desde el 52,0% hasta el 41,2%.
Esta circunstancia se debe a que en ese afo [as empresas han incrementado de forma importante la
subcontratacion a otras empresas de una o varias fases de su proceso productivo, en lugar de
realizarlo ellas mismas. Este hecho se puede observar por el aumento que en 1991 experimentan los
consumos de explotacion (39,4%), debido al crecimiento de la partida otros gastos externos {que
recoge precisamente los trabajos, que formando parte del proceso de produccién propia, se
encargan a otras empresas}, y simultdneamente han disminuido en un 41,3% los otros gastos de
explotacion (ver cuadro 18.4), porque una serie de actividades ya no se realizan en la propia
empresa.

La rentabilidad econémica de las empresas de la construccion ha descendide a lo largo del
periodo 1990-93, a consecuencia por una parte, de la menor actividad registrada en el sector, y por
otra, porque los costes han seguido creciendo. Asi, por ejemplo, la rentabilidad econémica tipica de
las empresas ha pasado de un 4,6% en 1890, a un 1,2% en 1993, que es un porcentaje muy bajo. Y
la misma trayectoria han seguido los demas ratios de rentabilidad.

Entre tanto la rentabilidad financiera ha tenide un peor comportamiento, puesto que en 1990 era
superior a los ratios de rentabilidad econdmica, y nos indicaba por tanto que las empresas disponian
de un apalancamiento financiero positivo, tal y como podemos observar en el cuadro 18.7. Pero en
log afios siguientes la rentabilidad financiera ha ido descendiendo (ya en 1991 el apalancamiento
financiero era negativo), lliegando en 1993 a situarse el ratio en el -8,5%. Este descenso tan acusado,
se debe al importante crecimiento experimentado por los gastos financieros, relacionado sin duda
con el aumento del endeudamiento a largo plazo que se ha producido en el periodo 1990-93.

Esta situacion ha dado lugar a un deterioro importante de la cuenta de resultados de estas
empresas a lo largo dei cuatrienio 1990-93. Asi, tras los beneficios obtenidos en 1990, el conjunto de
empresas que comprende este estudio ha registrado pérdidas cada vez mayores en los tres afios
siguientes.

Los ratios estructurales de las empresas de la construccion de la Region de Murcia indican que
se trata de un sector intensive en factor trabajo, puesto que el coeficiente de trabajo se encuentra en
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torno al 70-71% a lo largo del periodo 1990-93. Y es gue sus requerimientos de trabajo por unidad de
output son superiores a la mayoria de las actividades productivas.

La situacion financiera del sector no es buena si atendemos a los resultados que nos suministran
los ratios de financiacion y endeudamiento. En 1980 la tasa de endeudamiento total era la mas alta
de las registradas en los 30 sectores que se recogen en el presente estudio, con un 530,3%. Ello es
debido en su mayor parte a la elevada tasa de endeudamiento a corto plazo, que era del 439,3% en
ese afo. Estos ratios dan lugar a una autonomia financiera muy baja, concretamente del 18,9% en
1990. Hay que resaltar que a pesar de esta situacién financiera tan potencialmente inestable, no
obstante la carga financiera era asumible por las empresas, puesto que la rentabilidad financiera era
en ese afio del 7,6%. Ello es debido a gue una gran parte de ese endeudamiento a corto plazo son
créditos de proveedores, sin coste; que es una fuente de financiacion muy utilizada en este sector.

En los tres anos siguientes ha disminuido de forma importante este endeudamiento a corto plazo,
hasta un valor mucho mas razonable, concretamente el 283% en 1993. Pero simultaneamente estas
empresas incrementaron sus inversiones en capital fijo, como ya vimos al analizar los ratios de
eficiencia, financiandolas en un primer momento con recursos propios, pero posteriormente con
endeudamiento a largo plazo; tal y como nos indica la tasa de endeudamiento a largo plazo, que tras
descender en 1991, recupera terrenc en 1992, y continda creciendo en 1993, hasta alcanzar el
162,5%. De tal forma que por una parte mejora la auionomia financiera en 1991 y 1992 (23,5% vy
24,7% respectivamente}, por el menor endeudamiento a corto plazo y ef crecimiento de los recursos
propios; pero simultaneamente el aumento del endeudamiento a large plazo ha hecho crecer la
carga financiera, de tal forma, gue en 19893 Ia rentabilidad financiera era del -8,5%, con las
consecuencias gue ya vimos al analizar la cuenta de resultados de las empresas.

La situacion financiera que hemos descrito para las empresas de la construccién da lugar a unos
ratios de liquidez y solvencia bajos a lo largo del periodo 1990-93. No obstante, hemos de decir que
los tres ratios de liquidez y solvencia estatica han mejorado en estos afios, segln vemos en el
cuadro 18.12. En el caso de los indices de liquidez ¢ solvencia a corto y medio plazo, es donde mas
se ha notado la mejoria, a consecuencia de la importante reduccion del endeudamiento a corto
plazo, citado anteriormente. Estos dos ratios se situaban en 1990 en el 53,0% y 109,8%,
respectivamente, y tres afios mas tarde han subidc hasta el 67,3% y 137,3%, cada uno de ellos.
Mientras tanto, en el coeficiente de garantia la subida (en este caso mas pequena, de un 118,5% en
1990, al 122,4% en 1993) se ha producido en 1991 y 1992, por el incremento de los recursos
propios. En cualquier caso aln se trata de niveles bajos.

En relacién a la solvencia dinamica observamos que ésta ha descendido a lo largo de estos
cuatro ahos, por el aumento que se ha producido en los costes financieros, y el descenso de [a
capacidad de autofinanciacion, tal y como nos indica el importante crecimiento de! ratio gastos
financieros sobre capacidad de autofinanciacién.

11. COMERCIO AL POR MAYOR

Dentro del sector servicios de la Region de Murcia es el subsector comercio el que tiene un mayor
peso especifico, dado el valor afiadido bruto que genera y el empleo que aporta; ya que segun
ambas variables ocupa el primer puesto dentro de sector terciario generado por las empresas de la
Regidn de Murcia. Como quiera gque su naturaleza y caracteristicas son diferentes, vamos a estudiar
por separado el comercio al por mayor y el comercio al por menor.

Dentro de las empresas de comercio al por mayor de la Regién de Murcia hay que destacar las
que se dedican al comercio de materias primas agrarias, productos alimenticios, bebidas y tabaco,
que facturan mas de la mitad de las ventas del sector. Esta circunstancia se explica por la gran
importancia que tiene en la regién tanto el sector agrario, como la industria agroalimentaria.

Las empresas de comercio al por mayor recogidas en el presente estudio han experimentado una
desaceleracion en el importe neto de su cifra de negocio, a lo largo del perfodo 1990-93. Esta
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variable tenia una tasa de crecimiento dei 9,2% en 1981, en tanto que dos afios después dicha tasa
se situd en el 6,7%. No obstante, el valor ahadido bruto al coste de los factores crecid a tasas del
12,9 % en 1991, y si bien en 1992 disminuyé su tendencia expansiva (7,1%), posteriormente en 1993
recuperé una buena tasa de crecimiento, concretamente el 16,4%.

Los distintos tipos de coste han crecido a lo fargo de este perfcdo, incrementando en casi todos
los casoes su pese en la estructura de costes de las empresas. Asi, los gastos de personal sobre los
ingresos de explotacion suponian el 8,3% en 1990, y tres afios mas tarde, en 1993, su peso relativo
era del 10,9%. Las cargas sociales sobre ingresos de explotacion también han crecide desde el 1,6%
en 1990 hasta el 2,0% en 1923. Y las dotaciones que las empresas han tenido que realizar para
amortizar su inmovilizado también han incrementado su importancia relativa, pues suponian un 0,7%
de los ingresos de explotacién en 1990, v tres afios después, su importancia era del 1,1%.

El analisis en términos de rentabilidad de estas empresas nos marca las siguientes pautas. En
primer lugar se observa un crecimiente del beneficio bruto, desde el 20,7% hasta el 22,1% en &l
periodo 1890-93. Este incremento del beneficio bruto es el que explica que a pesar de la
ralentizacion de las ventas en 1992 y 1993, se produjesen importantes crecimientos del valor
afiadido brutc, como es el caso del 16,4% registrado en 1993. Sin embargo, este mayor beneficio
bruto no se ha visto reflejado en la cuenta de resultados, porque el incremento que se ha producido
en todos los demés costes (y que hemos mencionado en el parrafo anterior) se ha “comido” ese
mayor margen entre ventas y compras, y ademas ha hecho descender todos los ratios de
rentabilidad en el periodo 1990-83, tal y como podemos ver en el cuadro 19.7.

En segundo lugar es necesario mencionar que en 1991 se produce un importante descenso de la
rentabilidad econémica tipica de la empresa, desde el 3,6% hasta el 1,9%, y que a parir de ese afio
este ratio marca unos niveles de rentabilidad muy bajos, entre el 0,8% y el 1,9%. Sdlo si tomamos la
rentabilidad econdmica de la explotacion se obtienen unos margenes de rentabilidad razonables, que
van desde el 5,3% al 7,3%, en esos tres afios. Estos valores lo que nos estan indicando es que las
empresas, de su proceso productivo obtienen un margen de rentabilidad muy reducido a partir de
1991, y unicamente cuando se incluyen los ofros ingresos de explotacién (que es la Unica diferencia
que hay entre ambos ratios), en el que la principal partida son las subvenciones de explotacion
recibidas por las empresas, es cuando se obtienen unos ratios de rentabilidad adecuados.

Los demas ratios de rentabilidad han seguido un trayectoria parecida a la descrita para la
rentabilidad econdémica de la explotacién, manteniendo o mejorando los mérgenes obtenidos. Como
ha sido el caso de la rentabilidad econdmica del activo, que nos indica lo adecuado de la politica de
inversiones financieras seguida por las empresas, o bien la rentabilidad financiera, que todos los
anos, salvo 1992, ha registrado un apalancamiento financiero positivo, lo cual nos indica que la carga
financiera que tienen las empresas no es excesiva, y la pueden asumir, pues a través de ese
endeudamiento mejoran las rentabilidad obtenida.

Esta situacion de estructura de costes y rentabilidad de las empresas de comercio al por mayor,
lo que nos esta indicando, es que a pesar de que las empresas recogidas en el presente estudio
obtienen beneficios en tode el periodo 1990-93 (eso si, dichos beneficios han descendido), en un
futuro estas empresas pueden tener problemas, sino corrigen su situacidén. A diferencia de otros
sectores que ya hemos analizado, como la construccidn o las conserveras, donde los problemas
empiezan por su elevada carga financiera, aqui no es asi. Sing que los problemas pueden venir
porque las empresas mantienen sus beneficios en base a partidas como las subvenciones de
explotacién o los ingrescs accesorios a la explotacién, y no en hase a la actividad principal que
desarrollan las empresas, actividad en la que cbtienen unos margenes reducidos, y gue es la que en
realidad mantiene la cuenta de resuliados en el medio y largo plazo.

En cualquier caso estas empresas también deben vigilar su carga financiera, pues en 1993 su

" apalancamiento financiero ha sido ligeramente negativo, si comparamos la rentabilidad financiera
con la rentabilidad econdmica del activo.
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Si analizames los ratios estructurales y de productividad de estas empresas observamos que en
1993 se ha producido un incremento de la productividad del factor trabajo, que ha pasado de las
2.731 pesetas por empleado a las 2.900. En esta evolucién ha influido sin duda la incorporacién de
nueves equipamientos que se ha producido en el sector en el periodo 1990-93, tal y como nos
muestra el crecimiento del coeficiente de capital, desde el 73,2% en 1990, hasta el 83,4% en 1983.

Los periodos medios de maduracién estimados en el sector del comercio al por mayor de la
Region de Murcia ponen de manifiesto que estas empresas disponen de un mayer poder de
negociacién que las empresas con las que se relacionan, fabricantes y comerciantes minoristas. Asi,
el perfodo medic de pago de estas empresas a sus acreedores comerciales es bastante superior {en
torno a los 80 dias), al periodo de pago que conceden a sus clientes (entre 50 y 60 dias), si bien éste
ha subido en los ultimos afos, tal y como se puede ver en el cuadro 19.11.

En relacién a la situacion financiera hemos de decir que estas empresas presentan un ratio de
autonomia financiera bajo, en torno al 25%, a consecuencia del elevado nivel de endeudamiento que
tienen, que se debe fundamentalmente al endeudamiento a corio plazo, que es el que alcanza
valores realmente aftos, en torno al 350%, desde 1990 a 1892. Este endeudamiento esta relacionado
con el aplazamiento en el pago a los acreedores comerciales que hemos visto en el parrafo anterior.
Al tratarse en muchos casos de créditos de proveedores, sin coste, este endeudamiento no ha
generado una elevada carga financiera, tal y como vimos al analizar los ratios de rentabilidad.
Solamente en 1992 y 1993 se ha empezado a notar el pago de los intereses en la cuenta de
resultados, pero en parte se ha debido al incremento del endeudamiento a largo plazo que se
produjc en 1993, situAndose este endeudamiento en el 53,1%.

Ademas en 1993 ha mejorado la autonomia financiera, alcanzando el 28,8%, debido a gue ese
afio las empresas han incrementado su autofinanciacién, aumentando las reservas, aprovechando
para ello la relativa mejoria que se ha producido ese ejercicio en su cuenta de resultados. También
ha influido el hecho de que en 1883 las empresas han practicado una contencidn de su
endeudamiento a corto plazo.

En cuanto a la financiacién de los inmovilizados podemos decir que en este sector se financian
con recursos permanentes , tal y como nos indica la financiacion del activo fijo neto, que es superior
al 100% en todo el periodo 1990-1993. No obstante, hay que resaltar que se ha producido un
descenso de dicho ratio, segin podemos ver en el cuadro 18.10, llegando incluso en 1992 a
acercarse al 100%, lo cual nos indica que ha disminuido el fondo de maniobra de que disponen.

En consonancia con la situacion financiera de estas empresas, los ratios de liquidez y solvencia
presentan valores inferiores a la media regional a lo largo del periodo 1890-93, segun se cbserva en
el cuadro 19.12. Solamente el indice de liquidez o solvencia a corto plazo alcanza valores similares a
ios que se dan a nivel regional, entre el 63% y el 71%. El indice de liquidez y solvencia a medio plazo
y el coeficiente de garantia han permanecido estables en estos cuatro afios, situdndose en el 107% y
125%, respectivamente, mientras que a nivel regional estos ratios han mejorado, encontrandose én
1993 nueve puntos porcentuales por encima de los del comercio al por mayor. Y por lo que se refiere
a la solvencia dinamica, los gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion también indican
un nivel de solvencia mas bajo en este sector que a nivel regional, excepto en 1993, por el
incremento que se produjo en la capacidad de autofinanciacién de estas empresas.

i2. COMERCIO AL POR MENOR

A la hora de analizar los estados financieros vy los ratios econdmico-financieros de las empresas
de comercio al por menor recogidas en el presente estudio hay que tener en cuenta, que entre ellas,
no se encuentran las grandes superficies, puesto que su sede social se sitla fuera de nuestra region,
y por consiguiente no depositan sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Murcia. Por o tanto
nuestro andlisis se va a centrar en el comercio al por menor, excluidas las grandes superficies.
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En 1991 las empresas de comercio al por menor, excluidas las grandes superficies (en adelante
nos referiremos a ellas como empresas de comercio al por menor), experimentaron un aumento del
5,9% en su volumen de ventas, si bien en 1992 y 1993 este crecimiento descendid, llegando en 1993
a ser del -4,8%, segn podemos ver en el cuadro 20.4. Esta trayectoria de las ventas ha dado lugar a
crecimientos de valor afadido bruto al coste de los factores del 15,6% vy 4,6%, en 1991 y 1992; y en
1993 a un descenso en dicho valor anadido en un -1,8%.

Este descenso de las ventas y del valor anadido bruto en 1992 y 1993 ha hecho que disminuyan
los ratios de eficiencia en esos dos afos. El valor anadido bruto sobre inmovilizado medio de
explotacién desde el 138,9% al 113,7%, y la rotacién del activo total neto del 215,6% al 158,8%,
seglin podemos observar en el cuadro 20.6. Lo que nos estdn indicando estos ratios es que las
empresas aprovechan y utilizan menos sus activos, tanto los de explotacién, como los ajenos a la
explotacion.

La estructura de costes de estas empresas muestra que los gastos de personal y las
amortizaciones del inmovilizado son las partidas de gasto que méas han crecido en el periodo 1990-83.
En el caso de los gastos de personal el crecimiento se ha producido tanto en los sueldos y salarios
como en las cargas sociales, pues los ratios gastos de personal sobre ingresos de explotacion y
cargas sociales sobre ingresos de explotacion han experimentado sendos crecimientos, pasando del
9,6% y 1,8%, que registraban en 1990, al 11,9% vy 2,6%, respectivamente, en 1993. Entre tanto los
gastos financieros han permanecido estables, manteniendo en un 2,5% su peso relativo a lo largo
del periodo 1980-93, seglin nos indica el ratic gastos financiercs sobre ingresos de explotacion en el
cuadro 20.7. Y el resto de gastos de explotacion ha disminuido ligeramente su importancia en la
estructura de costes, a lo largo de este periodo.

Si analizamos los ratios de rentabilidad, en primer lugar hay que destacar, que al igual que ocurria
en el comercio al por mayor, el beneficic bruto es muy inferior al que estabamos viendo que se
registraba en las actividades industriales y de la construccidn. En estas actividades el beneficio bruto
se situaba en la banda del 30% al 50%; entre tanto en el comercio, tanto al por mayor como al por
menor, se encuentra en torno al 20%. Ello se debe a la propia naturaleza del comercio, que es una
actividad que no lleva a cabo transformacion, ni fabricacién de los productos con los que opera, de
ahi que su margen bruto sea menor, ya que incorpora poco valor afadido a los productos.

Al margen de esta cuestion, en refacién con los demas ratios de rentabilidad hay que resaltar que
la rentabilidad econdmica tipica de la empresa ha sido muy baja a lo largo de todo este periodo. En
1990 tan solo del 0,8%, en 1991 subid al 2,2%, y posteriormente descendié hasta situarse en el -0,4%
en 1993. Este ratio es el que determina el escaso beneficio o incluso pérdidas (como en el caso del
ejercicio 1993) que obtienen el conjunto de empresas analizadas. Porque aungue, los otros ingresos
de la explotacién y los ingresos que se obtienen de las inversiones financieras, hacen crecer la
rentabilidad econdmica de la explotacion y la rentabilidad econémica del activo, situandose esta
ultima entre el 6% y el 4%; este aumento no es suficiente, pues estos porcentajes de rentabilidad son
inferiores al coste que hay que pagar por las deudas que tienen las empresas (y el ratio tipo de
interés de las deudas es de los mas bajos que hemos analizado hasta ahcra). De ahi que la
rentabilidad financiera sea inferior a la reniabilidad econdémica del activo y a la rentabilidad
econdmica de la explotacién para todo el periodo. Ademas la rentabilidad financiera ha ido
descendiendo desde el 3,7% que registraba en 1990, hasta el -2,6% obtenido en 1993.

Los bajos niveles de la rentabilidad econdmica tipica de la empresa, que son los que determinan
esta situacion, se deben a los profundos cambios gue se estan produciendo en el sector del
comercio al por menor en estos ahos. Este sector esta suiriendo desde hace algunos ejercicios una
profunda crisis debida, en parte, al agotamiento de su modelo tecnoldgico v a los intensos cambios
que se estén produciendo en la demanda. La fuerte expansién de las grandes superficies, el cambio
gue se ha producido en los habitos de compra de los consumidores , y la irrupcién en el comercio al
por menor del autoservicio, o en términos mas precisocs, la técnica de venta en libre-servicio, esta
suponiendo un importante handicap para las empresas de comercio al por menor tradicionales; y son
estos factores los gque explican esos bajos niveles de rentabilidad, precisamente en la ratio que hace
referencia a la rentabilidad de la actividad propia de la empresa.
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Para hacer frente a esta situacion es necesaria la consolidacidn y expansién de los grupos y
centrales de compras, asi como la "asociacién en el espacio” de multitud de detallistas, como por
ejemplo en los centros comerciales, para poder competir con los grandes grupos de la distribucion
comercial. También es necesario una mejora de equipamiento comercial, para poder ir introduciendo
nuevas tecnologias, puesto que el coeficiente de capital con valores entre el 80% y el 90% en el
periode 1990-93, es inferior a la media regional, Ademas en estos cuatro aios se ha incrementado la
tasa de envejecimiento del equipo productivo, desde el 28,5%, en que se enconiraba en 1390, hasta
alcanzar el 34,6% en 1993, seglin vemos en el cuadro 20.8. Un aspecto que también deberian cuidar
estas empresas es la formacion y la capacitacién profesional de los comerciantes, puesto que de lo
contrario les resultara muy dificil adaptarse a las nuevas condiciones de mercado.

La situacidn financiera de estas empresas indica que se encuentran con un alto nivel de
endeudamiento en el corto plazo, ya que dicha tasa de endeudamiento es del 337,7% en 1980. Si
bien ha descendido en este periodo hasta el 226,3% en 1993. Mientras tanto el endeudamiento a
largo plazo ha registrado valores mas bien bajos, permaneciendo estable en el periodo 1990-93, con
una tasa de endeudamiento a targo plazo en torno al 41%.

Con estos niveles de endeudamiento, [a autonomia financiera de las empresas de comercio al por
menor es baja, con un 26,5% en 1990. No obstante en los tres afios siguientes ha ido creciendo
hasta situarse en el 37,5% en 1993, sobre todo por la contencion de las deudas a corto plazo.

En relacién con la politica de autofinanciacién seguida por estas empresas hay que decir que
tradicionalmente sus dotaciones para fondos de autofinanciacion han sido més bien bajas, como lo
demuestra el bajo poder total de capitalizacion que tienen, entre el 234% vy el 276%. Ademds en este
periodo han descendido las distintas variables que nos miden la autofinanciacion obtenida en el
gjercicio, tales como los recursos generados, la autofinanciacidn bruta o global y |la capacidad de
autofinanciacion, segin podemos observar en el cuadro 20.5. Esta trayectoria viene determinada por
la caida en los beneficios que se ha producido en el pericdo 1990-93.

En cuanto a la financiacion de su estructura permanente hay que resaltar que se da un buen
equilibrio, dade que todo su inmovilizado y una parte significativa de su activo circulante se financian
con recursos permanentes, tal y como nos indica el ratio financiacién del activo fijo neto, con valores
en torno al 125%-135% a lo largo del periodo 1990-93. Si bien también hay que mencionar que en
estas empresas la participacion del activo fijo en la estructura econémica es inferior a la media
regional, segin vemos en el cuadro 20.1.

L.os ratios de liquidez y sclvencia son mas bien bajos, en consonancia con su situacidn financiera,
segun podemaos analizar en el cuadro 20.12. El indice de liquidez o solvencia a corto plazo es el que
registra valores menores, situandose en el 52,7% en 1930, si bien en 1993 ha ascendido al 58,7%. El
indice de liquidez o solvencia a medio plazo y el coeficiente de garantia han seguido una trayectoria
paraiela a la media regional, y ademas con valores muy similares a dicha media, a lo largo de estos
cuatro afios. A pesar de que ambos ratios han experimentado un crecimiento en este periodo, se
puede considerar que aun no han alcanzado los valores que se recomiendan por parte de la doctrina
contable.

Mientras tanto el ratio de solvencia dinamica, los gastos financieros sobre capacidad de
autofinanciacién, indica niveles de solvencia bajos, permaneciendo de 1990 a 1892 entre el 174% y
el 183%. Al afio siguiente, en 1993, ha subido de forma importante (lo cual ha hecho descender la
solvencia dinamica}, pero no por un crecimiento de los gastos financieros, sino por la calda de la
capacidad de autofinanciacion de las empresas.
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13. TRANSPORTES

Dentro del sector de transportes de la Regidn de Murcia la mayoria de las empresas se dedican al
transporte por carretera, y mas concretamente al fransporie de mercancias. Del conjunto de
empresas de transpeortes recogidas en el presente estudio mas del 75% se dedican al transporte por
carretera, a lo largo del cuatrienio 1990-93, y de ellas en torno al 87% son empresas de transporte de
mercancias por carretera, en tanto gque sobre un 13% se dedican al transporte de viajeros. Estas
cifras nos dan una idea de la importancia que tienen las agencias de transporte de mercancias por
carretera en nuestra regién, agencias que prestan sus servicios a la industria y a la agricultura
regional, para darle salida a sus productos.

A lo largo del periode 1990-23 se ha producide un descensc de la actividad en el sector del
transporte, tanto si analizamos el volumen de ventas, como si observamos el valor afadido que se
ha generado. La cifra de negocio de estas empresas crecié a tasas del 14,4% en 1991, en tanto que
dos afios después, en 1993, su crecimiento se redujo al 4,9%. Mientras tanto, el valor afiadido bruto
al coste de los factores aumenté un 14,0% en 1991, y dos afios después, también frené su
trayectoria, y su tasa fue del 4,5%, lo cual nos indica que su evolucion ha sido paralela a la del
volumen de ventas. Esta ralentizacion de la actividad esta relacionada con la situacién de crisis vivida
en 1992 y 1993, dado que se trata de un sector muy dependiente de la evolucion general de la
economia, y su demanda estd en funcién de las necesidades del resto de sectores productivos.

La estructura de costes de estas empresas pone de manifiesto que se ha producido un control de
las principales partidas de gasto, acorde con la evolucién de ta actividad del sector. A diferencia de
otros sectores, donde ante los descensos en las ventas, no se ha podido llevar a cabo una
contencién similar de los costes, en las empresas de transporte recogidas en el presente estudio, los
ratios de estructura de costes han permanecido estables en el periodo 1990-93. Los gastos de
personal sobre ingresos de explotacién han oscilado desde el 15,6% que representaban en 1990, al
15,0% en 1993. Los gastos financieros sobre ingresos de explotacidon han permanecido en un 2,2%
entre 1990 y 1993. La presidn fiscal ha descendido, tanto la derivada del impuesto sobre sociedades,
como la del resto de tributos.

Si analizamos los ratios de rentabilidad observamos en primer lugar que se ha producido un
descenso del beneficio bruto en el periodo 1990-93. En 1990 este ratio se encontraba en el 45,4%, y
tres aflos mas tarde, en 1893, el beneficio bruto era del 38,4%. Sin embargo, este descenso del
margen bruto de las empresas no ha afectado a los ratios de rentabilidad econdmica, tal y como
podemos ver en el cuadre 23.7. Este hecho lo que nos estéd indicando es que las empresas han
sabido contener los principales costes, en un contexto de desaceleracién econdmica, como el que
hemos vivido en 1992 y 1993. Incluso han hecho descender el pesc de determinades gastos, como
es el caso de los otros gastos de explotacion, que en 1990 suponian el 24,6% del valor de la
produccién, y en 1993 pasaron a representar el 19,3%.

De esta forma la rentabilidad econdmica tipica de la empresa ha permanecido estable en estos
cuatro afos, con valores en torno al 4%-4,5%.

Por otra parte es necesario resaltar el importante crecimiento que experimentan los margenes de
rentabilidad si en lugar de considerar 1a rentabilidad econémica tipica de la empresa tomamos la
rentabilidad econdmica de la explotacién. Hay una diferencia de entre 4 y 5 puntos, entre ambos
ratios, a lo largo del periodo, siendo superior siempre la rentabilidad econdémica de [a explotacién. Lo
mismo sucede si comparamos la rentabilidad financiera y la rentabilidad econdémica del activo. El
primer ratio se sitla entre el 16% y el 18% en estos cuatro afios, en tanto que el segundo se
encuentra entre el 9% y el 10%, en ese mismo periodo.

Estas diferencias entre unos ratios y otros 1o que nos estén indicando es que las empresas de
transporte recogidas en el presente trabajo, tienen unos importantes ingresos de actividades ajenas
a la actividad propia de la empresa, de ahi que la rentabilidad econémica de la explotacién sea
significativamente mayor, que la rentabilidad econémica tipica de la empresa. De la misma forma
podemos decir que estas empresas han gestionado bien [a captacién de recursos ajenos puesto que
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la rentabilidad que obtienen con sus activos es superior al coste financiero de sus recursos ajenos,
de ahi la importante diferencia entre la rentabilidad financiera y la rentabilidad econémica del activo.
Que ha dado lugar a un significativo apalancamiento financiero positivo, y ha supuesto una
importante contribucion a la cuenta de resultados de las empresas. El bajo coste de los recursos
ajenos también se pone de manifiesto en el ratio tipo de interés de las deudas, cuyos valores van del
6,6% en 1990 al 7,2% en 1993, y siempre por debajo de la media regicnal.

En este contexto, las empresas de este sector han llevado a cabo una politica de incremento de
los dividendos a lo largo del periodo 1990-93, situando el beneficio repartido en porcentajes
relativamente altos, tal y como nos indica el ratio politica de distribucién de beneficios, que se sitda
entre el 17,3% y el 25,2%, en los ejercicios que van de 1991 a 1893. Este crecimiento de los
dividendos hay que relativizarlo porque no &s una situacion generalizada en el sector, sino que se
produce en un ndmero reducido de empresas. En cualquier caso, a pesar de que se trata de
empresas que se han adaptado relativamente bien a la contraccion de la actividad econdmica, hay
gue decir que cuando la situacién general de la economia es de crisis, incrementar los dividendos
siempre implica un riesgo.

En cuanto a los ratios estructurales de las empresas de transporte hay que resaltar que la tasa
anual de amortizacién ha crecido en este periodo, pasando del 8,1% en que se encontraba en 1990,
al 11,2% registrado en 1983. Lo cual nos indica que estas empresas se estan preparando ante el
hecho de que cada vez la vida de los distintos elementos del inmovilizade es mas corta, debido a la
continua innovacién tecnolégica. Ademas hay que tener presente que la tasa de envejecimiento del
equipo productivo se encuentra por encima de la media regional, con valores entre el 37,7% v el
46,6%, a lo largo del periodo 1990-83, tal y como podemos ver en el cuadro 23.8,

Si analizamos la situacién financiera de este sector observamos que sus niveles de
endeudamiento han descendido a lo largo de estos cuatro afos, tal y como nos indica el cuadro
23.12. La tasa de endeudamiento total era del 282,1% en 1990, en tanto gue tres afios mas tarde, en
1993, se situaba en el 257,3%. Este descenso se ha producido tanto en el endeudamiento a corto
como a largo plazo, de tal forma que la tasa de endeudamiento a corto plazo ha disminuido 20
puntos porcentuales, alcanzando el 219,4% en 1993, en ese mismo afo la tasa de endeudamiento a
largo plazo se ha situado en el 38,0%, frente al 51,9%, que registraba tres anos antes.

El estado de capacidad de autofinanciacion nos muestra un crecimiento de la autofinanciacion
generada por las empresas del sector, a lo largo del perfodo 1890-93, fundamentalmente en los
gjercicios 1991 y 1992, Este aumento se produjo tanto en los recursos generados, como en la
autofinanciacion bruta o global ¢ en la capacidad de autofinanciacién, segin podemos observar en el
cuadro 23.5.

Este incremento de la autofinanciacién y el descenso del endeudamiento, que hemos citado
anteriormente, han hecho gue mejore la autonomia financiera de estas empresas, desde el 34,3% en
que se encontraban en 1890 hasta el 39,6% alcanzado en 1993, siempre por encima de la media
regional. Sin embargo, este buen nivel de autonomia financiera, no permite a las empresas de este
sector disponer de un adecuado fondo de maniobra, tal y como nos indica el ratio financiacion del
activo fijo neto, que se sitla por debajo del 100% en el periodo 1990-92. Es decir, que una parte del
inmovilizado de las empresas se encuentra financiado con activo circulante.

No obstante, esta situacion ha mejorado en estos afios, llegando en 1993 el ratio financiacion del
activo fijo neto a superar la barrera del 100%, concretamente el 102,0%, que permite la existencia de
un pequeio fondo de maniobra. El hecho de que con el nivel de autonomia financiera que tienen
estas empresas, no puedan disponer del fondo de maniobra necesario, esta relacionado con el
hecho de que en estas empresas el peso de su activo circulante es menor que en ofros sectores,
debido al bajo nivel de existencias de que disponen. Esta circunstancia se debe a la propia
naturaleza de la actividad que desarrollan.

Finalmente decir, que las empresas de transporte de que disponemos presentan unos ratios de
liquidez vy solvencia de [os mds aitos, de entre los treinta sectores analizados en este estudio. El
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indice de liquidez o solvencia a corto plazo ha crecido hasta situarse en el 94,5% en 1993, que es un
porcentaje que se encuentra dentro de los recomendados por la doctrina contable. El coeficiente de
garantia también ha mejorado desde el 134,2% que registraba en 1990, hasta el 138,9% alcanzado
en 1993. Solamente el indice de liquidez ¢ solvencia a medio plazo se sitia en valores bajos,
concretamente entre el 93,3% y el 101,2%; pero esta trayectoria se explica por el bajo nivel de
existencias que tienen estas empresas, y que ya hemos analizado anteriormente.

14. SERVICIOS A LAS EMPRESAS

A lo largo del periodo 1980-93 se ha producido en el sector de servicios a las empresas un
descenso en el nivel de actividad, tal y como podemos ver en su estado de valor afiadido, recogido
en el cuadro 26.4. En primer lugar se observa que al inicio del periodo, este sector se encontraba en
una fase expansiva, con una tasa de crecimiento del valor afiadido bruto al coste de los factores del
30,4%, en 1991. Hay que tener presente que los servicios a las empresas aun se encontraban en
sus primeras fases de desarrclio en nuestra region.

Posteriormente se ha ralentizado su ritmo de crecimiento, influido sin duda por la marcha general
de la economia, dado que es un sector cuya demanda depende de los demas sectores econdmicos.
De ahi, que su volumen de ventas también haya sufrido una importante contencion, paralela a la del
valor afiadido. En cualquier caso hay que destacar que ha sido en 1993 cuando mas se ha visto
afectado este sector, llegando a estancarse su crecimiento, pues la tasa de variacion del valor
afiadido bruto al coste de los factores fue del -0,6%.

Mientras tanto las empresas han incrementado la eficiencia en la utflizacion de sus recursos
productivos, favorecidas por el buen comportamiento que ha tenido la demanda en este sector, en
1991 y 1992, Asi, la rotacion del activo total neto era dei 57,4% en 1990, y tres afios después, en
1993, se situaba en el 76,0%. Y el valor afiadido bruto al coste de los factores sobre inmovilizado
medio de explotacion ha pasado del 107,4% al 115,2%, en ese mismo periodo.

Esta mejora en el aprovechamiento de sus activos por parte de las empresas ha hecho
descender, en términos relativos, los distintos tipos de coste necesarios para producir una unidad de
output, especialmente en 1991. No obstante, la contraccién de las ventas que se ha producido en
1893 ha cambiado esta tendencta, incrementandose en ese afio los ratios de estructura de costes.
Esta evolucién la podemos observar tanto si analizamos los gastos de personal sobre ingresos de
explotacién, como los gastos financieros sobre ingresos de explotacion, o los ratios de presién fiscal,
recogidos todos ellos en el cuadro 28.7. Asi, por ejemplo, los gastos financieros sobre ingresos de
explotacion eran del 9,0% en 1980. En los dos afios siguientes descendieron hasta el 7,4% vy 7,2%,
respectivamente. Y en 1993 han invertido su tendencia, incrementandose hasta el 8,3%.

La trayectoria descrita por la produccién (medida para nosotros por los ingresos de explotacién}, y
la evolucién que han seguido los costes en el periode 1990-93, han dado lugar a un crecimiento de la
rentabilidad econdmica tipica de la empresa y de la rentabilidad econdémica de la explotacion, en
dicho pericdo. La primera de ellas se ha situado en el 2,5% en 1993, en tanto que la rentabilidad
econémica de la explotacién ha pasado del 3,3% en 1990, al 5,3% que registraba tres afios mas
arde. Estos ratios lo que nos estan indicando es que las sociedades de servicios a las emprasas han
mejorado la rentabilidad del conjunto de actividades que realizan, tanto las propias de la empresa,
como las demas actividades, a lo largo de este periodo. En cualquier caso hay que mencionar que
se partia de niveles bajos.

Entre tanto, la rentabilidad financiera ha tenido un comportamiento negativo en estos cuatro afios,
segln podemos ver en el cuadro 26.7. En 1990 era del 2,5%, pero ha ido descendiendo en los afios
siguientes, llegando en 1893 a tener una rentabilidad financiera del -2,4%, para el conjunto de
empresas analizadas. Estos porcentajes suponen un apalancamiento financiero negativo para todo
el perfodo, puesto que los ratios de rentabilidad econdmica siempre han sido superiores a la
rentabilidad financiera.
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Si analizamos la evolucién de la rentabilidad econdmica del activo vemos que ha descendido, en
el periodo 1990-93, desde el 6,1% hasta el 5,8%. Este descenso cuantitativamente es peaqueiio, pero
cualitativamente es muy significativo, porque ha hecho que la diferencia entre la rentabilidad
econdmica del activo vy la rentabilidad econdmica de la explotacién sea en 1993 tan sdlo del 0,5%, en
lugar del 2,8% registrado en 1990. Lo cual nos indica un importante descenso de la rentabilidad que
obtienen las empresas de sus inversiones financieras.

Estos resultados lo que quieren decir es que este conjunto de empresas no ha realizadc una
adecuada politica financiera, puesto que el coste de sus recursos ajenocs es superior a la rentabilidad
gue obtiene en su proceso productivo. Y ademas ha disminuido la rentabilidad de sus inversiones
financieras.

El beneficio finalmente obtenido ha descendido en el sector de servicios a ias empresas en este
cuatrienio, tal y como podemos observar en [a cuenia de pérdidas y ganancias del cuadro 26.3. En
1990 ya era un beneficio medesto, concretamente 438 millones de pesetas, y tres afios mas tarde se
ha reducide hasta los 125 millones de pesetas. En este contexic las empresas analizadas han
incrementado sus dividendos desde el 7,7% que registra &l ratio politica de distribucién de beneficios
en 1980, hasta el 18,3% en gue se ha situado en 1993. Esta es una situacidén que habria que
reconducir, scbre tedo por la evolucidn de la demanda v la trayectoria de les ratios de rentabilidad,
gue ya hemos analizado.

Los ratios estructurales de las empresas indican que se traia de un secior intensivo en factor
trabajo, en relacién con la media regional. La relacion capital/trabajo se encuentra entre el 116,8% vy
el 119,0%, a lo largo del periodo 1990-93, que son porcentajes relativamente bajos. Ello se debe a la
propia naturaleza de esta actividad, ya que se trata de un sector propiamente de servicios.

Por otra parte, la tasa de envejecimiento del equipo productivo se ha situadoe entre el 17,7% vy el
27,0%, a lo largo de estos cuatro afos. Lo cual es indicativo de que el aparato productive de estas
empresas tiene una edad media inferior a la de otros sectores econdmices de nuestra region, siendo
éste un factor positivo teniendo en cuenta los continuos cambios tecnolégicos que operan en esfe
sector.

En relacién con la estructura financiera de estas empresas hay que analizar en primer lugar sus
niveles de endeudamiento. La tasa de endeudamiento a corto plazo ha sufrido oscilaciones en este
periodo, siendo en 1993 del 207,5%. Mientras tanto, la tasa de endeudamiento a largo plazo ha
tenido una trayectoria ascendente, llegando a alcanzar el 75,8% en 1993.

El endeudamiento de estas empresas puede considerarse elevado, no tanto cuantitativamente,
como cualitativamente. Hay que tener presente que estas empresas tienen un inmovilizado financiero
significativo, con un percentaje de participacion en el activo total en torno al 13%. Inmovilizado cuya
rentabilidad ha descendido en este periodo, tal y como nos indica la rentabilidad economica del
activo. Y mientras tanto las empresas mantienen un nivel de endeudamiento, cuyo coste es superior
a la rentabilidad que obtienen de su proceso productivo, como ya hemos visto al analizar los ratios de
rentabilidad.

La autofinanciacion en el sector de servicios a las empresas ha sido mas bien baja, fante si
analizamos el poder de capitalizacion del ejercicio, como si tomamos el poder total de capitalizacién,
siendo este dltimo el que peor se encuentra, pues toma valores entre el 187,7% vy el 110,4%, a lo
largo del periode 1990-93.

En relacidn con la financiacién de su inmovilizado hay que decir que las empresas analizadas no
lo financian en su totalidad con capitales permanentes, siendo necesario utilizar tambien parte del
activo circulante. El ratio financiacion del activo fijo neto partia del 95,6% en 1990, posteriormente
descendid, y en 1993 se situd en el 99,1%.

Los ratios de liquidez vy soivencia son mas bien bajos en este sector, segin podemos observar en
el cuadro 26.12. El indice de liquidez o solvencia a corto plazo era del 51,4% en 1880, pero
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posteriormente se incrementd, situandose en el 69,0% en 1993, lo cual supone una mayor capacidad
de las empresas para atender sus compromisos a corto plazo. El coeficiente de garantia se
encuentra en torno al 136% en estos ahos, que es un valor préximo al que se da a nivel regicnal. Sin
embargo, el indice de liquidez o solvencia a medio plazo se sitda por debajo de la media regional,
concretamente en torno al 97%-99%, pero ello se debe a que nos encontramos frente a empresas de
servicios, cuyas existencias siempre son menores.
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1. Agricultura

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 1.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO . 3.685 778 4.369 71,9 7.5 4909 66,4 42 4957 70,2 6,3
Inmovilizado .. - e 3.575 754 4.221 69,5 86 4.763 64,5 46 4.841 68,6 7.2
Inmovilizado mmaterlal .......... 45 0,9 59 1,0 29,8 56 0,8 -6,8 62 0,9 11,0
Inmovilizado material ..... e 32302 63,7 3.892 64,1 10,0 4431 60,0 4,9 4468 63,3 6,6
Inmovilizado financiero.......... 229 4,8 270 4,4 -11,8 277 3,7 4,2 31 4.4 15,3
No realizable... 110 23 148 24 -251 145 2,0 -8,4 117 1,7 -19.,8
Gastos de establecnmiento . 54 i1 28 0,5 -56,4 30 0,4 -21,9 24 0,3 -12,3
Gastos a distribuir en varios
[T ] (ool T, 55 1,2 121 2,0 3,6 115 1,6 -5.4 93 1.3 -21,5
ACTIVO CIRCULANTE............... 1.054 22,2 1705 281 481 2480 33,6 102 2.103 298 -114
Existencias .. 376 7,9 526 8,7 18,3 625 8,5 17,1 594 8,4 -7,0

Deudores... “ 345 7.3 714 11,8 89,6 1.401 19,0 464 1179 18,7 -8,5

Accionistas por desemboisos

exigidos... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0.0 -

lnversmnes flnanCIEi‘aS tem-

porales .. 159 33 278 4,6 72,4 255 35 -580 152 22 -408

Tesorerla . 165 3,5 183 3,0 7.2 189 2,6 -43,5 139 2,0 -221

Ajustes por penodmcacmn . 9 0,2 5 0,1 -32,5 10 0,1 56,3 39 0,5 2984
TOTAL ACTWO ..comvcvvrvnreveeeee. 4739 1000 6.075 100,0 165 7.389 1000 58 7.060 1000 04

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef afic anterior
{1) Dales provisionalas

CUADRO 1.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. rreerresennenrennne e 1,444 30,5 2.387 39,3 19,4  3.301 44,7 58 2.043 41,7 5,2
Fondos proplos reerrieeeeee. 1,480 31,2 2425 39,9 19,7 3.384 45,8 7,5 2991 42,4 48
Capital suscnto ceveeeeeees 1,885 40,0 2514 414 78 3.409 46,1 34 3.074 43,5 6,4
Prima de emision 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de reva!orlzamon ..... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Otras resetvas . 294 6,2 505 83 -159 681 9.2 331 817 87 11,1
Resultados de ejercmlos
anteriores.......coniininnn. -562 -11,8 674 111 0,5 -765 10,4 142 -667 9,4 21,8
Pérdidas y ganancias............ -148 -3,1 81 1.3 50286 58 0,8 27,8 -32 0,5 -59
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
SJBICICIOS . v 71 1,5 65 1,1 -13,0 34 05 527 61 0,9 81,8
(-YAccionistas por desembol-
$0S N eXigidos ..o, 107 2,3 103 1,7 0,9 115 1,6 5,1 108 15 -6,1
{-) Acciones propias......u. 0 0,0 0 0,0 - 2 0,0 - 2 0,0 0,0
{-}Acciones propias a corto
PIBZO ettt 0 0,0 Q 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FlJO... SR IV ¥ -1 311 1.334 22,0 184 1.316 17,8 2,1 1558 22,1 37
Provisiones para nesgos y
gastos... 0 0,0 2 0,0 105133 0 0,0 - 0 0,0 -
Acreedores a largo plazo ......... 1.476 31 1.333 21,9 182 1.316 17,8 21 1.558 221 3,7
PASIVO CIRCULANTE................ 1.818 384 2353 38,7 12,7 2772 375 8,0 2559 36,2 7.4
Acreedores a cotto plazo......... 1.818 38,4 2333 38,7 12,7 2772 375 8,0 2559 36,2 -7.4
TOTAL PASIVO ....overvrer e 4739 100,0 6.075 100,0 165 7.389 1000 58 7.060 1000 0,4

Nota: La variacidn se calcufa sobre las mismas empresas en el afnc anterior
(1) Datos provisionales
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1. Agricultura

CUADRO 1.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de axplotacion ... 1895 100,0 3.248 1000 32,1 4.052 1000 2,7 4.834 1000 35,0

fmporte neto de la cifra de

NEQGOCIOS w.veeerieemeeereeseresenamne 1.838 97,0 3433 98,5 30,9 3.884 95,9 1,56 4.690 97,0 35,8

Otros ingresos de la explo-

6= (o10 o TS 57 3,0 115 35 76,0 168 41 33,0 145 3,0 14,2
{-YConsumos de explotacion....... 810 427 1.547 47,6 7.6 1.881 46,4 -36 2768 57.2 68,1
(-)Gastos de personal ... 528 27,8 590 18,2 0,0 964 23,8 193 1.023 21,2 11,1
(-)Dotacidén para amortizacion

de inmovilizado .......ceveiivenene 108 57 168 52 59,7 161 4,0 -3,6 186 3,8 23,2
(-)Variacién provisiones de tré-

fico y pérdidas incobrables...... 0 0,0 1 0,0 - 11 0,3 14751 6 1 -44.0
(-)Otros gastos de explotacion.... 592 31,3 591 18,2 10,5 819 20,2 15,1 754 15,6 2,1
RESULTADOS DE EXPLOTA-
CION. e -143 7.5 352 10,8 1.933,0 215 53 -19,0 98 20 433
Ingresos financieros......c.c.we 78 41 25 0,8 15,7 4 1,0 -1714 81 1.7 1147
Beneficios de inversiones finan-
L071=7 £ 1 SV 13 0,7 14 0,4 7.1 29 0,7 1071 20 04 -287
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 1 0,0 -100,0 0 0,0 -
(-)Gastos financieros y asimila-

Lo o USRS 152 8,0 208 6,4 27,9 268 6,6 32,9 345 7.1 26,6
(-)Diferencias negativas de

€AMDIO - 0 0,0 0 0,0 -100,0 11 0.3 362367 1 0,0 -866
{-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 4 0,1 - 14 03 7652 39 08 1745
RESULTADOS FINANCIEROS .. -61 -3,2 -173 -53 -36,2 -202 -5,5 -487 -284 59 224
Ingresos extraordinarios.............. 68 3,6 126 3,9 60,9 151 3,7 18,7 169 35 17,0

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera da control .....ucvvveeseeins 15 0,8 80 1,8 -4,6 85 2,1 42,3 .95 2,0 12,1
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

1] o] - H T 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

=T el 1) o T 1 0,0 5 0,1 5497 4 0,1 -15,7 8 0,2 1133

Ingresos extraordinarios.......... 82 2,8 60 1,8 77,1 35 08 -443 54 1,1 58,3

Ingresos y beneficios de

olros ejercicios.......coun.n. 0 0,0 1 0,0 - 27 0,7 2.498,2 12 0,2 -41,6
(-) Gastos extraordinarios 2 0,1 137 4,2 6.437,2 22 05 -842 25 0,5 79,2

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ...ceveeveenene 0 0,0 65 2,0 - 3 0,1 -85,6 20 0,4 5892
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1 0,0 9 0,3 404,55 6 02 -315 3 0,1 -51,6
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 ¢ 0,0 - 1 0,0 - 0 0,6 -100,0
(astos extraordinarios ............ 1 0,0 58 1,8 168630 12 0,3 -79,7 2 0,1 -43,9
Gastos y pérdidas de ofros
SJICICIOS v iveesiiicsisiee e 0 0,0 4 0,1 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 103000
RESULTADGS
EXTRAORDINARIOS ......cocvenene 67 3,5 - 03  -767 130 3,2 1.253,9 144 3,0 9,8
RESULTADG ANTES DE
IMPUESTOS. ..o iiveermrennencnes -137 -7.2 168 52 8632 123 3,0 1,0 42 -0,9 74964
(-} Impuesto sobre sociedades.... 11 0,6 87 2,7 1.1801 65 1,6 -23,0 -10 -0,2 -138,8
RESULTADQ DEL EJERCICIO.. -148 7.8 81 25 5026 58 1.4 27.8 -32 -0,7 -5,9

Neta:  La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el affo anterior
{1) Datos provisionales
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1. Agricultura

CUADRO 1.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 1.895 100,06 3.248 1000 32,1 4.052 100,0 2,7 4834 1000 35,0
importe neto de la cifra de

NBYOCIOS.....oceieceeemamemecmsmrasssesins 1.838 97,0 3.133 96,5 30,9 3.884 85,9 1,6 4690 97,0 35,8

Otros ingresos de ia explo-

ACION. e 57 3.0 115 3,5 76,0 168 4,1 33,0 145 3.0 14,2
(1YCONSUMOS INTERMEDIOS 1.402 740 2138 65,8 86 2700 66,6 16 3522 72,8 47,9

(incluide tributos)

Consumos de explotacion......... 810 42,7 1.547 476 76 1.881 46,4 -36 2.768 57,2 68,1

Otros gastos de explotacion...... 592 313 591 18,2 10,5 819 20,2 15,1 754 15,6 21
VALOR ANADIDO BRUTO G F.... 493 26,0 1110 342 86,3 1.352 334 49 1.313 27,2 7.6

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en af ario anterior
&} Datos provisionales

CUADRO 1.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ..., -169 2091 109 39,5 3304 58 23,6 -12,0 -34 -15,8 -8,9
(-} Resuitados extraordinarios.... 64 -78,4 11 4.9 -75,9 130 524 1.029.8 144 66,8 10,0
{-} Beneficio distribuido.............. 3 -4,1 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
{(+)} Dotacidon para amortizacion

de inmovilizadd ......oovveeeennee 88 -1091 160 57,8 76,0 161 65,0 -4,0 185 857 234

(+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

BIES ..vvrri e 0 0,0 1 0,3 - 11 4,6 14751 6 3,0 -440
{+} Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 4 1,4 - 14 57 76572 39 180 174,56
(=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW)......ccoevieieee. . -14B 1825 263 949 6100 115 464  -456 52 241 1974
(+) Resultados exiraordinarios.... 64 -784 11 41 -75,9 130 52,4 1.029,8 144 66,8 10,0

(+} Vanacicn provisiones inmovili-.
zado inmatetial, material y car-

tera de COMIol wommmmmmmimseresn 0 0,0 3 1,0 - 3 1,2 0.6 20 9,2 5892
{=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... -84 104, 277 1000 8.281,2 248  100,0 2,0 215 1000 56,5
(+) Beneficio distribuido............... 3 -4,1 0 0,0 -100,0 0] 0,0 - 0 0,0 -

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ...oorvreiererines -81  100,0 277 100,0 177.460,0 248 100,0 2,0 216 100,0 56,5

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afip antgrior
1} Datps provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 1.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ....coeeecevimenisenisinnne - - 1.548,8
VABct sobre inmovilizado medio de explotacion (%) ....... 14,7 31,7 28,2
Rotacién del activo total neto (96) it 40,9 51,0 54,4

{1) Datos provisionales

CUADRO 1.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 27,8 18,2 23,8

Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 2,3 2,1 2,4
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 8,0 6,4 6,6
Tipo de interés de las deudas .........cccevviienvvenicniniinenne, 4,6 6,5 7,2
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades)........ccuoeviens 2,8 10,9 7,3
Presidn fiscal (Otros tributos) ... 9,1 4.0 7.6
Beneficio BrUl0.....cicreiimrerrinrnrnrnre et csrsss e rararaner 56,0 50,6 51,6
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa..........eeenen. -4.5 8,0 2,0
Rentabilidad econdmica de fa explotacion.........een. -3,2 9,9 4,8
Rentabilidad econdémica del activo.....evcvevcirrrscrvenssnnenes -1,1 10,2 54
Rentabilidad financiera. . -13,8 16,8 1,4
Margen de beneficio neto ... -11,1 57 -0,2
Politica de distribucién de beneficios .........coevevevicveenienns 4,3 0,0 0,0
Remuneracion de (08 recursos propios......oeeseeenis 0,3 0,0 0,0

{1} Datos provisionales

CUADRO 1.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Cosficiente de capifal.......cveerveccrmermeicniiccissseecsnens 678,8 355,9 331,9
Coeficiente de trabajo....c..cicrrrrscsrmrrsrireesee e 107,0 53,1 71,3
Relacion capitalArabajo ........cccveevvninisnnssinisesvsenrsreerens 634,3 669,8 465,3
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ... 4,7 6,6 9,7
Tasa anual de amorizacion ... e 2,4 1,7 3,0

345,0
77,9
443,0

1,7

(1) Dalos provisionales
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1. Agricultura

CUADRO 1.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%)

Coste medio del personal {(Miles de pesetas)................. - - 1.382,0 1 .383:7
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.125,0 1.194,8
Cargas sociales por irabajador (Miles de pesetas} ......... - - 179,0 188,8

{1) Datos provisionalas

CUADRO 1.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia financiera............... 27,7 60,8 77,2 67,5
Poder total de capitalizacion.....ccoviminiieececeeceeeene, -12,0 -8,1 -12,7

Poder de capitalizacién del ejerc1c:|o ................................ -7.0 12,1 7,5 7, 4
Financiacién del activo fijo neto......c.cccoorvnnvvercnicnnns 78,7 86,8 93,9 90,5

Rotacion del fondo de maniobra......ecciiieisissseseerennns - - - -

(1} Dalos provisionalas

CUADRO 1.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacen.......cceeiecceee s seecssee s - 22 27 -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 23 50 61 -
Periodo medio de cobro aclientes ....oeeeeiiiiieiciceeeeenn. 24 15 26 4

(1) Datos provisionales

CUADRO 1.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .....ccceecveeeeveeennnen. 182,86 103,0 87,8 92,0
Tasa de endeudamiento a 1argo plazo .........covvvveevreninenns 178,8 61,3 41,7 56,2
Tasa de endeudamiento total .. 361.,4 164,4 129,56 148,2
Indlce de liquidez o solvencia a coﬁo piazo 39,1 52,4 66,9 58,9
fndice de liquidez o solvencia a medio piazo ................... 58,7 76,3 89,5 82,2
Coeficiente de garantia........ccoeeceeeieeeevcieeecee e 127,7 160,8 177,2 167,5
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. - 65,2 108,3 158,0

{11 Datos provisionales
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2. Ganaderia

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 2.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FO e, 1,862 41,3 1.383 38,6 05 2744 43,9 32,3 2.839 43,6 49
Inmovilizado ...ooeveieeciiaiee 1.639 414 1.378 36,5 03 2712 43,4 31,8 2821 433 8,5
Inmovilizado mmaterlal ..... 1 0,0 10 0,3 1.8036 33 0,5 1457 54 0,8 63,6
Inmovilizado material ............ 1.614 40,7  1.349 357 1,4 264 423 31,2 2715 4.7 4.4
Inmovilizado financiero.......... 25 0,6 i9 0,5 99,2 38 0,6 16,1 51 0,8 33,8
No realizable... . 23 0,6 5 0,1 146,4 32 05 1792 18 0,3 -45,9
Gastos de establemmlento 4 0,1 2 0,1 -15,8 3 00 -19.8 2 0,0 -27.,0
Gastos a distribuir en varios
BJBICICIOS e 19 0.5 3 0,1 - 29 05 3209 16 02 -47.8
ACTIVO CIRCULANTE.......coe..... 2.303 58,1 2393 63,4 11,1 3.502 56,1 12,1 3.676 56,4 6,7
Existencias .. 1.576 ags  1.717 455 16,1 2.246 36,0 -5,56 2429 37.3 10,3
Deudores... e - 560 14,1 515 13,6 -1,6  1.011 16,2 69,0 1.040 16,0 4,5
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 0 0.0 - 0 0,0 -
lnversmnes ilnanmeras tem-
101 £= 1= PR 6 0,2 5 0,1 -18,1 40 0,6 6082 69 1,1 7156
Tesorerla 143 3.6 153 41 6,7 194 31 14,0 124 1,8 -38,9
Ajustes por penodlflcacmn ....... 17 0,4 3 01 -50,4 11 0,2 3.2 13 0,2 142
TOTAL ACTIVO ... 3865 100,00 3776 100,0 70 86246 1000 19,7 6514 1000 59

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afic anterior
{1) Datos provisionalas

CUADRO 2.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO... vvrrereemseennneneneenees 1948 39,1 1.438 38.1 292 2.218 35,5 134 2.292 35,2 33
Fondos proplos ..... .. 1.542 389 1415 375 279 2213 354 14,4 2,287 351 33
Capital suscrito .....ccovcvveereene 583 14,7 388 10,3 0,0 911 14,6 3,6 899 13,8 13
Prima de emision....... 7 0,2 7 0,2 0,0 7 0,1 0,0 7 0,1 0,0
Reserva de revalorlzacton 121 3,0 30 0,8 -3,3 a0 0,5 0,0 30 0,5 0,0
Otras resemnvas ..o 760 19,2 958 254 342 1335 21,4 29,9 1549 238 15,9
Resultados de ejercicios
anteriores . ......occomennns -128 -3,2 -247 6,5 48,7 -259 -4,1 6,1 -268 -4,1 -18,3
Pérdidas y ganancias........... 200 5,0 279 7.4 78,8 197 32 -405 70 1,1 -62,1
{(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 8 0.1 - 0 0,0 -100,0
Ingresos & distribuir en varios
EJBICICIOS 1vvrevvrerenrer e i2 0,3 29 0,8 1365 30 05 1,3 27 04  -125
{-)Accionistas por desembol-
S08 N0 eXigidos . .ccvvieereees & 0,2 6 0.2 0,0 25 0,4 1984 22 0,3 -138
(-) Acciones propias 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Accicnes propias a corto
PlaZO e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO... cererrmsereenes 353 8,9 509 13,5 7.0 673 10,8 -1,6 730 11,2 4,4
Provisiones para rlesgos y
gastos... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Acreedores a [argo plazo ......... 353 8,9 509 13,5 7,0 673 10,8 -1,6 730 11,2 4.4
PASIVO CIRCULANTE.............. 2.064 52,0 1.830 48,5 9,1  3.356 53,7 31,3 3492 53,6 8,0
Acreedores a corto plazo......... 2.064 52,06 1.830 48,5 -8,1  3.356 53,7 31,3 3.492 53,6 8,0
TOTAL PASIVO ... 3965 100,00 3776 100,0 70 6246 1000 19,7 6.514 100,0 5,9

Nota: La variacidn se caleula sobre Jas mismas empresas en el afio anlerior
{n Datos provisionales
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CUADRO 2.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Mitlones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 8.301 100,060  7.423  100,0 1,6 11599 100,0 14,0 12.628 100,0 7.8

Importe neto de !a cifra de

NEJOCIOS wvevcrirreericrnsrssnsreessasees 8.156 983 7.328 98,7 1,8 11372 28,0 13,9 12.307 97,5 7,1

Otros ingresos de la explo-

L£=161 L+ 1 ORI 145 1,7 95 1,3 -6,9 227 2,0 21,2 322 25 41,9
(-)Consumos de explotacidn ....... 6.124 73,8 5.736 77,3 49 8.989 77,5 18,9 9.692 76,7 64
{(-)Gastos de personal........cecc.... 568 6,8 521 7.0 55 894 7.7 257 1.021 8,1 15,0
{-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ........coceervveennen. 185 2,2 159 2,1 51,0 334 2,9 14,3 322 2.6 =31
{-)Variacidn provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 4 0,0 16 0,2 4042 -11 0,1 1729 10 0,1 1847
{-)Otros gastos de explotacion.... 929 11,2 511 6,9 . -38,7 958 8,3 27 1.080 8,5 12,2
RESULTADOS DE EXPLOTA-

CION...c e rrrsrersnr s iraerareaes 49 5,9 479 6,5 18,7 435 3,7 -36,0 504 4,0 16,4
fngresos financieros......c...c.... 5 0,1 6 0,1 322 11 0,1 34,8 12 0,1 6,9
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS .. cererrnrearreiss s sireseineias 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{-)Gastos financieros y asimila-

o[ TSRO 174 2,1 94 13 -324 182 1,6 -13,7 382 30 1050
(-)Diferenclas negativas de

(=15 11 11 S 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Variacién provisiones de in-

varsiones financieras .............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -169 -2,0 -88 -1,2 34,6 171 ~1,8 17,2 -370 29 A1
Ingresos extraordinarios.............. 22 0,3 37 0,5 2666 65 0,6 13,3 47 04 279

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control...ccccieiniianes 7 0,1 24 03 2151 i7 0,1 27,5 25 0,2 46,0
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PrOPIAS oo creerrnrss e remr e erens ¢ 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

BJerCiCI0.....cverire e 1 0,0 1 00 1898 25 02 1036 8 01  -63,0

Ingresos extraordinarios.......... 14 0,2 11 01 4479 18 0,2 67,7 14 0,1 -24,6

ingresos y baneficios de

otros ejercicios ......ocoeveecenieeee V] 0,0 1 0,0 - 4 00 4512 0 00 -857
(-} Gastos extraordinarios ........... 5 0,1 7 0,1 434 38 0,3 2898 55 0,4 44 4

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ........ccecneee. 0 0,0 0 0,0 - 2 0,0 - 0 0,0 -100,0
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

tial y cartera de control............ 4 0,1 4 01 -3,5 20 02 158,2 36 0,3 75,1
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0] 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 0 0,0 2 0,0 143706 2 00 -381 6 0,0 2298
Gastos y pérdidas de otros
EJEITICIOS 1 vreererenreersansrneereerans 0 0,0 0 0,0 -100,0 14 0,1 - 13 0,1 -4.8
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. i8 0,2 30 0,4 468,5 27 0,2 -49,7 -8 01 -131,1
RESULTADQ ANTES DE
IMPUESTOS. ... eeermecrienee 340 41 421 5,7 51,0 290 25 -40,9 126 1,0 -548
{-} Impuesto sobre sociedades.... 140 1,7 142 1,9 13,8 93 0.8 -41,8 56 04 -397
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 200 24 279 3.8 78,8 197 1,7 -405 70 06 62,1

Nota: La variacidn se calcuia sobre Jas mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos provisionales
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CUADRO 2.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 8.301 100,0 7.423 100,0 1,6 11.599 100,0 14,0 12.628 100,0 7.8
Importe neto de la cifra de

NEJOCIOS veverreenevrrereersennersieesenn 8.156 98,3 7.328 98,7 18 11.372 98,0 13,9 12307 97,5 7,1

Otros ingresos de la explo-

HECION. oo 145 1,7 a5 1,3 -6,9 227 2,0 21,2 322 25 41,9
{-JCONSUMOS INTERMEDIOS 7.053 85,0 6.248 84,2 0,9 8.948 85,8 17,5 10.772 85,3 7,0

{incluido tributos)

Consumos de explotacion......... 6.124 738 5738 77,3 49 8.989 77,5 18,9 9.692 76,7 6,4

Ctros gastos de explotacién...... 929 11,2 511 69  -387 958 8,3 27 1.080 a5 12,2

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 1.248 16,0 1.1756 16,8 17,1 1.651 14,2 -3,7 1.857 14,7 131

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos provisionales

CUADRO 2.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ... 199 514 279 61,4 79,8 199 38,2 -39.1 70 17,4 -61,6
{-} Resultados extraordinarios.... 18 4,6 30 6,6 4681 26 50 477 -8 2,0 -1337
(-) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 6 1.2 - 8 1,5 -100,0 0 0,0 -100,0
(+} Dotacidn para amorntizacion

de inmovilizado ................... 185 47,7 159 35,1 50,6 33z 63,6 14,1 322 80,2 -3,1

(+) Variacién provisionas de
trafico y pérdidas incobra-

DIES ..ttt 4 0,9 16 3,5 4042 -1 22 -172.9 10 2,4 1847
{+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ..o 370 95,4 419 92,2 62,7 486 93,1 22,6 410 102,0 -13,7
(+)} Resultados extraordinarios.... 18 4.6 30 6,6 468,1 26 5,0 477 -8 2,0 -133,7

(+) Variacion provisiones inmaowili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de control .. vmeeecnccrcrncrnnnns 0 0,0 0 0,0 - 2 0,4 - 0 0,0 -100,0
(=) AUTOFINANGIACION

BRUTA O GLOBAL.............. 388 1000 448 988 705 514 985 -242 402 1000 -203
{(+) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 6 i2 - 8 1,5 -100,0 0 00 -100,0
(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-

NANCIACION .......ccovrverncan age  100,0 454 1000 725 522 1000 -25,1 402 1000 -21,5

Nota: La variacidn se caicula sobre fas mismas empresas en el afio anterior
(1} Datos provisicnales
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2. Ganaderia

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 2.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ... - - 4.147,1
VABct sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 77,3 103,7 71,8
Rotacion del activo total neto (30)...iiicvevcncrrrriiniane 210,6 23186 201,9

(1) Dalos provisionales

CUADRO 2.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 6,8 7,0 7,7 8,1
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion ......... " 1,4 1,3 1,5 1,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién .. 2.1 1,3 1,6 3,0
Tipo de interés de las deudas .........cccceevveveeeniveninnns 7.2 53 3,2 9,5
Presidn fiscal (Impuesto sobre scciedades)... .- 12,6 13,0 6,3 3,3
Presidn fiscal (Otros tributos) .......ccvcviviienene - 0,7 0,3 1,3 0,7
Beneficio bruko.....eeeveervrerrnernnrsiennnnsvenecseeas 24,9 21,7 21,0 21,2
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa... . 8,8 13,3 4,7 2,9
Rentabilidad econdmica de la explotacién ........ “ 12,6 16,5 7,6 8,1
Rentabilidad econdmica del activo............. 12,6 16,6 7.8 8,2
Rentabilidad financiera.........cuiieeeerscninnennnn 24,3 39,0 18,0 6,5
Margen de beneficio neto.....covvveecveericcnnne. 4,0 53 2,3 1.1
Politica de distribucion de beneficios.......... . 0,0 1,8 3,2 0,0
Remuneracion de l0s recursos propios .......eccceecceeineeens 0,0 0,5 0,4 0,6
{1} Datos provisionales

CUADRO 2.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%}

Coeficiente de capital... 129,4 115,6 162,0
Coeficiente de trabajo...... 45,5 443 54,2
Relacion capitaltrabajo ......ccevieinveccmes e, 284,2 260,8 299,0
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ... 31,5 33,8 33,1
Tasa anual de amorizacion ... e eeeeerreee e siies 9,4 9,9 10,4

(1) Datos provisionales
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2. Ganaderia

CUADRO 2.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..o -
Coste medio del personal {Miles de pesetas).........ceee.. -
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas})...... -
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... -

2.066,4
1.646,3
433,9

5,3
2.140,2
1.695,7

4444

{1) Datos provisionales

CUADRO 2.10 RATIOS DE FINANCIACION

Autonomia fiNanCIBra.....iviirericrrrrrrrrrrre e 63,1 61,0 53,6 53,9
Poder total de capitalizacion ..., 397,5 929,7 348,2 413.4
Poder de capitalizacién del ejercicio........ooveeveieneenn. 67,7 117.5 59,8 45,8
Financiacién del activo fijo NetC.....cvevevvecnncreciceeeee 114,56 140,5 104,5 1086,5
Rotacion del fondo de maniobra......cocvivvnrvsnsnsnnn, 34,5 13,1 93,4 66,9
(1) Daios provisionalas

CUADRO 2.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Perfodo medio de almacén......ccceveeceniverininisiencecsnenins 20 47 23 24
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 40 38 37 33
Periodo mediode cobro aclientes ..., 12 11 19 15
(1) Datos provisionales

CUADRO 2.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Tasa de endeudamiento a corto plazo ...oovevevveceeniieeeene 135,5
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......cccoeviiiiiinnns 22,9
Tasa de endeudamiento total .......ccoevviiicverevanas 158,4
I:ndice de liquidez o solvencia a corto plazo ..., 35,0
indice de liquidez o solvencia a medio plazo......... 111,5
Coeficiente de garanti...........ccocveericmvarcreccnmnn s eeneeens 163,1
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 44.8

128,6
35,6
164,2
36,8
130,4
160,9
20,8

155,68
31,3
187,0
37,6
103,6
153,5
34,8

153,5
32,1
185,6
35,7
105,3
153,89
95,0

(%)

(1} Detos provisionales
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3, Otras actividades del sector primario

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 3.1 BALANCE. ACTIVO

Millongs de pesetas

ACTIVO FLO... 101 43,2 153 38,2 57,5 83 65,7 -37.2 134 59,9 16,7
lnmowllzado 99 426 152 38,0 58,5 83 65,7 -36,8 134 59,9 16,7
Inmovilizado mmatenal 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Inmovilizado material ............ [£1¢] 42,5 136 34,2 43,1 79 62,8 2,9 112 49.8 -6,6
Inmovilizado financiero.......... 0 0,1 15 3,8 45855 4 29 -75,0 23 10,1 5245
No realizable... 1 0,5 1 0,2 -22,3 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
Gastos de establemmlento 1 0.5 1 0,2 -22,3 4] 0,0 -100,0 0 0,0 -
Gastos a distribuir en varios
QJerCICIOS...cve e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
ACTIVO CIRCULANTE ... 133 56,8 247 51,8 93,3 43 34,3 -5,3 90 401 -36,3
Existencias .. 86 36,9 153 384 89,4 0 0,0 - 0 0,0 -
Deudores... - 15 6.3 64 16,1 369,2 33 26,4 8,3 56 25,0 -69,9
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - a 0,0 -
lnversmnes fmanmeras tem-
POTAIES .uviveverenrr e s baeienans 12 5.1 0 0,0 -100,0 1 1,1 - 0 0,0 -100,0
Tesoreria 20 8,5 29 7.3 493 9 6,8 -51,8 32 14,3 84,8
Ajustes por periodificacion....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 2 0,7 -
TOTALACTIVO .o 233 100,0 3%9 100,0 776 126 1000 -267 224 100,0 -1,5

Nota: La variacidn se caleula sobre las mismas emprasas en el afio antarior
m Datos provisionales

CUADRO 3.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO oo -4 -1,6 -1 -2,7  -1848 32 258 31,5 87 38,9 1047
Fondos propios.....c e veeenes -4 -1,6 -14 -3,4  -2493 32 258 315 58 25,8 14,1
Capital suscrito .... a1 38,9 89 223 0,0 14 11,0 0,0 18 7.8 0,0
Prima de emision .......cc.eee.... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de revalorizacidn..... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Qtras reservas . 4 1,9 6 14 36,2 8 6,6 44 1 10 4,3 16,2
Resultados de ejercmos
anteriores.. -22 94 =101 -25,2 -359,6 1 1,2 - 15 65 5005
Pérdidas v gananc:|as 77 =329 -8 -2,0 87,7 9 7.0 -106,9 16 71 -48,1
{(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el ejercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 0 0.0 3 0,7 - 0 0,0 - 29 13,1 -
(- )Accnonlstas por desembol-
s0s no exigidos... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-) Acciones propias................. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Accicnes propias a corto
11 7o S ] 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIO... 22 9,6 9 2,2 -60.6 69 54,8 - 109 488 -334
Provisiones para rlesgos y
gastos.... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Acreedores a Iargo plazo ......... 22 9,6 9 2.2 -60,6 69 54,8 - 109 48,8 -33,4
PASIVO CIRCULANTE............... 215 82,0 401 100,56 95,1 24 184  -13.2 28 12,4 -62,3
Acreedores a corto plazo......... 215 92,0 4M 100,5 95,1 24 19,4 -13,2 28 12,4 -52,3
TOTAL PASIVO ..o 233 100,0 389 100,0 77,6 126  100,0 -26,7 224  100,0 -1,5

Nota:  La variacicn se cafcula sobre las mismas empresas en el afoe anterior
(1 Datos provisionalas
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CUADRO 3.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 118 1000 256  100,0 1278 136 100,0 232 338 1000 16,5

Importe nete de la cifra de

NBGOCIOS ..o cvrrerrersesrcrnnsienenas 117 99,4 255 99,7 1282 136 99,9 -232 338  100,0 16,6

Otros ingresos de la explo-

LE=Te1 o3 1 0,6 1 0,3 35,0 & 0,1 -7,0 0 0,0 -100,0
(-)Consumos de explotacion ....... 4g 41,9 39 15,2 -23,3 16 12,1 16,7 80 23,7 55,7
(-)Gastos de personal................. 64 54,4 90 35,0 339 73 53,4 -6,8 158 48,7 20,0
(-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ......cccecieveineens i0 8,7 18 6,9 729 5 3,7 374 10 2,8 56,1
(-}Variacién provisiones de tré-

fico y pérdidas incobrables...... 2 1,7 2 06 -16,8 0 0,0 - 0 0,0 -
{(-)Otros gastos de explotacién ... 46 39,0 83 32,4 88,3 31 227 14,8 64 18,9 -2,1
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON... o emvcnressn e e -54 457 25 98 1433 11 81 - -104,1 27 79 322
Ingresos financieros................ 1 1,0 3 12 1479 1 07 587 0 0,1 -566,4
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS ..o cere e s v tenens 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - o] 0,0 -
Diferencias positivas de cambio.. 0 3,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{-)Gastos financieros y asimila-

Lo o TS 14 12,2 34 13,3 1552 2 1,8 -462 13 39 1087
(-)Diferencias negativas de

CAMDBIO vt enesrirens 1 0,4 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
(=)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. 14 11,6 31 121 1458 -2 -1,1 -67,1 -13 -3,7 -209,7
Ingresos extraordinarios.............. 0 0,3 5 2,1 106860 0 0,0 - 2 0,6 -

Por enajenacién de inmoviti-

zado inmaterial, material y

cartera de control ........ceceveennes 0 0,0 0 0,0 -100,0 o] 0,0 - 0 0,0 -
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPIAS vvercie e errarrasrerranens o] 0,0 ] 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

GJOrCiCiO....oor et 0 0,0 0 0,1 - 0 0,0 - 2 0.6 -

Ingresos extraordinarios.......... 0 0,2 5 2,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

Ingresos y beneficios de

Otros ejercicios ......uceeviveerene. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-) Gastos extraordinarios ......... 4 3,1 2 0,6 -57,1 0 0,0 - 0 0,0 -

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....ceevieeeiinans 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 3 2,1 1 06 -425 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 1 0,9 0 0,0 -90,7 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos y pérdidas de otros
=T (=] (e T Lo VN 0 0.0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. -3 -2,8 4 1,5 2088 o] 0,0 E 2 0,5 -
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS....oo e ssrssenes -71 -60,1 -2 -0,8 94,9 9 69 -101,8 16 47  -B2.2
(-) Impuesto sobre sociedades.... 6 51 6 2,3 -4,7 1 04 90,3 0 00 -117.8
RESULTADO DEL EJERCICIO .. 77 652 -8 -3,0 87.7 g 6,5 -106,9 16 47  -48,1

Nota: La variaeidn se calcula sobre Jas mismas empresas en el aio antarior
(1) Datos provisionalgs
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3. Otras aclividades del sector primario

CUADRO 3.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 118 100,0 256 1000 1276 13¢ 1000 -23.2 338 100,0 16,5
Importe neto de la ¢cifra de

NEGOCIOS cvvvrevrvsissiinssesesiernsiens 117 99,4 255 99,7 1282 136 99,9 -23,2 338 100,0 16,6

Ofros ingresos de la explo-

L2103 16] 1 TO U AT 1 0,6 1 03 35,0 0 0.1 7,0 0 0,0 -100,0
(-)CONSUMOS INTERMEDIOS g5 81,0 122 47,6 31,5 47 34,8 15,6 144 42,6 18,0

(incluido tributos)

Consumos de explotacion......... 49 41,9 39 15,2 -23,3 16 12,1 16,7 80 23,7 55,7

Otvos gastos de explotacion...... 46 39,0 83 32,4 88,3 31 227 14,8 64 18,9 2.1
VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 22 19,0 134 52,4 6229 89 65,2 -34,8 194 57,4 15,6

Nota: La variacidn se calcuia sobre ias mismas empresas en el afio anlerior
(1 Datos provisionales

CUADRO 3.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio .....cooeevee, 77 1188 -8 68,2 87,7 9 635 -1069 16 62,7 -48,1
(-) Resultados extraordinarios.... -3 5.1 4 33,7 2088 0 0,0 - 2 7.2 -
(-) Beneficio distribuido.............. 5 77 9 78,7 80,0 0 0.0 -100,0 0 0,0 -
{+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ... 10 -158 18 1540 72.9 5 36,5 374 10 37,3 56,1
{(+) Variacidn provisiones de

trafico y pérdidas incobra-

BlES e 2 -3,0 2 142 -16,8 0 0,0 - 0 0,0 -
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 . 0 0,0 -
(=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW}...ooccviiiiiane -66  102,7 -1 -12,4 95,5 14 1000 -68.6 24 92,8 -23,4
{+) Resultados extraordinarios.... -3 51 4 33,7 2088 0 0,0 - 2 7.2 -
{+) Variacién provisiones inmovili-.

zado inmaterial, material y car-

tera de control ..o iceneenenens 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(=) AUTOFINANCIAGION

BRUTA O GLOBAL............... 70 1077 2 213 1014 i4 1000 -68,6 26 100.,0 -10,1
{(+) Beneficio distribuido.............. 5 7.7 9 78,7 80,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-

NANCIACGION ..o -65  100,0 i1 100,0 1157 14 100,0 -87,3 26 1000 -10/1

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio antarior
(1) Datos provisionales
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3. Otras actividades del sector primario

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 3.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas} ........ccvecvecirniecrncnnnnen. - - 2.530,7 21111
VABdt sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... - 103,3 268,9 134,0
Rotacién del activo total neto (%) . 50,7 75,6 157,3 126,7

{1) Dalos provisionales

CUADRO 3.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 54,4 35,0 . B34 48,7
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 8.2 4,7 7.8 8,4
Gastos financieros sobre ingresos de explotacidn.......... 12,2 13,3 1,8 3,9
Tipo de interés de las deudas ..........crvvvveevvvrererecesesennnes 6,0 10,6 3,3 6,9
Presion fiscal (Impuesto sobre scciedades).......cu..... 9,6 13,1 2,1 -0,1
Presién fiscal {Otros tBUtoS) ......ccceve e 0,1 - - -
Beneficio DI ...t renns 57,8 84,7 87,9 76,3
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................ - -23,5 7.4 -3,3 6,6
Rentabilidad econdmica de la explotacion ..o, -23,2 7.7 -2,6 6.6
Rentabilidad econdémica del activo................ 227 8,6 0,0 6,3
Rentabilidad financiera.......ccccccvvvvvneeene. -93,9 22,6 -1,7 6,2
Margen de beneficio neto........cceeeeec. -57,6 -2,3 6,9 42

Politica de distribucién de beneficios ......... 40,8 59,7 0,0 0,0
Remuneracion de los recurses propios

{1) Datos provisionales

CUADRO 3.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ... - 101,8 89,2 57.6
Coeficients de trabajo........ - 66,9 81,9 81,3
Relacién capitalftrabajo.........cccooecvivevivininniesnne e, 154,6 152,3 108,9 70,8
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 12,0 16,7 - -
Tasa anual de amortiZacion ....c.ccccvvcvecve . 8,9 11,0 - -

{1} Datos provisionalaes
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3. Otras actividades del sector primario

CUADRO 3.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo {%) ..o nnns - - - 25,7
Coste medio del personal (Miles de pesetas).................. - - 2.073,2 1.780,8
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.770,3 1.467,0
Cargas sociales por trabajador {Miles de pesetas} ......... - - 302,9 313,7

(1) Datos provisionalas

CUADRO 3.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUtonomia fiNANCIEIA........uveeerereeierericsesesseiressssrnrararnrara -4,2 -5,0 34,8 63,6
Poder total de capitalizacion.......coooo e - - - -
Poder de capitalizacidén del ejercicio......oeeecevvviniennenne -76,9 2,7 100,8 145,9
Financiacién del activo fijo neto.... i cesnenees 12,4 - 122,7 146,3
Rotacién del fondo de maniobra..........ccvmerivieiecceecccnanes - - 7.2 5.4

(1) Datos provisionales

CUADRO 3.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén.......c.cveviiirieicnccsieinenneesccsens - - - -
Periodo medic de page a acreedores cometrciales......... - - - -
Perfodo medio de cobro a cliemtes ..o 14 121 - -

{1) Datos provisionales

CUADRO 3.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Tasa de endeudamiento a corto plazo .eccereee i - - 75,1 31,8
Tasa de endeudamiento a largo plazo .....c.oevieeeceeceens - - 212,6 125,4
Tasa de endeudamiento total ..., - - 287,7 157,2
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 21.1 22,8 176,9 3243
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo............... 60,4 60,1 176,9 324,3
Coeficiente de garantia........cieociseinrrenieinesneniee. 85,9 85,1 134,8 163,6
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion ., - 2974 17,9 51,2

(1} Datos provisionales
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4. Energia y agua

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 4.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO .o 1.031 34,5 800 63,4 126,2 828 66,6 35 1.776 40,5 -4.5
tnmovilizado .. rerreereneeeeees 1030 345 800 634 126,6 826 66,4 33 1.71 40,4 -4,4
Inmovilizado lnmaterlal .......... 1 0,0 1 01 0,0 i0 08 11175 26 0,6 -81,.3
[nmovilizado material ............ 1.028 34,3 798 63,3 1292 811 65,2 1,5 1.727 39,4 -4,3
inmovilizado financiero.......... 4 0,1 1 00 -856 6 0,5 9629 19 04 1116
No realizable... . 1 0,0 0 0,0 -69,6 2 0,2 9519 4 0,1 -69,4
Gastos de establecsmlento . 1 0,0 o 0,0 -68.,6 4] 00 1328 0 0,0 -
Gastos a distribuir en varios
QJerCICIOS oueeeer e 0 0,0 0 0,0 - 1 o1 - 4 0,1 -59.4
ACTIVO CIRCULANTE ............... 1957 65,5 4561 38,6 42.4 415 33,4 -10,0 2612 59,5 23,6
Existencias .. 145 4.8 62 49 22,9 73 59 18,6 222 5.1 -8,0
Deudores.. .. 1.529 51,2 309 24,5 67,1 275 22,2 -10,8 1.323 30,2 34,0
Accmmstas por desembolsos
exigidos ...uveerernn 0] 0,0 0 0,0 - t] 0.0 - v, 0,0 -
Inversaones flnanmeras tem- 24 0.8 6 04 3.352,2 3 0,3 -4Q,5 402 92 27473
porales ... e ———
Tesorena - 260 8,7 85 6,7 -6,0 83 5,1 -25,8 564 i5,1 11,7
Ajustes por perlod|f|cac:|on ....... 0 0.0 0] 0,0 - 0 0,0 - 1 0,0 154,14
TOTAL ACTIVO ....cceeeveeveenee.. 2988 100,00 1.261 100,0 86,3 1.243 100,C -1,4 4387 100,0 4.4

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef afio anterior
) Datos provisicnales

CUADRO 4.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. remreisenssnennnnes 1,283 42,9 442 35,0 i9,0 356 286 -195 1.633 37,2 -6,1
Fondos proplos . 39,9 307 24,4 8,7 253 23,6 -46 1592 36,3 0,2
Capital suscrito .....ccvevvvreeeoe. 1.306 43,7 293 23,2 3,5 297 23,9 1,6 1.266 289 -1,8
Prima de emlsmn 0 0,0 o 0,0 - 9 0,7 - 9 0,2 3,3
Reserva de revalorlzacmn ..... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Otras reservas . rveeeneeees 260 87 22 1,8 314 32 25 431 201 46 1094
Resultados de E]EI‘CICIOS
antariores.. v 216 17,2 3 03 1074 -46 -3,7 -1.463,3 -80 1,4 943
Pérdidas y gananc:as ............ 143 4.8 -11 09 -1386 1 01 1116 175 4,0 26,5
(-)Dividende a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. 89 3,0 135 10,7 51,1 63 50 -535 42 08 -336
- )Accnonlslas por desembol-
S0 NO eXigidos ..ccoviceeeeeees 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 6,0 -
(-) Acciones propias ................. o 0,0 0 0,6 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Acciones propias a corto
PlaZ0 e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO.. 32 1,1 391 31,0 1.128,1 82 66 -791 149 34 459
Provisiones para rlesgos y
gastos... veaee 12 0,4 11 0,9 -25 3 0,2 -76,4 91 2,1 -33,3
Acreedores a Iargo p{azo 20 0,7 379 301 1.785.2 79 64 79,2 58 1,3 -463
PASIVO CIRCULANTE ............... 1.674 58,0 429 34,0 54,9 806 64,8 88,1 2608 59,4 14,5
Acreedores a corlo plazo......... 1.674 56,0 429 34,0 54,9 806 £4.8 83,1 2.606 59,4 14,5
TOTAL PASIVO ..o, 2,688 100,0 1.261 100,0 86,3 1243 100,0 -1,4 4387 100,0 4,4

Nola: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el ano anterior
(1) Datos provisionales
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CUADRO 4.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

[ngresos de explotacion ... 3.643 1000 802 100,0 8,2 896 1000 11,8 4443  100,0 0,1
Importe neto de la cifra de 3.336 91,6 7N 98,7 10,6 880 98,2 11,2 3.994 89,9 1,2
NEYOCIOS -.oeverreeerrcrrcerersamresnes :

Otros ingresos de 1a explo-
€= e] 1o [P 306 8,4 10 13 73,7 16 1,8 52,5 449 101 -£8,9

{-Consumos de explotacién....... 1.759 48,3 339 42,3 13,2 374 417 10,2 2250 50,6 94

(-)Gastos de personal ......cveveeennne 842 23.1 168 21,0 8,0 211 23,6 258 1.122 253 41

{(-)Dotacidn para amortizacion
de inmovilizado .....cvrvevineecerenres 95 2.6 32 40 485 78 8,7 1448 174 3,8 54

(-)Variacién provisiones de tra-
fico y pérdidas incobrables...... 188 5,2 3 0,4 80,8 3 0,3 -12,1 98 2,2 1.304,5

(-)Otros gastos de explotacion .... 597 16,4 255 31,8 46,5 204 228  -20,0 645 145 -26,6

RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. e rr e er e snessanens 162 4,5 4 05 938 25 28 5542 153 34 -1255

Ingresos financieros....cvveeeenes 58 1,6 6 07 273,0 3 04 421 114 2,6 51,8

Beneficios de inversiones finan-

L= 7= - N 1 0,0 0 00 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -

Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

(-)Gastos financieros y asimila-

L3 oL S OO SN 20 0,5 24 3,0 22,3 53 598 12141 a7 1,1 -7,9

(-)Diferencias negativas de
CAMDIO wevvviirasrienarieasriesaniennne 0 0,0 0] 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

(-)Variacién provisiones de in-
versiones financieras .............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

RESULTADOS FINANCIEROS .. 39 1,1 -18 2,2 -6,9 -49 5,5 1739 67 1.5 11,8

Ingresos extraordinarios....c....... 32 0,9 8 1.0 23,3 34 3,8 3267 a7 2,0 44,8

Por enajenacién de inmovifi-

zado inmaferial, material y

cartera de control .................... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - o} 0,0 -100,0
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPAS vvvvrevrererinserssemsessnrasnns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital

ransferidas al resultado del

(=T 12141 oo S 0 0,0 7 0,9 - 30 34 3116 21 0,5 -30,8

Ingresos extracrdinarios.......... 7 0,2 1 0,1 -91,2 4 04 5522 53 1.2 3171

Ingrasos y beneficios de

otros gjercicios.....cuverenreisnienes 25 0,7 0 0,0 - 0] 0,0 -100,0 13 0.3 -
{-) Gastos extraordinarios 33 0,9 2 03 778 2 02 -125 5 01 -38,3

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ......veeereceennes 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 1] 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 0 0,0 0 0,0 - 1 0,1 - 4 0,1 -100,0
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0] 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 3 0,1 1 0,2 -22,0 1 0,1 -13,5 1 0,0 7.8
Gastos y pérdidas de ofros
BJ8ICICIOS . .vrvarerrrerrrersreererrererens 30 0,8 1 0,1 -88,8 0 0,0 -100,0 o 0,0 -
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS .....cccvvenee -1 0,0 6 07 2220 32 36 4764 82 1,8 50,4
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS......ooimrimmisrinnieranin 200 55 -9 -1,1 1225 8 09 1979 302 68 734
(-} Impuesto sobre sociedades.... 58 1,6 2 03 -796 7 0,8 2038 127 29 -1299
RESULTADO DEL EJERCICIO .. 143 3,9 -11 -1,4 -138,86 1 01 1116 175 3.9 26,5

Nota: La variacidn se calcula sobrg Jag mismas empresas en e afic antericr
{1} Datos provisionales
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4. Energia y agua

CUADRO 4.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTAGION..
Importe neto de la cifra de
negocios
Otros ingresos de la explo-
lacion

(-YCONSUMOS INTERMEDIOS
{incluido tributos)
Consumos de explotacion.........
Otros gastos de explotacién......

VALOR ANADIDO BRUTO C.F....

3.643
3.336

306
2.355

1.759
597

1.287

100,0
91,6
8,4
64,7

48,3
16,4

35,3

802
79

10
594

332
255

207

100,0
98,7
1,3
742

42,3
31,8

25,8

6,2
10,6
-73,7
254

13.2
46,5

-26,1

598
830

16
578

374
204

318

100,0
98,2
1,8
64,5

M7
228

35,5

Millones de pesetas

4.443
3.994

449
2.895

2.250
645

1.548

100,0
89,9
101
85,2

50,6
14,5

34,8

Neta:  La variacidn se caloula sobra fas mismas empresas en &l afto anterior

1} Datos provisionales

CUADRO 4.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resultado del gjercicio..............
(-} Resultados extraordinarios....
(-} Beneficio distribuido..............
(+) Dotacién para amortizacion
de inmovilizado .........cccouiiis
{+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-
BlES o
{+) Variacién provisiones de
inversiones financieras..........

(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ...corerercerireens

{+) Resultados extraordinarios....

(+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, materiat y car-
terade control ..o veceerecenncens

{=} AUTOFINANGIAGION
BRUTA O GLOBAL........ccouee

{+) Beneficio distribuido..............

(=) CAPACIDAD DE AUTOF!-
NANCIACION .....ccicniinniinan,

27
-5

61

90

90

29,9
-5,1
0,0

68,0

21

0,0

100,0

0,0

100,0

18

24

24

-44,4
22,9
3,3

130,6

13,8

0,0
73,9
229

0,0

96,7

3,3

100,0

-132,7

222,0
-48,8

80,8

-80,2

222,0

-73,0

72,1

48

3z

80

82

3,6

0,0

53,4

39,1

0,0

97,6

24

100,0

11,6
4764
150,0

144.8

-121

166,5

476,4

238,8

150,0

236,8

Millones de pesetas

243

82

325

122

447

39,2
18,3
27,3

38,9

21,9

0,0

54,4

18,3

0,0

72,7

27,3

100,0

26,5
50,4
0,0

54

1.304,5

56,0

50,4

53,8

0,0

52,5

Nota:
(1) Datos provisionales
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La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef afie anterior
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4. Energia y agua

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 4.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .......ccoeennveneerenrenninnas - - 5.114,8 5.338,9
VABcf sobre inmovilizado medio de sxplotacion (%)....... 125,4 36,3 39,3 42,8
Rotacién del activo total neto (%) ... 121,9 83,1 71,6 68,2

(1) Datos provisionalas

CUADRO 4.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal scbre ingresos de explotacion......... 23,1 21,0 23,6 253
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 4,6 5,0 5,5 5.8
Gastos financieros sobre ingresos de explotacidn.......... 0,5 3,0 5.9 1,1
Tipo de interés de las deudas ......oovvvcvniniicii e 1,2 4,3 6,2 5,0
Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades).....c.ovvvereene 5,0 1,56 3.1 8.2
Presién fiscal (Otros tributos) ...o.cvce v 0,7 - - 2,5
Beneficio Bruto. e 47,3 57,1 57,5 43,7
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. -4.8 -0,7 0,8 -1,¢
Rentabilidad econdmica de la explotacidn ........ceervveene, 5,4 0,4 2,0 -0,5
Rentabilidad econdmica del activo...oiciniieiceceereceens 7.4 1,0 2.3 -0,1
Rentabilidad financiera.......cocorveeni e 17,7 -3,7 -5,9 -14,3
Margen de beneficio neto....ceooviciiniic e 6,0 -1,8 2,7 55
Politica de distribucién de beneficios .............. 0,0 3.1 6,5 57,6
Remuneracion de los recursos propios 0,0 0,2 0,6 8,4

(1) Datos provisionales

CUADRO 4.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital......ccceveevceerereerrcrrrien e 79,7 385,7 258,1 113,2
Coeficiente de trabajo........ccecceeeenvsreencsisrnsr e 65,4 81,1 66,5 72,5
Relacién capital/trabajo 121,9 475,8 388,2 156,1
Tasa de envejecimiento del equipe productivo 6,9 44,3 59,5 22,4
Tasa anual de amortiZaCION ..o cvieieiriciniinieeeeceresreenees 4,6 6,1 15,2 4,3

{1) Datas provisionales
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4. Energia y agua

CUADRO 4.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) voveveeerceeeeceeeeeeee - - - 8,2
Coste medio del personal (Miles de pesetas)........c.ownn. - - 3.601,3 3.756,7
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas)...... - - 2.957,7 2.880,3
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 906,4 876,4
(1) Datos provisicnales
CUADRO 4.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia financCIera...coo e 120,2 53,8 39,6 54,7
Poder total de capitalizacion..........ccvv e nineniesecnnns 85,5 246,86 176,1 -
Poder de capitalizacion del ejercicio......ooiiiiiieereennen, 3156 8,1 271 25,7
Financiacion del activo fijlo neto ..o 112,7 104,0 525 83,5
Rotacién del fondo de maniobra........cccoecciiiinn, 15,8 24.8 - -
{1) Datos provisionales

CUADRO 4.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dfas)

Periodo medio de almaceén......ccciieeiiieenccencinnnennnees 32 - - 33
Pericdo medio de pago a acreedeores comerciales......... - - 185 203
Perfodo medio de cobro a clientes ...cvevvrisveeeeecesceeeeenn. 240 64 81 171
(1) Datos provisicnales
CUADRO 4.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .......cocoeveeveeeeeeie, 74,6
Tasa de endeudamiento a large plazo ... 8,6
Tasa de endeudamiento tofal ..., 83,2
indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 98,2
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 116,4
Coeficiente de garantia.........c.ovvveeciniiniii e 220,2
(Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 4.6

97,4
88,6
188,0
93,0
107.4
183,7
97,4

229.8
23,3
2531
42,3
51,4
139,5
63,9

{1} Dalos provisionales
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5. Materiales de construccion y otros minerales no metdlicos

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 5.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FUO.. e, 5,444 416 7.719 41,2 389 7.389 39,7 48 7.210 41,5 52
Inmowllzado e 0,306 40,5 7.438 39,7 38,9 7.158 384 58 6970 40,1 6,5
Inmovilizado |nmaterlal 69 0,5 633 34 6819 594 3,2 7.9 853 4,9 29,7
Inmovilizado material ... 5.063 38,7 6.514 34,7 294 6.355 341 53 5.758 33,2 0.5

Inmovilizado financiero.......... 175 1,3 291 1,6 32,3 209 1.1 14,4 357 2,1 2217
No realizable........ccccocveeeiinnene. 138 1,1 281 1,5 40,2 231 1,2 -18,8 240 1.4 -337
Gastos de establecimiento.... 114 0,9 26 0,i -85,0 35 0.2 41,9 73 0,4 -41,5
Gastos a distribuir en varics
QJBICICIOS et eee e 24 0,2 255 14 6279 196 1,1 -24,7 167 1.0 -32,9
ACTIVO CIRCULANTE................ 7.654 584 11.036 58,8 34,6 11.242 60,3 21,0 10.152 58,5 0,1
Existencias .. veeen 2,356 180 2.860 15,2 19,2 3144 16,9 20,2 3.399 19,6 55
Deudores.. ... 4.327 33,0 7.185 38,3 53,2 7.2M1 39,0 249 6.076 35,0 -3,3
Acmonlstas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 15 01 -
lnversnones fmancneras tem—
POrales «.c.coiiiieiiiieriiie e 95 0,7 107 0,6 -0,4 226 1,2  146,9 91 0,5 -13,8
Tesorena . 807 6,2 857 4,6 71 589 3,2 -23,3 561 3,2 10,9
Ajustes por penodmcacaon ....... 69 0,5 28 0,1 -62,5 12 0,1 -56,6 9 0,1 246
TOTALACTIVO ..o, 13.098 100,60 18.755 1000 36,4 18.631 100,0 14,0 17.361 100,0 21

MNota: La variacion se calcula sobre las mismas emprasas en 8! ario anterior
{1) Dalos pravisionales

CUADRO 5.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO ..o .. 3789 289  4.611 246 129 4.087 21,9 0,8 3.658 21,1 55
Fondos propics...... - 377 284  4.540 242 123 4.068 218 0,7 3.589 20,7 3.8
Capital suscrito ... .. 1345 10,3 1.767 9,4 9,1 1.845 8,9 9,2 1.916 11,0 11,1
Prima de emisién ......c.......... 0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 50 0,3 17.8000
Reserva de revalorizacion..... 120 0,9 129 0,7 -6,1 70 0,4 0,0 80 0,5 70,8
Otras resernvas .....coceeeveveeeens 1.814 13,8 2.409 12,8 293 2434 13,1 237 2221 12,8 11,2
Resultados de ejercicios
anteriores.. - 5 0,0 -47 -0,2 -133,0 -169 -0,9 4735 -566 -33  -303.9
Pérdidas y gananmas e 433 3.3 282 1,6 -329 -105 -06 -131,6 -112 06 -148
{-)Bividendo a cuenta en-
tregado en el ejersicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 8 0,0 - 0 0,0 -100,0
lngresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 84 0,6 110 0.6 28,2 87 0,5 8,4 86 0,5 371
(- )Acmonlstas por desembol-
50s no exigidos... 12 0,1 a8 0,2 -47.8 67 0,4 7.3 16 0,1 -67,4
(-} Acciones propias................. 0 0,0 1 0,0 - t 0,0 0,0 1 0,0 0,0
(-)Acciones propias a corto
1= V{ 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO ..o 1.093 8,3 2543 13,6 1246 2985 16,0 191 3.402 18,6 12,4
Pravisiones para riesgos y
gastos... 17 0,1 &85 0,3 21,1 61 0,3 145 65 04 6038
Acreedores a Iargo plazo ......... 1.076 82 2488 13,3 1255 2.925 15,7 19,2 3.336 19,2 10,2
PASIVO CIRCULANTE......ccoe.ee 8.217 62,7 11.6802 61,9 36,7 11.559 62,0 18,2 10.301 59,3 -1,8
Acreedores a corlo plazo......... 8.217 62,7 11.602 61,9 36,7 11.559 62,0 18,2 10.301 59,3 -1,8
TOTAL PASIVO .......ccceevveeeeeen. 13,098 100,00 18755 100,0 36,4 18631 1000 14,0 17.361  100,0 21

Nota:  La variacion se calcwla sobrs las mismas empresas en el alo anierior
(1) Datos provisionales
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5. Materiales de construccion y otros minerales no metdlicos

CUADRO 5.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacidn .............. 24.376 100,0 25.578 100,0 1,1 22132 100,0 -1,8 18.522 100,0 -6,8
importe neto de la cifra de

NBGOCIOS ..oeevvrerrverrerreresreararens 24.253 995 25,359 99,1 0,6 21.974 99,3 -1,6 18.239 98,5 -7.7

Otros ingresos de la explo-

L= {13 SO 0,5 218 0,9 1405 158 07 317 284 1,5 1255
(-}Consumos de explotacién 47,6 11.934 48,7 06 10,123 45,7 -3,4 7.668 414 -203
(-}Gastos de personal 16,9 4817 18,8 9.3 4689 212 9,6 3.9885 21,5 1.4
{(-}Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .....ccccvvvvevivenens 573 24 802 3,1 41,1 832 3,8 18,9 725 3,9 2,2
(-}Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 148 0,6 314 1,2 99,1 201 0,9 -5.6 220 1,2 40,5
{(-)Ctros gastos de explotacion.... 6.361 28,1 5.875 230 -104 4957 224 -5,8 4.825 26,1 114
RESULTADOS DE EXPLOTA-

L1 0  UOS 1.579 65 1.836 7.2 15,0 1.330 60 174 1.097 59 -5.1
Ingresos financieros. ..., 96 0,4 108 0,4 10,4 140 0,6 40,3 134 0,7 10,0
Beneficios de inversiones finan- )

CIBFAS 1uervrrrerrrersrerssrresnessrensnssrsnnss 0 0,0 0 00 - 1 0,0 1654 0 0,0 -36,7
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 4 0,0 4.368,9 3 0,0 10,4 2 0,0 52,4
(-)Gastos financieros y asimila-

o Lo = SO TUOOUOPRUPPIN 1.205 4,9 1.521 5,9 24,6 1.603 7.2 19,8 1.454 7.8 2,3
(-)Diferencias negativas de

cambio 0 0,0 0 0,0 - 1 0,0 14188 1 0,0 -55,5
(-)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 Q 0,0 - 38 0,2 - 1 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -1.109 -4,5 -1.408 55 255 -1.499 68 215 -1.318 7.1 -1,6
Ingresos extraordinanios.. ... 93 04 110 04 27,0 108 0,5 17,9 138 0,7 69,8

Por enajenacion de inmovili- '

zado inmaterial, material y

cartera de control .......vceeeveenne 18 0,1 55 0,2 2048 18 0,1 -66,6 66 04 6175

Beneficios por operaciones

con accionas y obligaciones

1000 TE: L= DR 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

=TT (el o1 o T 7 0,0 8 0,0 20,5 14 0,1 74,7 27 0,1 10,5

Ingresos extracrdinarios.......... 62 Q0,3 41 0,2 31,9 76 0,3 433,0 38 0,2 -23,6

Ingresos y beneficios de

olros ejercicios ..o, 8 0,0 5 00 -11,3 1 00 -799 6 0,0 §222
(-) Gastos extraordinarios ........... 4 0,0 96 0,4 2.581,2 29 0,1 18,4 30 0,2 28,3

Variacidn provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ....cvveeeieennas 0 0,0 0 0,0 -100,0 2 0,0 - 0 0,0 -1000

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1 0,0 10 0,0 7056 8 0,0 -1,4 17 0,1 131,86

Pérdidas operaciones con

acclones y obligacio. propias .. 0 0,0 1 0,0 - 0 6,0 -100,0 0 0,0 -

Gastos extraordinarios ........... 3 0,0 84 0,3 3.4875 17 0,1 1,0 12 0,1 7.2

Gastos y pérdidas de otros

BJEICICIOS ... ureeeeeeercrereceereapereas 0 0,0 1 0,0 - 3 00 1102 1 0,0 -76,9
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 89 04 14 0,1 -83,1 79 04 17.7 107 0,6 914
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS..... v veenvresrennans 559 23 441 1,7 -195 -90 04 -114,7 -114 06 815
(-} Impuesto sobre sociedades.... 126 0,5 159 0,6 27,1 15 0,1 -86,8 -2 0,0 -88,0
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 433 1.8 282 1,1 -32,9 -105 05 -131,6 -112 06 -14,9
Nota: La variacidn se calcula sobra las mismas amprasas en el afio anterior
(1) Datos provisionales
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5. Materiales de consiruccion y otros minerales no metdlicos

CUADRO 5.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Milfones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION .. 24376 100,0 25578 100,0 1,1 22132 1000 -1,9 18522 1000 -6,8
Importe neto de la cifra da

negocios .. 24253 99,5 25.359 99,1 06 21974 99,3 -1,6 18.239 98,5 7.7

Otros ingresos de la explo-

tacién.... 123 0,5 219 09 1405 158 07 -317 284 1,5 1255
(-)JCONSUMOS INTERMEDIOS  17.954 73,7 17.809 69,6 -4,0 15.080 68,1 -4,2 12.495 675 -101

(incluido tributos)

Consumos de explotacidn......... 11.593 47,6 11.934 48,7 -0,6 10.123 45,7 34 7.669 414  -203

Otros gastos de explotacion...... 6.361 26,1 5.875 230 -104 4957 22,4 -5,8 4.825 261 11,4

VALCR ANADIDO BRUTO C.F.... 6.421 26,3 7.769 30,4 15,8  7.052 31,9 36 6.028 32,5 0,8

Nota: La variacicn se cafcula sobre Jas mismas empresas an el afio anterior
(1) Datos provisionales

CUADRO 5.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio .. 346 35,8 265 19,4 -31,4 -105 -11,2 -139,6 -107 -13,0 0,8
(-) Resultados extraordlnanos 84 87 15 1,1 -892.6 79 8,4 3,6 110 13,4 96,8
{-) Beneficio distribuido... 0 0,0 18 1,3 - 19 2.1 -41,8 18 2,2 -8,9
{+) Dotacion para amorlizacién

de inmovilizado .......occveeneenns 483 49,9 788 57,7 47,3 804 85,6 16,8 710 86,3 -3,3

(+) Variacién provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

Bles e 138 14,3 314 22,9 971 201 214 -5,6 219 26,6 31,9
(+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - as 4,1 - 1 01 -
(=} RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW)......ocevvveiienes. BB3 91,3 1.335 97,6 35,4 839 89,3 -20,8 695 84,4 -1,8
{+) Resultados extraordinarios.... 84 8,7 15 1,1 92,6 79 8,4 3,6 110 13,4 98,8

{+) Variacion provisiones inmoviti-,
zade inmaterial, material y car-

1E1A 08 CONMO ovvvrverreereermermesenares 0 0,0 0 0,0 -100,0 2 0,2 - 0 0,0 -1000
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL.......cv...... 967 100,0 1.350 98,7 239 920 979 -19,3 805  97.8 4,1
(+) Beneficio distribuido .......cuuu. 0 0,0 18 1,3 - 19 21 419 18 2,2 8,9

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION .. e 967 1000 1,368 100,0 25,0 840 100,0 -19,7 8§23 1000 3.8

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef afno anterior
{1) Datos provisicnales
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5. Materiales de construccion y otros minerales no metilicos

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 5.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas} ....cvovveecceeecemnscenes - - 3.197,2
VABcI sobre inmovilizade medio de explotacion (%)....... 125,1 125,7 104,6
Rotacion del activo total neto (%) .. vvreererrcrsemcrreeraeens 188,1 163,1 128,2

3.341,4
96,9
113,2

{1} Dales provisionalas

CUADRO 5.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 16,9 18,8 21,2
Cargas sociales scbre ingresos de explotacidn....... . 3,5 41 4,7
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion... 4,9 59 7.2
Tipo de interés de las deudas ..o 13,0 13,2 12,1
Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades)............. 3,2 25 0,3
Prasion fiscal {Otros tibutos) ... inieescseenans 1,1 1,2 1,2
Beneficio Bruto......c st 52,2 52,9 53,9
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................. 11,4 10,7 7.3
Rentabilidad econdmica de la explotacién 12,4 12,2 8,0
Rentabilidad econdmica del activo......cccceeeveeeenes 12,9 12,8 8,8
Rentabilidad financiera........ 14,6 12,7 -3,7
Margen de beneficio nete 1,9 1,7 -0,8
Politica de distribucion de beneficios 0,0 32 4,2
Remuneracion de [0S recursos propios ... eevcrevsrennienns 0,0 0,56 0,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 5.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ..o, 79,9 92,0 98,5
Coeficiente de trabajo.......ceveiiiriieicrecssreesee e 64,2 62,0 66,5
Relacién capitaltrab@jo ... e ienerevereccererecccnrnenns 124,5 148,4 148,2
Tasa de envejecimiento de! equipo productivo ............... 29,4 32,9 33,3
Tasa anual de amortizacion .........c.covviiiieiciiisseisressssninn, 9,0 9,9 9,4

109,7
66,1
165,9
38,5

(%)

(1) Datos provisionales
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5. Materiales de construccion y otros minerales no metilicos

CUADRO 5.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..ccvveeiieccennn - - - -6,9
Coste medio del personal (Miles de pesetas)......ccceeeun. - - 2.1891 2.329,8
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.622,2 1.793,7
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 510,6 537,89

(1} Datos provisionales

CUADRO 5.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonamia finanCiBra.....c.c.ccco e 35,4 31,0 26,6 25,1
Poder total de capitalizacion..........ccccceeeeeinvcccen e, 313,6 380,4 580,9 -
Poder de capitalizacion del ejercicio........cccvvrrvvnieesrernnns 84,9 82,3 521 428
Financiacién del activo fijlo neto.....ccoeveeciivcceece e, 84,8 93,4 95,9 97,7

Rotacion del fondo de maniobra.........ccoceeveeeeeieeeeeeecneen, - - - -

(1) Datos provisicnales

CUADRO 5.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén..........ocoeoeeeceeee i 36 42 33 26
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 148 64 114 82
Periodo medio de cobro a clientes ... 75 i16 119 175

{1) Datos provisionales

CUADRO 5.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Tasa de endeudamiento a corto plazo .......ccveeveeeieeieenne 249.8 264,9 300,3 298,2
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......ccoocecevviieeenn. 32,8 58,2 75,8 100,86
Tasa de endeudamiento total ... 282,6 3231 376,1 398,8
indice de liquidez o solvencia a corto plazo ........cceveeeeens 62,2 70,6 70,2 65,1
indice de liquidez o solvencia a medio plazo 90,4 95,8 97,5 98,4
Coeficiente de garantia.......ccoccrveciniin e cneens 135,4 131,0 126.6 125,1
Gastos financieros sobre capacidad de autoﬁnancnacmn 104,4 108,8 165,6 174,5

(1) Datos provisicnales
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6. Industria quimica




6. Industria quimica

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 6.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO.. rervinrreeneeen 89711 34,0 7.587 34,8 16,5 8.908 36,5 17,8 6.440 40,1 55
1nmov1l|zado rvrrinerenenees 6,818 335 7.281 33,4 13,2 8.606 35,3 18,7 6192 38,6 38
Inmovitizado mmatenal 73 0,4 246 1,1  179,8 244 1,0 -1,3 241 1,5 16,1
Inmovilizado material ............ 6.687 32,8 6.901 31,7 11,1 7.730 37 124 5475 34,1 6,8
Inmovilizado financiero.......... 55 0,3 133 0,6 25,0 632 2,6 3755 475 3,0 -23,7
NO realizable.......ceuvvnnrernsreranne 95 0,5 306 1,4 3237 302 1,2 -3,0 249 1.5 77.0
Gastos de establecimiento.... 39 0,2 56 0,3 68,1 45 0,2 -21,6 18 01 -15,3
Gastos a distribuir en varios
EJEICICIOS . vev v 56 0,3 250 1,1  546,7 257 1,1 0,9 231 1,4 90,8
ACTIVO CIRCULANTE ............... 13.434 66,0 14.217 65,2 14,1 15491 63,5 88 9.620 59,9 11,2
Existencias ... . 217 4336 19,9 1,2 4424 18,1 1,0  3.236 20,1 12,6
Deudores... - 384 854 39,2 20,4 9.673 39,6 13,7 5.227 32,5 9,8
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 Q 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Inversmnes ﬂnanmeras tem-
POFAIES weeereireeen et 106 0.5 257 1,2 14686 165 0,7 -36,4 178 1,1 81,7
Tesorena 924 45 1.003 48 233 1.138 47 11,8 948 59 6,8
Ajustes por penodlflcamon ....... 186 0,9 81 04 -54,3 91 04 28,3 31 0,2 6,5
TOTAL ACTIVO i, 20345 100,06 21804 100,0 14,9 24400 1000 12,0 16.060 100,0 8,9

Nota; La variacicn se cafcula sobre las mismas emprosas on el afa antarior
{n Datos provisionales

CUADRO 6.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO . cierceirrrerrernse s crns s 6.513 32,0 6.953 31,8 -0,6 7.639 31,3 10,8 5.899 37,4 9,8
Fondos propios....... . 6.376 31,3 6.983 32,0 19 7516 30,8 9,0 5691 35,4 7.0
Capital suscrito .. 2.640 13,0 2785 12,8 12,5 3.177 13,0 169 2.318 14,4 17

Prima de emnsnon . 5 0,0 15 0,1 2393 15 0.1 0,0 15 0,1 0,0
Reserva de revalonzamon ..... 546 2,7 542 2,5 0,7 544 22 0,3 5 0,0 21,6
Otras reservas . revvenenes 3,867 19,0 4.084 18,7 58 4516 18,5 10,4  3.49 21,7 16,3
Resultados de ejermctos
anteriores ..o ... -580 2,8 -337 1,5  -27,3 -1.063 -44 -239,9 -523 33 253
Pérdidas y ganancias........... -101 -0,5 -108 -05 -1381 328 1,3  425,1 384 24 137
(-)Dividendo a cuenta en-
tregade en el gjercicio ....... 0 0,0 G 06 -100,0 0 0,0 - 5 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. 172 0.8 b6 0,3 -67,1 327 1,3 4408 329 2.1 -4, 7
{- )Acmonlstas por desernbol-
508 NO eXigidos .cvvrrereerviennns 34 0.2 86 04 1637 201 08 1343 16 0,1 -92,0
{-) Acciones propias 0 0,0 0 0,0 0,0 4 0,0 8730 6 0,0 0,0
(-)Acciones propias a corto
PlAZO . cevrerenressere e &) 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FLJO.. vervmrnrenenne 2,198 10,8 2.996 13,7 595 6514 26,7 117,8 2075 12,9 14,3
Provisiones para rlesgos y
gastoS..ceciniinnns 387 1,9 412 1,9 6.6 525 2,2 27,4 119 0,7 0,0
Acreedores a 1argo plazo ......... 1.812 848 2584 11,9 73,7 5.989 245 1327 1.956 12,2 15,5
PASIVO CIRCULANTE............... 11.633 57,2 11.855 54,4 17,4 10.247 420 -142 7.986 497 7,0
Acreedores a corto plazo......... 11.633 57,2 11.855 84,4 174 10.247 42,0 -142 7.986 49,7 7,0
TOTAL PASIVO .o eceeeeneen. 200345 100,00 21804 100,0 14,9 24400 1000 12,0 16.060 100,0 8.9

Nota:  La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en of afio anterior
(43} Daias provisionales
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6. industria quimica

CUADRO 6.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion.............. 25168 100,0 29.092 1000 223 27990 1000 -3,3 18.863 1000 10,2

Imponte neto de la cifra de

NEJOCIS vorvvirerenrrcraseeenriessssnes 25.003 99,3 28.934 99,5 22,5 27.789 99,3 -3,5 18.824 99,3 10,5

Otros ingresos de la explo-

€= Ted1] o SO 166 0,7 157 0,5 -5,0 201 0,7 26,2 138 07 -18,2
(-)Consumos de explotacién....... 14.575 57.9 19.420 66,8 38,7 16.904 60,4 12,9 10.648 56,2 10,1
(-)Gastos de personal................. 4,577 18,2 4626 15,9 91 4788 171 50 3536 18,6 11,7
{-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ......cceceveeenrenn, 757 3,0 775 2,7 6,6 877 3.1 15,5 663 35 33,5
(-}Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 391 1,6 -3 0,6 -103,9 115 04 2.03556 127 0,7 41,3
(-}Otros gastos de explotacion.... 3.948 15,7 3.426 11,8 -0,4 3.825 13,7 13,7 2.838 15,0 53
RESULTADOS DE EXPLOTA-
L0 L0 923 37 847 29 17,0 1.481 53 755 1150 6,1 56
Ingresos financieros.......ceevne.. 93 04 97 C3 8,1 97 0,3 -1,8 117 0,6 64,3
Beneficios de inversiones finan-
(o1=T 1 L SNSRI 2 0,0 4 0,0 1321 0 00 -973 9 0,0 8.867,7
Difgrencias positivas de cambio.. 17 0,1 27 0,1 65,0 40 0,1 47,3 38 0,2 616
(-)Gastos financieros y asimila-

OS ..ot rreeeeeeeee 1.138 45 1.081 37 20,3 1.253 45 16,1 765 4,0 6,6
{-)Diferencias negativas de

[o7:11 11671 HR 9 0,0 18 0,1 974 23 0,1 24,8 33 0,2 45,7
(-}variacién provisiones de in-

versiones financieras ... 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - -1 0,0 -298,3
RESULTADOS FINANCIEROS .. -1.036 -4.1 -§72 3,3 21,3 -1.140 -4,1 17,7 -634 -3,3 2,0
Ingresos extraordinarios............. 234 0,9 255 0,9 9,7 391 1,4 53,2 175 09 503

Por enajenacion de inmovili-

zado inrnaterial, material y

cattera de control .........ceev e 46 0,2 34 0,1 -25,1 260 08 6566 37 0,2 -855

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PrOPIAS orevevrrneressrersssieeeseeeeeeas 0 0,0 2 0,0 - 4 0,0 70,9 Q 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

EJBICICIO. .t e vt ren e r e 18 0,1 134 05 6463 7 0,0 -%48 25 0,1 3763

Ingresos exiraordinarios.......... 127 0,5 56 0,2 -56,1 115 04 109, 102 0,5 70,2

Ingresos y beneficios de

OFOS EJErCiCioS .vvuniiriesiissirinns 43 0,2 29 0,1 -31,8 5 0,0 -81,2 10 0,1 8,5
(-} Gastos extraordinarios ........... 68 0,3 52 02 -149 247 0,9 2813 81 04 651

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cattera de control .......c.eesueenee 1 0,0 0 0,0 -59,9 0 0,0 554 0 0,0 -100,0

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de contral............ 42 0,2 10 0,0 -75,5 63 0,2 27,8 39 0,2 -36,4

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -100,0

Gastos extraordinarios ............ 20 0,1 33 0,1 141,2 172 0,6 4197 11 0,1 -96,5

Gastos y pérdidas de ofros

GJOICICIOS .o ereerrariercne s 5 0,0 8 0,0 63,1 12 0,0 49,1 32 02 1829
RESULTADOS
EXTRACRDINARIOS ..ccovviviennen 166 07 203 0,7 i8,4 144 0,5 -5,3 a3 05 20,2
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.......ccooieveiriessesnrenins 53 0,2 78 03 -774 485 1,7 5809 610 3,2 9,0
(-} Impuesto sobre sociedades.... 154 0,6 186 0,6 19,7 157 06 -134 225 1,2 98,9
RESULTADO DEL EJERCICIO.. -101 -04 -108 -04 -139,1 328 1,2 4251 384 2,0 13,7
Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Dalos provisionales
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6. Indusiria quimica

CUADRO 6.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 25,189  100,0 29.092 100,0 22,3 27.990 1000 -3,.3 18963 1000 10,2
Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS .urvriiiiammmasssssssnsnesssaneas 25.003 99,3 28.934 99,5 22,5 27.78% 99,3 -3,5 18.824 99,3 10,5
Otros ingresos de la explo-
{1010 0 U 166 0,7 157 g5 -5,0 201 07 26,2 138 07 -182

(-JCONSUMOS INTERMEDIOS ~ 18.521 73,6 22.846 78,5 30,9 20.729 74,1 -9,0 13.487 71,1 9,0
{incluido tributos) ‘
Consumos de explotacion......... 14.575 57,9 19.420 66,8 38,7 16.904 60,4 -12,9  10.648 56,2 16,1
Otros gastos de explotacion...... 3.946 15,7 3.428 11,8 -04 3.826 13,7 13,7 2838 15,0 53

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 6.648 264 6245 21,5 -0.8  7.261 259 176 5476 28,9 13,1

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio antarior
{1) Datos provisionales

CUADRO 6.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio vovvvrveveneen. =117 -12,4 -147 26,0 2127 327 248 3104 384 32,7 -13,5
{(-) Resultados extraordinarios.... 164 17,4 204 36,0 13,4 143 10,8 -6,9 83 7.9 -19,2
{-) Beneficio distribuido .............. 42 4.4 13 23 -694 44 33 2443 56 4.8 27,5
{+) Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .....cccoveeeieennn 717 75,7 720 127,3 1,7 877 66,5 13,5 663 56,5 329

(+) Variacidn provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BIBS o 347 36,6 -8 14 -106,6 114 8,7 1.098.9 i27 10,8 42,3
{+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - -1 -0,1  -298,3
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) .....oovvvveeeee. 740 78,2 349 617 -716 1.132 85,8 2006 1.025 87,3 15,9
(+} Resuitados extraordinarios.... 164 17.4 204 36,0 13,4 143 10,8 -6,9 23 79 9.2

(+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de Contol .. vcerevm e 1 01 0 01  -100,0 0 0,0 55,4 0 0,6 -100,0
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL ............... 906 95,6 552 977 -575 1275 96,7 1201 1118 95,2 12,1
(+) Beneficio distribuido.............. 42 4.4 13 2,3 -69,4 44 33 2443 56 4.8 275

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANGCIACION oo 947 1000 565 1000 -580 1319 1000 1234 1.174 1000 128

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef afto anterior
(i}  Datos provisionales

28 ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1980-1993



6. Industria quimica

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 6.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .........covevevcccvnnnninnane - - 3.948,8
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 98,3 92,7 96,6
Rotacion del activo total neto (%) ... 124,3 142,3 123,6

4.273,3
101,0
125,4

(1} Datos provisionalos

CUADRO 6.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 18,2 15,9 17,1 18,86
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 3,8 42 4,1 4,2
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 4.5 3,7 4,5 4.0
Tipo de interés de las deudas .......coveeeeeieceeeceeceenrvvnne, 8,5 8,4 8,1 8,2
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades).................... 4.3 3,7 29 4,4
Presién fiscal (Otros tibutos}) ......ocoveeeevn e, 0,6 1,2 1,3 1,3
Beneficio Bruto......eeeieccis ettt 41,7 32,9 39,2 43,4
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa........occeeeeee 3,7 3,5 5,6 7,2
Rentabilidad econdmica de la explotacion.... 4,6 4.2 6,5 8,2
Rentabilidad econdmica del activo.....cvevveveeenineen, 51 4,9 7,0 9,0
Rentabilidad financiera...... e -1,7 -1,7 4,7 10,8
Margen de beneficio Reto ... e -0,5 -0,4 1,2 2,7
Politica de distribucién de beneficios ...cccovcveevcevsveeccvnas 9,3 2,3 6,1 11,2
Remuneracién de los recursos propios.........einians 0,7 0,2 0,6 1,0
(1) Datos provisionales

CUADRO 6.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

{%)

Coeficiente de capital ........cccocoviirirrvineresrrsrnnrseerssnenns 101,7 114.,4 109,8

Coeficiente de trabajo....coccciinininiicreerrrerercerreereenns 68,8 74,1 65,9
Relacion capital/trabajo .......cocceviniinnniees 147,7 164,5 166,5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo .............. 48,9 38,8 62,7
Tasa anual de amoriZACION ... viivieriereeeressrserreressesares 6,6 6,9 7,0

104,4
64,6
161,7
36,8
7.8

(1) Datos provisionales
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6. Industria quimica

CUADRO 6.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) .......... - - - 0,4
Coste medio del personal (Miles de pesetas) .................. - - 2.576,2 2.749.4
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesstas)...... - - 2.018,7 2.132,0
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - ‘ - 578,1 618,5

(1) Datos provisionales

CUADRO 6.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUtONoma fINANCIEIA. ... rr s s 44.8 46,5 43,5 56,6
Poder total de capitalizacion ... . 536,8 507,0 735,8 -
Poder de capitalizacién del ejercicio.......c.ocveeeeeeeeeeeeeeen. 38,3 21,1 42,9 48,6
Financiacién del activo fijo neto.......ccoooviincceeees 130,0 137.1 160,5 125,5
Rotacion del fondo de maniobra....ccceeeeeviveveveseseereeeenes 13,1 10,8 53 11,8

{1) Dalos provisionaies

CUADRO 6.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de alMacen........cci v e aeens 70 59 78 85
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 121 115 132 118
Periocdo medio de cobro a clientes .....cvvivivninicvieeinns 102 94 94 125

(1} Datos provisionales

CUADRO 6.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a coro plazo ......ceevcveniiicinenn, 188,1 173,1 141,0 141,2
Tasa de endeudamiento a largo plazo ... 359 42,2 89,5 36,4
Tasa de endeudamiento total.........ccovevrrcencernnn 2241 216,3 230,5 1777
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 79,7 85,5 107.,6 79,4
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo.................. 116,7 22,2 180,6 119,6
Coeficiente de garantia........cccoorveeresieesimrniescesee e 144,6 146,4 143,4 156,3
Gastos financiercs sobre capacidad de autofinanciacion .. 108,6 162,8 94,8 65,2

(1} Datos provisicnales
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7. Fabricacién de productos meldlicos

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 7.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pasetas

ACTIVO FIJO ... remetbeaeieeeeenns 8,541 32,2 10.187 313 227 12732 33,8 19,5 13.172 337 49
Inmowllzado reeireveninennns 8,285 31,2 9.977 30,7 22,0 12401 32,9 19,0 12.853 32,8 5,0
Inmovilizado lnmaterlal .......... 65 0,2 203 06 2755 290 0,8 -4,2 220 0,6 12,5
Inmovilizado material ............ 7.316 275 8.093 24.9 11,7 9.934 26,4 17,8 9.652 24,7 -2,6
Inmovilizado financiero.......... 904 3,4 1.681 52 822 2177 5.8 27,2 2982 7.6 37,5
No realizable.........cccoceneeeneeen. 257 1,0 209 0,6 68,8 331 0,9 459 320 08 1,8
Gastos de establecimiento.... 149 0,6 28 0.1 -11,1 48 0,1 39,6 41 01 8,5
Gastos a distribuir en varios
EJErCICIS ..o irinr e ire s 108 0,4 182 0,6 93,3 283 0,8 47,0 279 0,7 0,9
ACTIVO CIRCULANTE............... 18.018 67.8 22328 €8,7 13,8 24.913 66,2 9,6 25.962 66,3 7.0
Existencias X 234 6.081 18,7 -88 7.434 19,7 33,6 7.620 19,5 3,7
Deudores ... ireeeirinessnnaenane . 37,8 13.761 42,3 232 15.188 40,3 4,1 15422 39,4 4,7
Accionistas por desembolsos
EXIGHUDS «ovvvvvve e venr e seernnranes 0 0,0 9 0,0 - 11 0,0 -948 0 0,0 0,0
Inversiones financigras tem-
porales ... 0,4 228 0,7 2620 118 0,3 -48,5 262 0,7 13589
Tesorerla . e 1L B,1 2.21 6,8 34,7 2128 57 -8,0 2622 6,7 28,1
Ajustes por penodlflcamon ....... 26 0,1 39 0.1 58,6 36 0,1 21,1 35 0,1 2,8
TOTALACTIVO .., 26,557 100,06 32515 1000 16,6 37645 100,0 12,6 39134 1000 6,3

Nota:  La variacion se calcula sobre lzs mismas empresas en el aflo anterior
{1) Dalos previsionales

CUADRO 7.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. e e 8946 322 10,339 318 14,7 12,285 32,7 12,8 13.597 347 10,4
Fondos proplos rrreereeees B.328 314 10.247 31,5 15,1 12.068 az,1 10,8 13.278 33,9 9,8
Capital suscrlio e 2,200 83 2786 8,6 2,3 3.160 84 57 2859 7.3 7.5
Prima de emisic’m 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 88 0,2 -
Reserva de revalorizacidn..... 138 0,5 56 0,2 -58,8 47 0,1 -16,4 132 03 1843
Otras reservas . e 5120 193 6.274 19,3 21,8 7.935 211 222 9500 243 19,0
Resultadoes de EJBI'CICIOS
anteriores.. e =243 -0.9 -211 -0.6 -77.9 -198 -05 -438,3 -429 1,1 2129
Pérdidas y ganancnas . 1AM 42 1342 41 2598 1.124 30 -161 1.129 29 0,2
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 4; 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
EJBTCICIOS 1vverrvreresreersrrsrressnrines 256 1,0 297 0,9 8,8 467 1,2 95,1 453 1,2 -1,5
{(-)Accionistas por desembol-
$08 N0 exigidos .....ovevvrinevnns 18 0.1 185 0,6 92,3 158 04 219 50 01 -70,8
(-) Acciones propias.......ccceveeeee 19 0,1 20 0,1 45 81 0,2 30156 84 02 3,2
(-)Acciones propias a corto
PlazZo ..o 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 4] 0,0 -
PASIVQ FIJO.. cerveveseieeee 1,748 6,6 1794 55 10,0 2754 7,3 614 2717 6,9 2,1
Provisiones para nesgos y
gastos... 29 0,1 11 0,0 -851 22 0,1 -0.8 95 0,2 428,11
Acreedores a !argo plazo.....:... 1.720 65 1.783 55 11,1 2732 7.3 62,0 2.622 6,7 -1,0
PASIVO CIRCULANTE............... 16,262 61,2 20382 62,7 18,3 22597 60,0 9,1 22.820 58,3 4,5
Acreedores a corto plazo......... 16.262 61,2 20.382 62,7 18,3 225897 60,0 9,1 22820 58,3 4,5
TOTAL PASIVO......ccoeevveveneee.. 26557 100,0 32515 100,0 16,6 37.645 100,0 12,6 39.13¢ 100,0 6,3

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afo anterior
(1) Datos provisionales
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7. Fabricacion de productos metilicos

CUADRO 7.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 35.603 100,06 40.789 100,0 6,3 42.665 100,0 29 41.617 1000 0,0

Importe neto de la cifra de

NEBJOCIOS ..ecemereeeeaee e aenrees 35.206 98,1 40540 99,4 6,6 42.310 99,2 29 41331 99,3 -0,1

Otros ingresos de la explo-

172 T+3le] o T 307 0,9 249 0,6 -26,2 355 0.8 13,2 286 0,7 7.7
{(-}Consumos de explotacion....... 21.837 61,3 24.863 61,0 3,8 24962 E8,5 -1,1 23.347 56,1 -3,7
(-}Gastos de personal.....ccccoeenn 5.926 16,6 6.938 17,0 15,9 7.917 18,6 12,2 7.845 18,8 0,6
{-}Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ....ccoveeerrervrienees 778 2,2 983 24 21,1 1.164 2,7 142 1411 34 23,8
(-}Variacién provisicnes de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 158 0,4 118 03 125 324 08 1510 585 1.4 89,6
(-)Otros gastos de explotacion.... 4.340 12,2  4.337 10,6 -34 4510 10,6 43 4704 11,3 6,9
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. ..t ests e 2.566 7.2 3550 8,7 19,2 3.789 8,9 37 3724 8,9 -0,5
Ingresos financieros.....eveennee 196 0,6 345 0,8 62,6 519 1,2 53,3 479 1,2 -6,8
Beneficios de inversiones finan-
(12T £ T TN 74 0,2 1 0,0 -999 3 0,0 -2,3 1 0,0 -70,0
Diferencias positivas de cambio.. 2 0,0 81 0,2 44316 a4 0,1 -45.9 115 03 1584
(-)Gastos financieros y asimila-

(1 [o T U 1.871 53 1997 4.9 11,3 2.308 5,4 12,0 2183 52 -1,8
(-)Diferencias negativas de

(221001 o Lo 68 0,2 49 o1 -13,9 221 0,5 3570 308 0,7 38,0
{(-)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 29 0,1 0 0,0 -99,4 22 0,1 94940 1 0,0 97,7
RESULTADOS FINANCIEROS .. -1.696 4,8 -1.618 -4,0 -0,8 -1.985 47  -18,3 -1.897 -4.6 0,5
Ingresos extraordinarios............. 678 1,9 89 0,2 -32,6 113 0,3 31,8 295 07 1912

Por enajenacidn de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ....uveeeeeeeieens 47 0,1 28 0.1 21,2 32 0,1 12,8 45 0,1 90,1

Beneficios por operacicnes

con accionas y obligaciones

[$1€0] T (- SO 0 0,0 0 0,06 -100,0 0 0,0 - 4} 0,0 -100,0

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

BJErCICIO.. . vuiereieeivectresererimretes 28 0,1 30 0,1 -1,1 41 01 52,0 56 0,1 43,8

Ingresos extraordinarios 604 1,7 27 0,1 -82,1 29 0,1 52 a0 02 2115

Ingresos y beneficios de

otros efercicios ..o, 0 0,0 3 0,0 - 10 0,0 2639 104 02 9775
(-) Gastos extracrdinarios ........... 93 0.3 55 0,1 22,8 148 03 1396 430 1,0 1602

Variacidn provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ......coecvuennnne 0 0,0 5 0,0 - 91 0,2 1.828,5 60 0,1 -33,7

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control........r.e 8 0,0 10 0,0 73,0 11 0,0 -2.8 115 03 21041

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. ¢ 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0.0 -

Gastos extraordinarios ............ 83 0,2 31 0,1 -15,6 27 a1 275 233 06 7703

Gastos y pérdidas da oftros

SJercicios ..o e 3 0,0 10 00 141,8 20 60 335 21 01 2696
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 586 1,6 34 0,1 -71,5 -36 -0,1 -168,5 -135 -0,3 -78,2
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS....ccrrvceeerevesinrssrennas 1.455 41 1.965 4.8 34,7 1.768 4,1 9,7 1.693 41 -2,0
(-} Impuesto sobre sociedades.... 344 1,0 623 1,5 57,2 644 1,6 48 564 1.4 -6,3
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 1.i11 31 1.342 33 259 1124 26 -16,1 1.129 2,7 0,2
Nota: La varigcidn se ealeula sobre las mismas empresas en el afio anterior
m Dalos provisionales
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7. Fabricacion de productos metidlicos

CUADRO 7.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 35603 100,06 40788  100,0 6,3 42665 100,0 29 41617 1000 0,0
Importe neto de la cifra de

THEGOCIOS v rsssiisessanas 35.296 99,1 40.540 994 6,6 42310 99,2 29 41.33 99,3 -0,1
Otros ingresos de la explo-
BACION. .o 307 0,8 249 0,6 -26,2 355 0,8 13,2 286 07 7.7

(-)CONSUMOS INTERMEDIOS  26.176 73,5 29.200 71,6 2,6 29472 69,1 -0,3 28.052 67,4 -2,0
{incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 21.837 61,3 24.863 61,0 3,8 24962 58,5 -1,1 23.347 56,1 -3.7
Otros gastos de explotacién...... 4.340 12,2 4.337 10,6 34 4510 10,6 43 4704 11,3 6,9

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 9.427 26,5 11,589 28,4 16,9 13.183 30,9 11,2 13.565 32,6 4.5

Nota: a variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anlerior
{1) Datos provisionales

CUADRO 7.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ................ 1.018 52,0 1310 55,5 27,7 1120 41,2 -10,1 1.110 354 -0,1
(-) Resultados extraordinarios.... 508 25,8 30 1.3 =701 -36 -1,.3 1750 -136 -4,3 -78,5
{-) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 70 3,0 - a1 3,0 5,5 88 2.8 9.5
{+) Dotacion para amortizacién

de inmovilizado ........ccocoveeee. 755 38,5 932 39,5 214 1.163 42,8 17,0 1.383 44,1 24,5

(+) Variacidn provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

BIES v 157 8,0 114 48 -141 323 11,9 58,7 583 i8,6 89,3
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 29 1,5 0 0,0 -99,4 22 0,8 9.494,0 1 00 97,7
(=} RECURSOS GENERADQS

(CASH-FLOW) ... 1.453 742 2.256 95,6 23,1 2.584 95,0 6,1 3.124 89,6 20,8
(+) Resultados extraordinarios.... 506 25,8 30 1,3 -70,1 -36 -1,3 -175,0 -136 -4,3 -78,5

(+) Varacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

terade control .....ceeieivcrvanens 0 0,0 5 02 - 91 3,3 1.8285 60 1,9 -337
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL.......c...... 1,958 100,0  2.291 97,0 203 2.638 97,0 7.9 3.048 97,2 18,2
(+) Beneficio distribuido............. 0 0,0 70 3,0 - 81 3,0 55 88 2,8 8,56

(=} CAPACIDAD DE AUTOF!-
NANCIACION ....coccvvvvineen. 1,859 100,00 2361 100,0 20,6 2715 1000 7,8 3137 1000 17.8

MNota: La variacién se calcuwla sobre las mismas empresas en ef afio anterior
(1) Datos provisionales
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7. Fabricacion de productos metdlicos

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 7.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de peseatas) ......ccccvveeveeenrnnrinnenne - - 4.197.4 4.660,0
VABct sobre inmovilizado medio de explotacién (%}....... 127,7 153,0 146,4 138,2
Rotacion del activo total neto (%) e rerrenes 135,4 43,3 1221 110,1

(1) Datos provisionales

CUADRO 7.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 16,6 17,0 18,6 18,8
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 3,6 3,7 4,3 4,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 53 49 5,4 52
Tipo de interés de las deudas .......ovceecerererreerseernns 10,4 10,3 9,3 8,7
Presion fiscal {Impuesto sobre sociedades) 4.5 59 5,7 4,7
Presion fiscal (Otros tributos) .....ececevecceceeeceee. 0,8 0,6 0,7 0,7
BenefiCio DUl ettt e 38,1 38,7 41,0 43,5
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................. 8,9 11,7 10,9 10,1
Rentabilidad economica de la explotacién 10,1 12,7 11,8 11,0
Rentabilidad econdmica del activo...............occvveveecvrenens 10,8 13,6 12,9 11,8
Rentabilidad fiNANCIEra..........coovvveeverreeriereressieesessnssesns 12,1 22,0 20,4 17,0
Margen de beneficio neto ... 2.5 4.8 4,3 4,4
Politica de distribucién de beneficios................ 0,0 4,4 53 5,6
Remuneracion de los recursos propios....easeeseeenens 0,0 0,8 0,7 0,7

{1) Datos provisionalas

CUADRO 7.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital........ccoooriiinrneeeeeceeeereeeeeneee 78,3 71,6 77,5 72,8
Coeficiente de trabajo.....ccccovermveesineccrnniniiisincieceeee e, 62,9 59,9 60,0 57.8
Relacion capitalArabajo .....coeeceecenirecee v 124,86 119,68 129,1 125,8
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 40,8 44,2 45,4 49,7
Tasa anual de amoriZACION .....evveeieeeeieeicsiieere s s e ssenens 7.3 7.7 7.3 8,2

(1) Datos provisionalas
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7. Fabricacion de productos metdlicos

CUADRO 7.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) .o - - - 4,3
Coste medio del personal (Miles de pesetas).....c.cccceeen. - - 2.353,3 2.551,7
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas)...... - - 1.817,2 1.934,2
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 5429 621,7
{1) Datos provisionales
CUADRO 7.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%}

Autonomia finaNCIBIa.......coverirrriririsisrsrsrrrreressassireieserenes 46,8 48,2 46,8 51,6
Poder total de capitalizacion........cocveeeveeecccrec e 619,3 590,8 653,4 883,7
Poder de capitalizacion del gjercicio.....mieercieiinnn, 92,5 92,0 88,7 110,6
Financiacién del activo fijo neto....ooooo e 121,8 119,5 117,9 124,9
Rotacién del fondo de maniobra.........cccoeeeeeeeieicicneriinens 19,5 20,2 19,0 13,0

(1) Datos provisionales

CUADRO 7.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Pericdo medio de almaceén..........covvcievvervcnieinnrnnnienns 85 65 55 87
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 79 85 81 86
Periodo medio de cobro a clientes.....vncciiiiniinns 114 145 143 163

(1) Datos provisionales

CUADRO 7.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ..., 193,8 189,9 191,0 174,1
Tasa de endeudamientc a large plazo ...cvvevvvnnriveneens 20,0 18,3 23,2 20,5
Tasa de endeudamiento tolal ... 213,8 208,2 214,2 194,6
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 72,9 80,1 77,0 80,5
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo..........cuuee. 111,1 110,2 109,8 113,8
Coeficiente de garantia........coooeoiii e 146,8 148,0 146,7 151,4
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 90,2 81,6 84,7 68,5

(1) Dalos provisionaies

106 ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MUHCIA. 1990-1993



8. Maquinaria, material eléctrico
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8. Maquinaria, material eléctrico y electronico

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 8.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de peseias

ACTIVO FIJO... rerereeeeeeeees 1,240 19,8 2.020 24,4 52,9  1.987 223 16,8 2.556 26,0 12,3
Inmowllzado revereereeeneeee. 1,188 19,6 1.897 229 49,7 1.885 2i1 184 2350 23,9 11,3
Inmovilizado Jnmatenal.......... 59 0,9 157 1,9 1446 146 1,6 8,6 176 1,8 29,7
Inmovilizado material ............ 1.075 172  1.582 19,1 37,2 1.657 18,6 181 2.025 20,6 8,2
Inmovilizado financiero.......... 53 0,8 158 1,9 1950 81 09 48,4 149 15 42,0
No realizable... 54 0,9 123 15 1229 102 1,1 -5,5 206 2,1 30,3
Gastos de establemmlento 13 0,2 13 0,2 -6,3 12 0,1 -3,1 9 01 -29,1
Gastos a distribuir en varios
BJBICICIOS ..o coveeei v, 40 0,6 109 1,3 1661 a0 1.0 -5,8 197 2,0 38,8
ACTIVO CIRCULANTE............... 5.011 802 6.264 75,6 18,7 6.935 777 21,2  7.270 74,0 5,3
Existencias .. e 1774 284 1.975 23,8 7.6 2184 24,5 14,2 2451 24.9 13,2
Deudores... . .. 2512 402 3124 37,7 18,1 3.792 42,5 415 3.842 40,1 2,9
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0.0 - g 0,0 - 0 0,0 -
[nvers;ones flnanmeras tem-
POrales ......cocovevevieeeeneeceeeann 76 12 363 4,4 3977 237 27 -34,3 279 2,8 253
TESOrera....cccveeeeeeeeeeeeeieeeeenn, 635 10,2 781 9.4 6,0 717 8.0 -6,3 590 6,0 -15,4
Ajustes por periodificacion....... 14 0,2 20 0,2 51,6 5 0,1 -67,1 8 0,1 244
TOTAL ACTIVO ..o 6.250 100,0 8283 1000 254 8922 1000 20,2 9.827 100,0 6,9

Nota: La variacidn se calcuia sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1 Datos provisionales

CUADRO 8.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. et 264  1.988 24,0 13,2 R2.255 25,3 134 2287 23,3 3,3
Fondos propios ...... . . 289 2156 26,0 12,3 2.357 26,4 8,8 2.387 24,1 2,6
Capital suscrito ...... 12,0 799 9,7 2,5  1.008 11,3 9,8 964 9,8 0,6
Prima de emisidn ... . 0.3 21 0,3 0,0 21 0.2 Q, 0 21 0,2 0,0
Reserva de revalorizacion...... 11 0.2 0 0,0 -100,0 0 0,0 1 0,0 -
QOtras reservas . 6838 10,2 1.034 12,5 65,2 1.183 13,3 30,4 1.501 15,3 258
Resultados de e]ercmlos
anteriores.. e re e 182 2,9 42 0,5 -81,0 4 0,0 97,0 -148 -1,5 -910.2
Pérdidas v gananmas veeeeee 209 3.4 262 3,2 -0,3 140 1.6  -403 28 0,3 -648
(-) Dividendo a cuenta en-
tregadoe en el gjercicio ....... 1 0.0 2 0,0 1000 0 0,0 - 1 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
EJEICICIOS 1vivierniree e 13 0,2 14 0,2 8,6 34 0,4 2132 41 0,4 15,0
{(-}Accionistas por desembol-
$05 No exigidos... 170 2,7 182 2,2 3,7 136 1,5 25,3 122 1,2 6,6
{-) Acciones proplas 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(- }Acmones propias a corto
plazo... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
PASIVO FIJO... 368 5,9 725 8,7 89,1 801 9,0 221 1.204 12,3 34,6
Provisiones para rtesgos y
gastos... 2 0,0 8 0,1 - 4 0,0 -25,4 20 0,2 356,1
Acreedores a Iargo plazo ... 366 5,9 719 87 87,4 797 8,9 22,5 1.184 12,0 32,7
PASIVO CIRCULANTE............... 4.232 67,7 5.5M 67.3 249  5.866 65,7 22,5 6.336 64,5 4,5
Acreedores a corto plazo......... 4.232 67,7 5.571 67,3 249 5.8B66 65,7 225 £.336 64,5 4.5
TOTAL PASIVO........cccecvvveeeeeeee. 6250 100,00 8283 100,0 254 8.822 1000 202 9.827 100,0 6,9

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef afie anterior
{1) Dalos provisionales
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8. Maquinaria, material eléctrico y electréonico

CUADRO 8.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacin............... 11.916 100,06 13.791 100,0 7.3 12.883 1000 0,2 11.777 100,0 -8,0

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS crrerrerrcereeranrierassiersanres 11.854 995 13.760 99.8 7.6 12.811 99,4 -0,2 11.664 99,0 -8,7

Otros ingresos de la explo-

7= 11T ] o AU 62 0,5 31 02 -523 72 0,6 198,0 113 1,0 2634
(-YConsumos de explotacién ....... 5.285 443 7.722 56,0 335 7.285 56,5 0,2 6.118 51,9 -13,9
(-)Gastos de personal.....c.ce. 2.991 25,1 3.349 24,3 59 3192 248 4,1  3.240 27,5 1.9
{-}Dotacion para amortizacién

de inmovilizado ....co.ccceeeremnnene 129 1,1 170 1,2 32,3 197 5 25,7 243 241 20,7
{-}Variacién provisiones de tré-

fico y pérdidas incobrables...... 21 0,2 50 04 1288 a2 0,7 79,0 102 0,9 10,3

(-)Otros gastos de explotacién.... 2.692 22,6 1.49: 10,8 -478 1.368 10,68 4,0 1.325 11:2 -4,7
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON.. et rneenes 798 6,7 1.008 7.3 12,9 749 58 -156 750 6,4 -8,6
Ingrescs financieros......cc.ceeve.e... 77 0,6 63 0,5 «251 120 0,9 1005 102 0,9 -17,6
Beneficios de inversicnes finan-
[T = L SURURRUR Q 0,0 0 0,0 -100,0 1 0,0 - 0 0,0 -81,2
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 3 0,0 - a 0,1 2028 1 00 -899
{-)Gastos financieros y asimila- ’

OSeieccrcrviereerrrerrerrareeesanes 529 4.4 668 4.8 18,5 649 5,0 14,0 719 6,1 0,6
(-)Diferencias negativas de

CAMDIO ..coceicreveoerravaeraerinrseese 0 0,0 i 0,0 65.200,0 3 0,0 3658 7 01 1302
{-)Variacion provisionas de in--

versiones financieras .............. 1 0,0 3 0,0 54,0 0 . 0,0 -100,0 25 0,2

RESULTADOS FINANCIEROS ..  -453 -3.8 -607 44 264 -523 -4,1 -2,8 -648 556 -126

Ingresos extraordinarios.............. 21 0,2 30 0,2 1731 44 0,3 49,8 64 0,5 44 4
Por enajenacion de inmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de controk ......oeceeveeeanes 6 0,0 5 0,0 2143 1 0,0 -77.6 3 0,0 78,8
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
o] (o] a == SO 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -96,3 0 0,0 22154
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del
B[erciCio. i
Ingresos extracrdinarios..........
Ingresos y beneficios de
OIr0s ejerciCios .....ccuevreeeerecenans

{-) Gastos extraordinarios ........... 6:
Variacion provisiones inmo-
vilizado inmaterial, material y
cartera de control .....uueeeeeenennn. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-
movilizado inmaterial, mate-

01 5 00 -245 4 00 -155 2 00 448
01 9 01 2693 27 02 2139 38 6,3 41,6

0,0 10 0,1 - 12 0,1 11,6 21 0,2 78,2
05 42 03 327 74 0,6 43,2 75 06 -433

wo  ~

rial y cartera de control............ 7 0,1 9 0,1 25,0 5 0,0 -48,6 5 0,0 21,1
Pérdidas operaciones con :
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios............. &5 0,5 26 0,2 -53.3 62 0,5 87,9 58 0,5 -61,8
Gastos y pérdidas de otros
BJBICICIOS...cccvrrrrvrerrarreraarenrens 0 0,0 8 0,1 6.289,8 7 o1 -0,6 12 0,1 60,4
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ......ccvevveee -42 -0,4 -13 -0,1 74,8 -30 -0,2 -294 -1 -0,1  179,8
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... e 303 25 388 28 8,6 195 1,5 447 91 08 -388
(-} Impuesto sobre sociedades.... 94 0,8 126 0,9 29,8 55 04  -531 64 0,5 29,1

RESULTADG DEL EJERCICIO.. 209 1,8 262 1,9 -0,3 140 11 -40,3 28 02 -648

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afo anterior
{1 Dalos provisicnales
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8. Maquinaria, material eléctrico y elecirénico

CUADRO 8.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 11.816  100,0 13.791 100,06 7,3 12.883 1000 0,2 11.777 100,0 -8,0
Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS ..vvrerrerevsevseeresmrresrerserns 11.854 99,5 13.760 99,8 7,6 12.811 99,4 -0,2 11.664 99,0 -8,7
Otros ingrescs de la explo-
ACION et 62 0.5 31 0,2 -523 72 0,6 1980 113 1,0 2834

(-)CONSUMOS INTERMEDIOS 7.977 66,9 9.213 66,8 6,6 8.6563 67,2 04 7.443 63,2 -12,5
{incluide tributos}
Consumos de explotacion......... 5.285 44,3 7.722 56,0 335 7.285 56,5 0,2 6.118 51,9 -13,9
Otros gastos de explotacion...... 2.692 22,6 1.491 10,8 -47.8 1.368 10,6 -4,0 1.325 11,2 -47

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 3.939 33,1 4.578 332 8,9 4230 32,8 1.6 4334 36,8 1.1

Nota:  La variacidn se calcufa sobre fas mismas empresas en ef afio anterior
{1 Datos provisionales

CUADRO 8.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resuitado del gjercicio .........c...... 187 58,3 239 52,4 -5,6 141 32,8 -40,0 27 6,7 -606
{-) Resultados extraordinarios.... -44 137 -14 -3,1 653 -30 7,00 23,1 -11 -2,7 1798
{-) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 6 1.4 4.3683 o 0,0 -100,0 1 0,2 -
(+) Dotacion para amortizacion

de inmovilizado ...eeeiiriines 114 355 164 35,8 34,5 197 45,8 25,9 242 61,2 20,6

(+) Variacion provisiones de
kafico y pérdidas incobra-

BlES oo 19 5,9 50 11,0 129,82 92 21,4 78,6 102 257 10,3
(+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 1 0.3 3 0,8 541,0 0 00 -100,0 25 64 -
(=) RECURS0S GENERADOS

{CASH-FLOW) .., 365 113,7 465 101,7 2,5 459 107,0 -1,2 406 102,6 -14,1
(+) Resultados extracrdinaries.... -44 -13,7 -14 -3,1 65,3 -30 7,0 =231 =11 27 1798

{+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de control ... eevceceeeveeereen 0 0,6 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 321 100,0 450 98,6 14,4 429  100,0 -2,1 395 99,8 -2,4
{+} Beneficio distribuido.............. 0 0,0 6 1,4 4.368,3 0 0,0 -100,0 1 0,2 -

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ..., 321 100,0 457  100,0 16,4 429  100,0 -3.3 386 100,0 2.4

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en el afo anterior
i Datos provisionales
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8. Maquinaria, material eléctrico y electrénico

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 8.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ........ccveemvermeenecersenens - - 2.927.4
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 347,6 313,6 252,6
Rotacion del activo total neto (%6) ..o 192,3 183,56 160,9

2.948,8
219,0
129,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 8.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 25,1 24,3 24.8
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 5,1 53 5,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién .......... 4.4 4,8 50
Tipe de interés de las deudas .. 11,5 11,9 10,9
Presion fiscal (Impuesto sobre socnedades) .................... 3,3 3.8 1,6
Presién fiscal {Otros HbUtos) ..., 0,5 0,6 0,6
Beneficio DIULO. ..o ettt ersaaeas 55,4 43,9 43,1
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. 12,0 13,1 8,6
Rentabilidad econdmica de la explotacion...........c....... 13,0 13,5 9,5
Hentabilidad econdémica del &ctive......cvuveeeeeeevivsesnnenn. 14,1 14,2 11,0
Rentabilidad financiera.......ccoeeeeeieeeeeeeccrsieeeeeeevaes 24,9 25,0 ’ 12,5
Margen de beneficio neto.. - 2,9 2,9 1,8
Politica de distribucién de beneflmos .............................. 0,1 1,7 0,0
Remuneracion de los recursos propios...........ceeeeeeeene.... 0,0 0,4 0,0

{1} Datos provisionales

CUADRO 8.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital............oiviice s 28,8 38,0 42,6
Coeficiente de trabajo........oiveeeeecerrss e e seseens 75,9 73,2 75,5
Relacidn capital/trabajo .......cccceveeeeveeiere e 37,9 51,8 58,5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 20,4 29,5 30,1
Tasa anual de amortiZacitn ...........cccveevereeeeeeeeererersressnens 6,5 7,1 7.3

50,8
74,8
67,9
32,8

8,2

{1) Datos provisionales
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8. Maquinaria, material eléctrico y electronico

CUADRO 8.9 RATIOS DE EMPLEQO

Tasa de variacion del empleo (%) v - - - 1,5
Coste medio del personal (Miles de pesetas)................. - - 2.2354 2.214,7
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.747.,8 1.696,3
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 500,3 5184
{1) Datos provisionales
CUADRO 8.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

ALLONOMIA fINARCIEIA....oov e reee st 33,2 28,7 32,2 27,5
Poder total de capitalizacion........eiiimecineccecceiinnne 659,3 557.4 325,3 -
Poder de capitalizacion del €jerciCio.....cninnnnnne 67,8 74,4 43,8 47.3
Financiacion del activo fijo neto....ccoinnnnnnes 170,9 136,0 156,3 139,4
Rotacion del fondo de maniobra.....oeevveeiceiicccviiiiiiaee 14,9 20,4 12,1 12,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 8.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

Periodo medio de almacén.........ccoccminsnnninie o 142 197 178 152
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 126 122 124 92
Periodo medio de cobro a clientes .......ceeemeconecnecnienenns 82 82 128 142

(1) Datos provisionales

CUADRO 8.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......coeeeveviiiavennnn, 277.4 309,3 273,2 305,6
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......iviirrnennnes 23,6 39,8 37,4 58,1
Tasa de endeudamiento total ....ovveecicieriiririiren 301,0 349,1 310,6 363,7
indice de liquidez o solvencia a corto plazo ........coeveeee. 77,3 76.8 80,9 76,0
indice de liquidez ¢ solvencia a medio plazo..........c.on.. 118,5 112,0 118,1 114,86
Coeticiente de garantia...........ccciernnnininnceen e 133,2 128,6 132,2 127,5
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 147,0 137.7 151,3 180,8

{1) Dales provisionalss
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9. Material de transporte

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 9.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO .o 460 36,8 484 314 13,5 444 28,8 4,1 573 36,1 18,6
Inmovilizado .........coceciiniinene, 456 36,5 487 30,9 13,9 435 28,2 5.6 567 35,7 19,6
Inmovilizado inmaterial.......... 1 0,1 16 1,0 6985 24 1.6 18,9 18 1,1 -26,4
Inmovilizado materiai ............ 450 36,0 454 29,5 11,0 406 26,3 4,3 541 34,1 22,8
Inmovilizado financiero.......... 5 0,4 7 05 1002 5 0,3 58,4 8 0,5 12,2
No realizable.........ccecveeerceen. 3 0,3 7 0,4 -35,2 8 0,5 -55,5 [5) 0,4 -28.4
Gastos de establecimiento.... 1 0.1 4 0,3 -6,1 6 0,4 -54,1 4 0,2 -36,7
Gastos a distribuir en varios
EJeTCICIOS .uiivesiiire i 3 0,2 3 0.2 -43,5 2 0,2 -57.,8 2 0,1 -8,7
ACTIVO CIRCULANTE ............... 790 63,2 1.079 68,6 169  1.099 71,2 102 1.015 63,9 -9,2
Existencias .......cccceeeenn. 296 23,7 274 17,4 -4,3 299 19,4 37 352 22,2 18,3
Deudores. ...ooovceeeceeeceee 413 33,1 441 28,0 -0,7 538 34,9 25,8 454 286 -18,2
Accionistas por desembolsos
EXIgIdOS e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - a 0,0 -
Inversiones financieras tem-
POTAIES ... nan e 3 0,3 129 8,2 3.710,8 1 01 -53,7 1 0,1 -33,9
Tesorerla 78 6,2 235 14,9 17,3 260 16,9 -0,8 208 13,1 -19.9
Ajustes por perlodmcamcn ....... 0 0,0 0 0,0 1.1385 1 0,0 0,86 0 60 -879
TOTALACTIVO .cooiviiirviemne.. 3,250 100,0 1.573 100,0 15,7 1543 100,0 86 1588 1000 -1,5

Nota; La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
1y Datos provisionales

CUADRO 9.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. rrrvnr eyt nea e enas 280 22,4 33 21,0 4.6 331 214 -0,6 311 19,6 -135
Fondos proplos 286 22,9 340 21,6 5.8 340 22,0 -0,9 313 19,7 -14,8
Capital suscnto ..... 246 19,6 316 20,1 24,9 217 14,0 0,0 237 14,9 0,2
Prima de emision.......c.......... Q 0,0 Q 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de revalorizacion..... 2 0,2 0] 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Ofras reservas ... e 95 7.6 119 7,6 28,7 135 8,7 3.9 165 104 12,2
Resultados de ejercicios
antericres.. -70 5,6 -86 55 259 4 0,3 34,9 -53 -3,3 -35.308,6
Pérdidas y gananmas 14 1,1 -9 -0,6 -468,7 -16 -1,0 -80,3 -37 -2,3 -321
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en ¢l ejercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. 1 0,1 1 00 525 0 0,0 -i0,3 4 0,3 3.199,2
(- )Acmomstas por desembol-
$0S no exigidos ... 8 0,6 10 0,7 38,7 9 0,6 -8.,6 6 0,4 0,0
(-} Acciones propias................. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{-}Accicnes propias a corio
PlAZO ..ot 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO.. 161 12,9 172 10,9 17,9 75 49 374 188 118 1024
Provisiones para rlesgos y
gastos... . 1 0,1 o] 0,0 -100,0 0 0,0 - 26 1,6 -
Acreedores a Iargo p[azo 160 12,8 172 10,9 19,0 75 49 -374 162 10,2 €6.5
PASIVO CIRCULANTE ............... 809 64,7 1.071 68,1 19,3 1137 737 153 1.080 68.6 -5,3
Acreedores a corto plazo......... 809 64,7 1.071 68,1 19,3  1.137 73,7 153 1.080 68,6 -5,3
TOTAL PASIVO ..., 1,250 100,06 1573 100,0 157 1543 1000 86 1.588 100,0 -1,5

Nota: La variacion se calcula sobre fas mismas empresas en ef afio anterior
) Datos provisionales
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9. Material de transporte

CUADRO 9.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion ..........e.. 1.875 100,0 1.830 100,0 7,2 2052 100,0 15,8 1806 1000 -29,8

tmporte neto de la cifra de

1T (ol o] 1o 1.783 951 1.823 94,5 67 2.038 99,3 15,9  1.444 95,8  -29,8

Otros ingresos de la explo-

100N e cerecvnr et cre e a1 4,9 107 55 14,9 14 0,7 12,0 62 4,1 -38,9
(-)Consumos de explotacidn....... 956 51,0 851 441 1,5 1.093 53,3 41,6 522 346 -53,1
(-)Gastos de personal.......cevvens 440 23,5 580 30,0 25,8 553 27,0 0,8 618 41,0 10,1
(-} Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .......ccccenee.... 48 2,6 58 3,0 13,8 44 2,2 13,7 67 4,5 35
{-)Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 0 0,0 1 0,1 3.267,6 33 1,6 2.259,3 -9 0,6 -145.2
(-)Otros gastos de explotacion ... 316 16,8 331 17,1 3,1 293 143 -102 230 153 -288
RESULTADOS DE EXPLOTA-
ClON. .o rernrt s erenrrerrer s 114 6,1 109 56 124 34 1,7 29,2 78 52 2559
Ingresos financieros..........c.couvne. 4 0,2 15 0,8 6,8 25 1,2 72,0 15 1,0 -41,2
Beneficios de inversiones finan-
(=1 £ TS 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 1 01  -100,0
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 285000 0 0,0 -08,6
(-)Gastos financiercs y asimila-

QOSiincnsre s ee 99 53 11 57 25,6 102 4.9 11,2 120 8,0 9,3
(-)Diferencias negativas de

CAMDIO 11 evvrcrerrre e srarssecanne 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 0 - 0,0 - 0 0,0 - o] 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -96 -5,1 -96 5,0 -26,2 -76 3,7 32 -104 -9 -282
Ingresos extraordinarios.............. g 0,5 6 0,3 -24,0 60 2,9 79,3 21 1,4 -84,0

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .......ccceeeeveee 5 0,2 0 0,0 -100,0 3 0,2 - 4 0,3 34,4
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPIAS vveersseerssnrassresrsressnnenns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

BJICICIO. . uveerrrinsisses e e sse e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,06 -947 0 0,0 0,0

Ingresos extraordinarios.......... 5 0,3 2 0,1 -65,8 55 2,7 8949 16 1,1 -91,4

Ingresos y beneficios de

Otros fercicios .....uvvevveeivereneenns 0 0,0 4 0,2 - 1 0,0 -75,8 4} 0,0 -76,8
{-) Gastos extraordinarios ........... 8 0,4 21 1,1 179,3 26 1,3 2642 23 1,6 -33,7

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .......oeeeeeee.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 0 0,0 0 00 -189 4 0,2 78,4 7 04 9258
Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 ¢ 0,0 - o] 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios............. 7 0,4 21 11 191,5 22 1,1 2982 14 0,9 -75,3
Gastos y pérdidas de otros
BJBICICIOS 1 rarvevanrirersseennssssessnnans 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 350,0 3 0,2 34.0222
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS. ......ccvoueee 2 0,1 -15 -0,8 -87365 34 1,6 -100,1 -2 -0,2 -118,2
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.....ccove v revrsrnsmisrirenns 20 1,1 -3 -0,2 -297,2 -3 -04 -64,6 -28 1,9 -431
{-) Impuesto sobre sociedades.... 7 0,3 6 0,3 -5,3 8 04 57,8 g 0,6 34
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 14 0,7 -9 -0,5 -468,7 -16 -08 -803 -37 24 -321

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en ef afio anterior
(48] Datos provisionales
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9. Malterial de transporie

CUADRO 9.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 1.875 100,0  1.930 1000 7,2 2052 1000 159 1.506 100,0 -29,8
Importe neto de la cifra de
[3T=Ta (o ot {0 = TN 1.783 95,1 1.823 94,5 6,7 2.038 99,3 1589 1.444 95,9 -29.8
Otros ingresos de la explo-
FAGION. v vvvereeecerreenre e 91 4.9 107 55 14,9 14 0,7 12,0 62 41 -38,9
(-)CONSUMOS INTERMEDIOS 1.272 67,8 1.182 61,2 1,9 1.387 67,6 25,5 752 49,9 -47.8
(incluido tributos)
Caonsumos de explotacidn......... 956 51,0 851 44 1 1,5 1.093 53,3 41,6 822 34,6 -53,1
Otros gastos de explotacion...... 316 16,8 331 171 31 293 143 102 230 153 -288
VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 803 32,2 748 38,8 17,9 665 z4 1,2 754 50,1 9,6
Nota: La variacidn se calcula sobrg las mismas empresas en ef afio anterior

{n Datos provisionales

CUADRO 9.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado dal gjercicio ................ 6 12,3 -9 -17,3 -1.0116 -1 255  -803 37 1750 32,1
(-} Resultados extraordinarios.... 0 04 -15 -30,3 -8.1904 34 544 -1001 -2 116 -118.2
{-} Beneficio distiibuido.............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,4 - 0 1.2 0,0
{+) Dotacidn para amortizacién

de inmovilizado ......ccvereerreee 44 87,7 58 1145 99 44 71,7 13,7 67 3199 3.5
(+) Variacién provisiones de

tréfico y pérdidas incobra-

hles.. 0 0,1 1 2,8 -67.,6 a3 53,9 22593 -9 -448 1452
(+) Vanacnon prowsmnes de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 0 0,0 -
(=} RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW} ...oovviiiniiinnns 50 99,6 66 1303 -63,5 28 452 2,5 23 1104  -657
{+) Resultados extraordinarios.... 0 0,4 -15 -30,3 -8.1904 34 544 -1001 -2 -11,6  -118,2
{+) Variacion provisiones inmovili-.

Zado inmaterial, material y car-

tera de control ......cecnsiicrianns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL........ccvvue. 50 100,0 51 100,0 -83.3 62 99,6 -05 21 98,8 -98,9
{(+) Beneficio distribuido.....c....e... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,4 - 0 1,2 0,0
(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-

NANCIACION ., 50 100,0 51 100,0 -93,3 62 1000 -0,2 21 100, 98,5
Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afic anterior
&3] Datos pravisionales
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9. Material de transporte

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 9.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ....ccccccveeceveeeeccininens - - 2.498,8 3.580,4
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 133,6 150,4 206,0 149,65
Rotacidn del activo total neto {%6)....cccvveerecerrensensnninnnns 160,4 144,4 144,8 91,4

(1) Datos provisionales

CUADRO 9.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 23,5 30,0 27,0 41,0
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 5,3 7.6 7.1 10,8
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 5,3 57 4,9 8,0
Tipo de interés de las deudas ....cooocoiiiireeneee 10,3 11,4 9,3 9,1
Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades)..............o..... 1,5 1.5 1,4 1,8
Presion fiscal (Otros tibutos) e 1,4 0,2 4,1 2,3
Beneficio Bruto.. ...t s se s ere e smae 46,4 53,3 46,3 63,9
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa........coee. 1,8 1,5 53 4,7
Rentabilidad econdmica de la explotacién 9.2 7.2 6,5 5,3
Rentabilidad econdmica del activo................ 9,4 7,4 8,5 6,3
Rentabilidad financiera........cceceevrriniireinnne 7,0 -6,2 6,8 -5,3
Margen de beneficio neto 1,0 0,7 2,1 -1,8
Politica de distribucion de beneficios......... 0,0 0,0 0,8 0,8
Remuneracion de los racursos propios....ce.ccvceeceeeenenns 0,0 0,0 0,1 0,1

(1) Datos provisionales

CUADRO 9.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

{%)

Coeficiente de capital.......ccoocernrmrsreeen s 74,9 64,1 64,7 74,1
Coeficiente de trabajo.......... 73,0 77,5 83,2 82,0
Relacion capital/trabajo 102,85 82,7 77,8 80,5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 29,2 31,2 11,7 50,8
Tasa anual de amortizacion ....ccveevvecceeesieirirnceenssvesaeres 7.9 52 3,6 10,1

(1) Daios provisionales
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9. Material de transporie

CUADRO 9.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo {96) v, - - - 1,5
Coste medio del personal (Miles de pesetas)......co.....c - - 2.189,9 2.627,6
Sueldos y salarios por trabajador {(Miles de pesetas}...... - - 1.631,2 1.831,8
Cargas sociales por trabajador (Miles de pessetas) ......... - - 658,7 795,8

{1) Datos provisionales

CUADRO 9.10 RATIOS DE FINANCIACION

Autonomia fINANCIErA. . e rscaencr e 24,9 26,0 26,6 23,8
Poder total de capitalizacion..........cooceecinicieeeeeee 1.590,4 1.460,7 - -
Poder de capitalizacion del gjercicio..........cooeveviviceeencen 27,4 16,6 29,8 9,0
Financiacién del activo fijo neto......ccoeecieeee .0 101,7 91,2 86,9
Rotacién del fondo de maniobra.........ccccivevniniminieneienenns - 217,3 - -

(1} Datos provisionales

CUADRO 9.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Pertodo medio de almacen.......cccceo e innieirerivsssennnins 23 14 51 -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 112 99 114 -
Periodo medio de cobro a clientes......oveeeevviiicvninnnnnnnnens 35 32 26 -

(1) Datos provisionales

CUADRO 9.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......c...ccvvvnvecinas 333,8 331,0 353,1 357.8
Tasa de endeudamiento a largo plazo ... 67,2 53,1 23,3 61,6
Tasa de endeudamiento total ... 401,0 3841 376,4 419,4
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo .. 55,5 75,2 70,4 60,9
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo.........coeeeeees 85,1 100,8 96,6 93,2
Coeficiente de garantia.........ccccoee v, 1249 126,0 126,6 123,8
Gastos financieros sobre capacidad de autefinanciacidn .. 160,6 218,1 163,8 570,2

(1} Datos provisionalss
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10. Industria alimentaria (excluido jugos y conservas vegelales)

ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 10.1 BALANCE. ACTIVO

ACTIVO FIJO ...
Inmovilizado .....ccoceormerncceniinens
Inmovilizado inmaterial.
lnmovilizado material ...

Inmovilizado financiero.......... 1.551
No realizable... 179
Gastos de establemmlento 64
Gastos a distribuir en vartos
BJRICICIOS v vsrerererrrervrerrerieees 115

ACTIVO CIRCULANTE ... .. 35.383

Existencias......cccceeennen .. 15912

Deudores.. - .. 15.352

Accnonlstas por desembolsos

exigidos ... . 0

Inversmnes fmanmeras lem

porales ... cverrnenenennneees 1045

Tesorerla e 2,962

Ajustes por penodmcacron 112
TOTAL ACTIVO .....cccvvcevreevnnenn,. 57,910

61,1
27,5
26,5

100,0

24.180
23.738
594
20.523
2.621
442

380

38.440
15.583
19.597

0
1.086
2.036

128

62.620

0,6
61,4
24,9
31,3

0,0

1.8
3.3
0,2

100,0

8.2
85,4

22,0

25.330
24.933
484
21.498
2.950

41
357
36.200

13.895
17.373

2.868
1.951
113

61.531

100,0

45

249,7
-8,8

5,6

Millones de pesetas

328

39.936
12.861
19.533

4,038
3.422
84

69.493

42,5

57,5
18,5
28,1

0,0
5,8
4.9
01

100,0

124

19,6
36,6
-30,3

9,7

Nota: Lz variacion se calcula sobre ias mismas ampresas en el afio anterior

(1) Dalos provisionales

CUADRO 10.2 BALANCE. PASIVO

NETO... cerereneenensnneeeneneees 22,455
Fondos proplos wemrerrmrenens 21534
Capital suscnto
Prima de emisic’m
Reserva de revalorizacion..... 210
Ofras reservas . verrvrnreenees 11,481
Resultados de e;erc:cms
anteriores.. erremra e 46
Pérdidas y gananmas ............ 3.072
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 146
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 952
(- )Acmonlstas por desembol-
S0S Ne exigidos ... 31
(-} Acciones propias................. o
(-)Acciones propias a corio
L] 1= 7o N 0
PASIVO FlJO... crereninennn 4,035
Provisiones para rtesgos y
gastos... v 312
Acreedores a Iargo plazo......... 3722
PASIVO CIRCULANTE................ 31.420
Acreedores a corto plazo......... 31.420
TOTAL PASIVO ..o, 57.910

0,1
0,0

0,0
7.0

0,5
6,4

54,3
54,3

100,0

23.807
22.793
5.474
402
181
12.278

176
4.281

1.056

42
0

0
4.948

139
4.809

33.865
33.865

62.620

0.1

79

0,2
7.7

54,1
54,1

100,0

274

-46,0
54,6

-100,0
17,1

80,0

347

-43,6
39,6

17,9
17.9

22,0

10
4.754

143
4.611

29.894
29.894

61.531

48,6
48,6

100,0

16,9
171
13,3

-20,1
42,6

-662,0
-20,8

12,3

19,9

16,7

28,5
10,2

-4,0
-4,0

8,6

Millones de pesetas

33.506
32.295
7.955
569
168
21.856

-1.241
3.138

140
1.269

43
0

15
6.076

432
5.644

29.911
29.911

69.493

48,2
46,5
114
31 5

-1,8
4,5

0,2
1,8

0.1
0,0

0,0
8,7

0,6
8,1

43,0
43,0

100,0

49,6
35,1

-8,0
36,6

2.8
28

8,7

Nota: La variacién se calcuia sobre las mismas empresas en el afio anterior

1} Datos provisionales
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CUADRO 10.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesstas

Ingresos de explotacion .............. 104023 100,0 108.556 100,0 12,2 104984 100,0 43 110138 100,0 3,0

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS ivvisisiimsisrisenisisnisnns 102.206 98,3 107.375 98,9 13,6 103904 99,0 42 108949 989 3,0

Otros-ingresos de la explo-

LT T S 1.817 1,7  1.181 1,1 -33,2  1.080 1,0 15,8 1.189 i1 7.9
{-}Consumos de explotacidn ....... 68.886 66,2 73.412 67.6 11,8 67.851 64,6 0,2 69.243 629 2.2
{-)Gastos de personal ....eevereens 10.689 10,3 10.914 10,1 17,9 11.729 11,2 18,0 13.158 11,9 6,2
(-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .......cceeeeneeeee 1.758 1,7 1.644 1,5 2689 2.349 2,2 57,6 3.180 29 24,0
(-)Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 366 0,4 194 02 -473 259 0,2 26,0 317 0,3 25,8
(-)Otros gastos de explotacién.... 15.272 14,7 14.499 134 34 15476 14,7 13,56 17111 15,5 6,0
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. e 7.052 6,8 7.892 7.3 271 7.319 7,0 47 7129 8,5 -7.6
Ingresos financieros..... e, 512 0,5 415 0,4 -8,2 530 0,5 32,7 823 07 23,7
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS et meeercremeecersrae e senr e - 57 0,1 0 0,0 -986 28 0,0 152350 1 00 974
Diferencias positivas de cambio.. 35 0,0 180 0,2 4110 200 0,2 5,1 302 0,3 89,8
{-}Gastos financieros y asimila-

A0S 3.059 2,8 3.384 3,1 20,6 3.032 2,9 38 2.867 2,6 -1,0
{-)Diferencias negativas de

o213 o1 o . 63 0,1 214 02 2408 147 0,1 -35,2 395 04 1810
(-)Variacién provisiones de in-

versionas financieras ..........o... 11 0,0 0 00 -980 3 0,0 2.760,7 -37 0,0 -11.5863
RESULTADOS FINANCIEROS.. -2.529 24 -3.002 28 -292 -2425 2,3 59 -2.099 -1,9 2,3
Ingresos extraordinarios.............. 675 06 1.857 14 1495 669 06 466 522 05 -181

Par enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ......venisenanne 360 0,3 812 0,7 1839 152 01 -76,6 57 0,1 -68,0

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

107 o 1 T 0 0,0 255 0,2 749.900,0 0 0,0 -100,0 0 00 -368

Subvenciones de capital

transferidas al resuitado del

=] (= ol o O 135 0,1 129 0,1 -7.6 171 6,2 45,4 194 0,2 21,8

Ingresos extracrdinarios.......... 136 0,1 245 0,2 36,2 242 62 1063 209 02 -i38

Ingresos y beneficios de

ofros ejercicios ....cooveeereeennee. 44 0,0 115 01 1758 103 0,1 -17.,4 63 0,1 -34,0
(-) Gastos extraordinarios ........... 492 05 415 04 12,5 705 0,7 as.8 607 06 -183

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ......cvivenenn 0 0,0 7 0,0 - 117 01 15765 6 0,0 -947

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 114 0,1 53 0,0 -62,6 54 0,1 40,2 279 0,3 4251

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 2 0,0 -

Gastos extraordinarios ........... 376 04 177 02 -30,7 256 0.2 45,7 299 0,3 8,1

Gastos y pérdidas de ofros

JerCiCioS .cccvv et 2 0,0 178 0,2 19.809,7 279 0,3 814 21 0,0 -96,6
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS .....ccovveieee 183 02 1.142 1,1 368,86 -37 0,0 -1053 -84 -0,1 19,4
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.....cciviesrierireniirans 4,706 45 6.031 5,6 45,1 4.858 46 -183 4948 4,5 9,7
(-) Impuesto sobre sociedades.... 1.634 1,6 1.750 1,6 26,3 1632 1,5 -121 1.808 1.6 9,6
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 3.072 3,0 4.281 3,9 54,6 3.326 32 20,8 3.138 28 -183
Nota:  La variacidn se calewla sobre las mismas empresas en el afiv anterior
m Datos provisionales
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CUADRO 10.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millcnes de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 104.023  100,0 108556  100,0 12,2 104984 1000 4.3 110138 1000 3.0
Importe neto de la cifra de

negocios 102.208 98,3 107.375 98,9 13,0 103.904 99,0 4,2 108.949 98,9 3,0

Otros ingresos de la explo-

tacion 1.817 1,7 1181 1.1 -33,2  1.080 1,0 159 1.189 1,1 7.9
{(-JCONSUMOS INTERMEDIOS  84.158 80,8 87.912 81,0 10,3 83.328 79.4 2,5 86.354 78,4 2,9

{incluido tributos)

Consumos de explotacion......... 68.886 66,2 73.412 67,6 11,8 &€7.851 64,6 0,2 69.243 62,9 2.2

Otros gastos de explotacion...... 15.272 14,7 14.49%9 134 34 15476 14,7 13,56 17111 155 6,0

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 19.865 18,1 20.644 18,0 20,7 21.656 20,6 11,8 23.785 21,6 3,5

Nota: La variacion se cafcula sobre las mismas empresas en ef ario anterior
(1) Datos provisionalas

CUADRO 10.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del jercicio ...cvvven.nn 2.399 594 4251 70,1 50,6 3.266 54,8 -20,4 3.139 47,6 -19,1
(-) Resultados extraordinarios.... 189 47 1142 188 3436 -50 0.8 1112 -85 -1,3 11,7
(-) Beneficio distribuido .............. 128 32 166 2,7 14,7 184 3,2 28,6 338 5,1 -41.4
(+) Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .........cccccc..... 1.268 31,4 1.617 26,7 288 2320 38,9 53,0 3171 48,1 241

{(+) Variacion provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BIES oo 361 8,9 190 3.1 -50,0 256 43 30,7 316 4.8 23,1
(+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 11 0,3 0 c,0 -99,0 3 0,1 2.760,7 -37 -0,6 -11.5863
(=} RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ... 3722 92,1 4.751 78,3 18,5 5701 956 17,9  6.336 96,1 0,7
{+) Resultados extracrdinarios.... 189 47 1142 18,8 3436 -50 08 -111.2 -85 -1,3 11,7

{+) Varacion provisiones inmovili-,
zado inmatedial, matedal y car-

tera de control ... imernieneneae 0 0,0 7 0.1 - 117 2,0 15765 6 0.1 -94,7
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL...............  3.911 968 5.899 97,3 372 5769 96,8 12 6257 049 -2,4
(+} Benelficio distribuido.............. 128 3.2 166 2,7 14,7 194 3,2 28,6 338 5,1 -41.4

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ... 4639 100,086,065 100,0 36,6 5962 1000 1,9 6595 1000 -3,7

MNeota:  La variacion se cafcula sobre las mismas empresas en el ario anterior
{1) Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 10.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ......cceveereerervrervervennas - - 4.749,4 5.204,1
VABci sobre inmovilizado medio de explotacidn (%)....... 95,5 107,7 104,1 103,3
Rotacién del activo total neto (36)...veecceecensrcecereeecenns 180,2 191,3 176,56 172,3

(1) Datos provisionales

CUADRO 10.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 10,3 10,1 11,2 1,9
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 2,2 2,2 2,6 2,8
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 2,9 3.1 2,9 2,6
Tipo de interés de las deudas .........ccoooeeeeereeeeceervveneens 8,7 9,6 8,6 8,3
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades)......cccvvreencen. 9,8 9,9 7.9 8,0
Presidn fiscal (Otros tHbutos) ..o 7.1 53 6,0 7.6
Beneficio BrU... e ses s s ses s e et e s e e 32,6 31,6 34,7 36,4
Rentabilidad econémica tipica de la empresa..........o...... 9,3 12,6 11,4 9,9
Rentabilidad econdmica de la explotacion .......cceeeue.... 12,6 14,8 13,4 11,9
Rentabilidad econémica del activo.......cuu..... 13,3 15,3 14,1 12,7
Rentabilidad financiera......... 23,6 28,4 24,7 18,8
Margen de beneficio neto 4.4 4,6 4,7 4.6
Politica de distribucién de beneficios ..... 4,0 3,5 ’ 5,0 7,9
Remuneracion de los recursos propios 0,8 0,8 0,8 1,1

(1) Datos provisionales

CUADRO 10.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital .......ccccevverrnnininiinersnesseiennnisaesan 104,7 102,3 101,56 100,6
Coeficiente de trabajo....coee e 53,8 52,9 54,2 55,3
Relacion capitaltraba]o .......covicncensecnesenscnsssesssncsenas 194,6 193,5 187,4 181,9
Tasa de envejecimiento del equipo productivo .....ccvveeeee. 46,4 33,2 33,9 41,9
Tasa anual de amOortiZACION .....c...cccieereeesssssssssanesssssssnnes 7.3 56 8,8 8,4

(1} Datos provisionales
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CUADRO 10.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%) ..o - - - 1,1
Coste medio del personal {Miles de pesetas)................. - - 2.334,9 2.666,7
Sueldos v salaries por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.788,4 2.038,8
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 5443 627,9
(1) Datos previsionales
CUADRO 10.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia finanCiera..........cceeeeeeeeee e 53,3 60,4 76,7 91,6
Poder total de capitalizacién 590,1 556,6 726,7 585,2
Poder de capitalizacién del ejercicio....c.cccecveveeecceeniceen, 811 110,2 97,3 79,4
Financiacién del activo fijo neto......cccvine, 112,3 118,9 124,9 133,7
Rotacion del fondo de maniobra..........oooovvvveveveieieeeeeeeens 39,8 24,1 16,6 11,1

{1} Datos provisionales

CUADRO 10.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de alMacen.........ccocceeeeeveeererereeeeecicnnnns 16 22 19 22
Periodo medio de pago a acreedores comerciales.......... 39 39 48 45
Periodo medio de cobro a cienies ..ceerive e veveneiresnns 52 55 53 57

{1} Dalos provisionales

CUADRO 10.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

{%)

Tasa de endeudamiento a cono plazo .......cccevevevvvvevvvenene 167.,4 1449 113,1 91,9
Tasa de endeudamiento a largo plazo ... 20,9 21,4 18,0 18,4
Tasa de endeudamiento total ..o, 188,4 166,4 131,1 110,3
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 58,6 67,1 74,4 89,8
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 107,9 113,3 120,8 132,56
Coeficiente de garantia.........ccceeoccevin s 1531 160,1 176,3 190,6
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 58,7 55,2 50,1 43,4

(1) Daros provisionales
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11. Fabricacion de jugos y conservas vegetales

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 11.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FiJO.. e 200183 34,1 22338 34,2 16,8 18.083 34,4 17,1 21.603 33,8 -6,3
Inmowl:zado . eereene 19,840 33,5 21.831 334 16,1 17.745 33,7 17,6 21.272 33,3 -6,1
Inmovilizado mmaterla! 168 0,3 404 06 5294 627 1,2 69,3 372 0,6 -17,3
Inmovilizado material .... . 16.151 27,3 16.825 25,7 13,3 15.087 28,7 15,4 16.859 26,4 -0,2

Inmovilizado financiero.. 3.521 6,0 4.602 7.0 19,7 2.031 3,9 23,1 4.042 6,3 -44.7
No realizable... e 343 0,86 507 0,8 59,3 338 086 2.8 a3 0,5 -18,2
Gastos de estabiemmlento 154 0,3 185 0,3 -5,8 162 0,3 488 209 0,3 -6,2
Gastos a distribuir en varios
EJRICICIOS . urerivriree e reanes 189 0,3 32z 0,5 13386 176 0,3 -27,0 122 0,2 -27.9
ACTIVO CIRCULANTE............... 38.955 659 43.017 65,8 19,9 34.516 65,6 0,2 42255 66,2 3,9
Existencias ... 21.871 37.0 22450 34,4 14,5 19.389 36,9 8,7 21.038 32,9 4.4
Deudores.. .. 14.052 23,8 17.752 272 31,6 13.527 25,7 -2,9 18407 304 14,1
Accnomstas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Invers:ones fmanmeras tem-
POTAIES vvevvciene v s reernr e 0,7 454 0,7 284 422 0.8 -0.8 383 0.6 -10,4
Tesoreria .. . 4,0 2213 3.4 59 874 1.7 -58,2  1.153 1,8 38,4
Ajustes por perlodlflcamon ....... 307 0,5 147 0,2 -562,1 304 06 1182 273 0,4 -3,4
TOTAL ACTIVO .....ccccccvvveeeee. 590138 100,0 65.355 100,0 18,9 52599 1000 55 63.858 100,0 0,5

Nota: La variacion sg calcula sobre las mismas empresas en ef ano anterior
{1) Datos provisionales

CUADRO 11.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. e 11,542 19,5 13.319 20,4 24,0 12.354 23,5 234 14325 22,4 1.2
Fondos proplos . 10,347 17,5 11.663 17.8 20,6 11.214 21,3 24,1 12.901 20,2 2,0
Capital suscrlto 5.300 90 6.675 10,2 221 5601 10,6 -4.4  B.697 13,6 36,6

Prima de emlsmn 552 0,9 355 0,5 -88,6 2.034 39 4734 2127 3,3 7.2
Reserva de revalorlzac:lon 342 0,6 354 05 3,7 244 0,5 0,0 254 0.4 4.0
Otras reservas . rerreneenees 5,021 10,0 5910 9,0 16,9 5776 11,0 22,6 7.292 11,4 11,0
Resultados de ejercmos
anteriores.. cevveesieneenenenee =1.285 2,2 -2.758 4,2 -110,3 -2.439 -4.6 15,9 -2.838 -44  -23.8
Pérdidas y ganancsas .. 473 08 1.125 1,7 3016 -3 0,0 -1032 -2.627 41 20282
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 2 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
SlertiCios vovvvvrirarererere e 1.270 21 1721 26 47,5 1170 2,2 10,4 1.748 27 22,0
(-)Accionistas por desembol-
508 NO eXigIdOS .coviveviiere 75 0,1 66 0,1 -11,5 12 0,0 -822 21 0,0 80,8
(-} Acciones propias.......c..c..... 0 0,0 Q 0.0 - 19 0,0 - 304 05 14975
(-)Acciones propias a corto
Plazo..cieee e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO.. rereernene 11,028 18,6 10273 i5,7 -5,1  7.829 14,5 88,7 14.435 22,6 31,6
Provisiones para rlesgos y
gastos... . 206 0,3 94 0,1 -54,6 8 0,0 - 175 0.3 19,6
Acreedoresalargo plazo .. 10.822 18,3 10.179 15,6 -4,1  7.621 14,5 88,5 14.260 22,3 31,6
PASIVO CIRCULANTE............... 36.569 61,8 41.763 63,9 24,8 32617 62,0 -9,0 35.098 55,0 -7,0
Acreedores a corto plazo......... 36.569 61,8 41.763 63,9 24,8 32.617 62,0 -9,0 35.098 55,0 -7,0
TOTAL PASIVO ....ccccvvevvivneeeee. 59,139 100,0 65355 100,0 18,9 52599 100,0 55 63.858 1000 0,5

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
{1 Dalos provisionales
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CUADRO 11.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion.............. 69937 100,0 74.039 100,0 17,0 57243 100,0 -0,7 72370 100,0 7.6

Importe neto de la cifra de

[3[=Te oo = U 66.280 948 70.269 94,9 16,9 54.304 94,9 0,2 68.466 94,6 6,0

Otros ingresos de la explo-

T8CION e, 3.657 52 3770 5.1 18,9 2,939 5,1 -15,6  3.905 54 427
(-)Consumos de explotacidn ....... 41,580 59,5 44.695 60,4 17,8 34.981 61,1 -0,4 44053 60,9 12,3
(-)Gastos de personal......c......... 10.495 15,0 10.446 14,1 15,3 8.698 15,2 2.2 10924 15,1 4,9
(-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .....ccoceeceeeevranne 1.797 26 1.824 25 14,3 1.521 2,7 11,6  1.995 28 5,6
{-)Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 465 0,7 143 02 -723 165 0,3 1006 464 06 1073

(-)Olros gastos de explotacion ... 11.358 162 11506 155 9.3 8668 150 09 11418 158 27
RESULTADOS DE EXPLOTA-

CION.....irrvirrnires e rermssrene s eranas 4,243 6,1 5.425 7.3 485 3.315 58 -188 3516 49 239
Ingresos financieros.........ceeeuee 174 0.2 258 0,3 40,1 212 04 -145 230 0,3 21
Beneficios de inversiones finan-

o 1<) - L SN 0 0,0 1 0,0 22286 2 00 311,86 0 0,0 974

Diferencias positivas de cambio.. 121 0:2 200 03 3037 121 0,2 45,0 262 04 1004
{-)Gastos financieros y asimila-

AOS criiriire e 4.849 6,9 4.880 6,6 11,5 4.04 7.1 80 4759 6.6 -0,1
(-)Diferencias negativas de

CAMDBIO vreervveereere s e 69 0,1 78 01 74,4 284 05 2775 2377 "33 2794
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras ..........ue. 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -100,0 0,0

2 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -4.622 -6,6 -4.500 -6,1 -7,5 -3.989 7.0 144 -5.646 92 -173

Ingresos extraordinarios.............. 685 1.0 923 1,2 44,9  1.095 1,9 37,7 1.035% 14 170
Por enajenacién de inmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de control .......coniiueeen 122 02 466 0,6 2778 365 0,6 -20,0 96 0,1 74,4
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
11 o1 L= T SRRSO 0 0,0 5 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del
=] 1T (o Toc o OO 86 0,1 219 0,3 2059 132 0,2 -9,9 419 06 1512
Ingresos extracrdinarios... 413 0,6 168 0,2 -54.8 576 1,0 2662 448 06 -238
Ingresos y benaficios de
Otros GJerciCios ....cemerrervmnrens 63 0,1 €6 0,1
(-) Gastos extraordinarios ........... 451 0,6 256 03 -4
Variacién provisiones inmo-
vilizado inmaterial, material y
cartera de control .....caoeeeeees 10 0,0 Q 0,0 -99,5 10 0,0 198286 253 0,3 -89,8
Pérdidas procedentes del in-
movilizado inmaterial, mate-

157,2

23 0,0 -3,6 72 0,1
14 2075

.3
0 242 0.4 4,4  1.013

rial y cartera de control............ 319 0,5 29 0,0 -91,1 35 0,1 81,0 165 0,2 361,83
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 7 0,0 -
Gastos extraordinarios............. 114 0,2 183 0,2 85,8 185 03 -9,5 557 08 2355
Gastos y pérdidas de otros
BJBICICIOS....ccveirrecnrcrrsntvnnnsrennes 7 0,0 44 0,1 11.0231 32 0,1 6,3 31 00 -198
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS .....ovcvvrinne 234 0,3 667 09 2310 853 1,5 51,7 22 00 -83,0
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.....coeeeeeeeees -146 -0,2  1.582 2,2 7088 178 03 -866 -3.108 43 7213
{-) Impuesto sobre sociedades.... 328 0.5 467 0,6 48,1 181 03 -488 -481 -0,7  -12441
BESULTADO DEL EJERCICIO.. -473 0,7  1.125 1,5 3016 -3 00 -1032 -2.827 -3,6 20282

Nota:  La variacidon se calcula sobre las mismas empresas en el afio antsrior
(1} Dalos provisionales
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11. Fabricacion de jugos y conservas vegeiales

CUADRO 11.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. £9.937 100,0 74.038 1000 17,0 57.243 100,0 -0,7 72370 100,0 7.6
Importe neto de la cifra de

NEJOCIOS . ..oiviminnsmsnsnsrnnsnes 66.280 94,8 70.269 94,9 16,9 54.304 94,9 0,2 68.466 94,6 6,0
Otros ingresos de la explo-
18CIOM. e 3.657 52 3.770 51 18,9 2.939 5,1 -156  3.805 5,4 427

(-JCONSUMOS INTERMEDIOS 52,938 75,7 56.201 75,9 15,9 43.544 76,1 -0,1 55472 76,6 10,4
{incluido tribuios)
Consumos de explotacion......... 41.580 59,5 44.695 60,4 17,8 34.981 61,1 -0,4  44.053 60,9 12,3
Otros gastos de explotacion...... 11.358 16,2 11.506 15,5 9,3 8.563 15,0 68 11.418 15,8 2,7

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 17.000 24,3 17.838 24,1 20,7 13.699 23,9 -24 16.839 23,4 -0,9

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef afio anterior
1) Datos provisionales

CUADRO 11.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ... -559  -38,4 740 331 1826 37 22 -118,1 -2.632 -35740 -1.5079
{(-) Resultados extraordinarios.... 135 9,5 570 255 23769 860 50,0 -1,2 22 30,2  -90.3
{-) Beneficio distribuido.............. 54 3.8 20 0,9 - 19 1,1 1023 20 26,8 4,2
(+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ......c.ccoverveens 1.533 1081  1.402 62,7 93 1.507 87,7 1,0  1.891 2.703,0 5,6

(+) Variacion provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

3] 1= OO, & 31,3 95 42 918 165 96 1002 461 6255 1053
(+) Variacién provisionss de

inversiones financieras.......... 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -100,0 2 2,4 -
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ..o 1229 86,7 1.648 736 2071 831 483 -388 -221  -300,1 -108,0
(+) Resultados extraordinarios.... 135 9,5 570 25,5 2.376,9 860 50,0 -1,2 22 30,2 -90.3

(+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmatetial, material y car-

tera de contral ......cveeeveececninen 0 0,0 0 0,0 - 10 0,6 - 253 3431 -89,8
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL.............. 1364 962 2218 93,1 3420 1700 989 -280 54 732 -99.3
{+) Beneficio distribuido ......c..ue. 54 3,8 20 09 - 19 11 1023 20 268 42

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIAGION ..oorvverererrronnns 1418  100,0 2238 1000 3445 1719 1000 -27.3 74 1000  -98,1

Nota: La variacion se caleula sobre las mismas empresas en el afio anterior
1) Datos provisionales
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11. Fabricacion de jugos y conservas vegetales

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 11.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ......cccovveniiniiceicceenee. - - 2.913,1 29395
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 104,2 120,4 94,9 93,5
Rotacién del activo total Neto (%).. v eecererriesinieenenecenans 118,9 126,4 112,1 119,7

(1) Datos provisionales

CUADRO 11.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 15,0 14,1 15,2 15,1
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién............., 2,7 2,9 3,4 3.4
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 6,9 6,6 7,1 8,6
Tipo de interés de las deudas .......covvvveverereesverseeeneenes 10,2 10,4 10,2 10,2
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades)......cceeunn..... 3.2 3,5 1,7 -3,2
Presidn fiscal {Otros tHbutos) c.vvvvieveiniisie e 0,6 0,5 0,6 0,8
BenefiCio DU, .ot r e renese s en 37,3 36,4 35,6 35,7
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................. 1,1 3,0 1,1 2,3
Rentabilidad econdmica de la explotacién .....c.cuvveeveeceen. 7.7 10,1 8,8 52
Rentabilidad econémica del activo...ceecoceeeeeeccivvvsineeeens 7.7 10,2 7.2 6,0
Rentabilidad financiera. .. e rreecessees e seeeees -3,3 9,3 -8,7 -16,0
Margen de beneficio neto ... -0,6 1,3 -1,2 -4,6
Politica de distribucion de beneficios ..........covieiniininns 55 1,3 1,6 2,1
Remuneracién de 10s recursos propios...ceeeceveervernns 0,6 0,2 0.2 0,1

(1} Detos provisionales

CUADRO 11.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital......oceeevreniecininiceree e 96,0 96,6 114,7 102,0
Coeficiente de trabajo.........ccc v . 61,7 58,6 63,5 64,6
Relacién capitalftrabajo 155,5 164,9 180,7 157,7
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 36,4 40,3 37,5 42,1
Tasa anual de amortizacion ............ccceceeceecieecinierniirnens 7.3 7.4 6,2 6,9

(1) Dalos provisionales
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11. Fabricacion de jugos y conservas vegetales

CUADRO 11.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%) ., - - - 13,1
Coste medio del personal (Miles de pesetas) .................. - - 1.752,9 1.927.9
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.301,8 1.435,5
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 379,0 436,9

{1} Datos provisionales

CUADRO 11.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUtoNOMEA fINANCIBIA.......coeec i eresvereemsn s rrmnae e e e ererns 20,5 247 29,9 28,1
Poder total de capitalizacion.........c.coonieiiniienns 204.4 264,1 281,4 202,56
Poder de capitalizacién del gjercicio............cooceciinnininns 35,8 37,4 30,6 0,6
Financiacion del activo fijo neto.......cooeciceeeeee 110,8 90,3 110,1 133,4
Rotacion del fondo de maniobra...ceeieierersrsrn e ceceeenas 29,6 - 30,2 9.6

(1) Datos provisionales

CUADRO 11.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén............ 39 23 58 48
Periode medio de pago a acreedores comermales ......... 86 112 85 77
Periodo medic de cobro a clientes ..., 50 70 77 87

(1} Datos provisionales

CUADRO 11.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......coeecviviiiicienens 363,9 357,3 2722 251,7
Tasa de endeudamiento a largo plazo .........occevevvvecevnan 125,3 47,0 62,5 103,7
Tasa de endeudamiento total ... 489,1 404,3 334,7 3654
Ind;ce de liquidez o solvencia a corto plazo .........eewee.e. 47,2 45,2 48,4 60,3
fndice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 106,0 95,6 105,5 120,2
Coeficiente de garantia........covin e icececeeesinnninnnn, 120,4 124,7 129,9 128,1
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 268,5 157,7 238,8 5.501,5

(1) Datos provisionales
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12. Textil y vestido

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 12.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO ..o 3,862 22,0 4.253 23,8 211 3.401 24,6 13,0 4.038 23,2 10,8
Inmovilizado .................. 3.814 21,8  4.045 227 164 3321 24,0 13,9 3.911 224 114
Inmavilizado inmaterial.......... 104 0.6 209 1,2 7547 202 1.6 -11,4 192 1,1 -0,9
[nmaovilizado material ............ 3.457 19,7 3.392 19,0 50 2872 20,8 14,9 3.393 19,5 12,9
Inmovilizado financiera.......... 254 14 444 25 97 .1 247 1,8 33,0 326 1,9 53
No realizable.......coocoeieiineenn. 48 0,3 208 1,2 4192 80 0,6 -15,6 127 0,7 -13.1
Gastos de establecimiento.... 10 0,1 67 04 6981 37 0,3 -29.5 18 0,1 -49.8
Gastos a distribuir en varios
BJ@ICICIOS ... eiee et 37 0,2 141 0,8 36,0 42 0,3 2,7 109 0,6 20,8
ACTIVO CIRCULANTE . 78,0 13.592 76,2 102 10.434 75,4 271 13.382 76.8 -9.6
EXIStencias ....ccvvvvnnveinene, e B 355 6.187 34,7 8,3 3.482 25,2 36 5.049 29,0 -6,1
Deudores. .. X 34,2 5.697 319 66 5101 36,9 41,3 5567 32,0 -26,2
Accionistas por desembolsos
eXigidos ..o 1 0.0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Inversiones financieras tem-
porales ......... 271 1,5 294 16 10,8 438 3,2 46,9 856 4.9 62,3
Tesoreria.. e 1,149 66 1.364 7.6 38,0 1.391 10,1 48,2 1.883 10,8 19,2
Ajustes por peruodmcacmn ....... 30 0,2 50 0,3 84,6 24 0.2 25,8 27 0,2 18,3
TOTAL ACTIVO .o 17528 400,00 17845 100,0 12,6 13.835 1000 23,2 17420 100,0 -4.9

Nota: La variacién se calcula scbre las mismas empresas en ol afio anterior
(1) Datos provisionales

CUADRO 12,2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO ..eiierremreminssssssiiains 35,6 6.233 34,9 4,0 4801 34,7 28,2 7.008 40,2 -1,1
Fondos propios...... 3z,2 5911 3341 9,4 4754 344 28,6 6.686 384 -1,2
Capital suscrito ...... 156 4.185 23,5 72,7 3.598 26,0 13,8 4.448 25,5 0,2
Prima de emision 0,4 0 0,0 - 93 0,7 - 0 0,0 -
Reserva de revalorizacion..... 126 07 69 0,4 -453 112 0,8 63,4 105 0,6 -6,7
Otras reservas . wrverereeeeene 2,430 13,9 2.324 13,0 -i,6  2.581 18,5 91,9 3734 21,4 10,2
Resultados de ejermcms
anteriores.. v -52 -0,3 -841 -47 -4586 -1.704 -123 -88,9 -1.6H -9.4 -3,0
Pérdidas y gananclas ... 333 1,9 173 1.0 -311 94 07 1027 31 02 -111.9
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el giercicio ....... Y, 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 1 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
B]erCiCios ..uvvee.. 635 3.6 345 1.8 444 74 0,5 4,2 333 1,9 2,6
(- )Accuonlstas por desembol-
505 NO exXigidos ... 30 0,2 22 0.1 -23,3 28 02 272 11 01 0,0
(-) Acciones propias 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0.0 -
(-)Acciones propias a corto
PlAZO v 0 0,0 0 0,0 - C 0,0 . 0 0,0 -
PASIVO FIJO... e 1602 91 1.539 8,6 19,0 781 5,6 -2,9 926 5,3 21,1
Provisiones para nesgos y
gastoS..ccorrrenins 63 0.4 21 0,1 -66,4 21 0,2 0,0 31 0.2 43,2
Acreedores a Iargo p!azo .. 1539 8,8 1.518 85 23,4 760 5,5 -3,0 896 51 20,3
PASIVO CIRCULANTE ...............  9.686 55,3 10.073 56,4 17,7 8253 59,7 23,1 9.486 54,5 -9,5
Acreedores a corio plazo......... 9.686 55,3 10.073 56,4 17,7 8.253 59,7 23,1 9.486 54,5 -9,5
TOTAL PASIVO ......ccoccoeveveeeee. 17528 100,0 17.845  100,0 12,6 13.835 1000 232 17.420 100,0 -4.9

Nota: La variacién se cafcula scbre las mismas empresas en el ario anterior
(1) Datos provisionales
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CUADRO 12.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 23.677 100,0 21416 100,0 -4,0 16449 1000 142 18.305 1000 -157
Importe neto de la cifra de ’
NEYOCIOS 1oereveervrcmrs s nrsranessnenne 23.470 99,1 21.300 99,5 -3,7 16408 99,8 15,6 18,145 991 -16,6
Otros Ingresos de la explo-

TACIEN et rra v as s e s 207 0,9 117 05 -365 M 02 -76,2 160 0,9 4389
(-}Consumos de explotacicn....... 14.043 59,3 12441 58,1 -6,7 9.208 56,0 11,9 10418 56,9 -13,6
(-}Gastos de personal......c.cceeen. 4,210 17,8 4.283 20,0 12,0  3.577 21,7 20,8 3.678 201 -13,9
(-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ..c..coeeveceiinnens 322 1,4 373 1.7 24,3 387 2,4 23,3 415 2,3 0,5
(-}Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 212 0,9 166 0,8 -159 252 15 63,9 67 0,4 -628
{-}Otros gastos de explotacién.... 3.127 13,2 2712 12,7 -6,7 1.996 1241 6,1 2.224 12,2 12,7
RESULTADOS DE EXPLOTA-

L0 L) N 1.763 7.4 1.442 6,7 -17.,6 1.029 63 16,1 1.503 8,2 -374

Ingresos financieros......c.ovieeen. 101 0,4 83 0,4 9,7 143 0,9 87.3 200 1,1 48,7

Beneficios de inversiones finan-

o101 - L SRR RUORIPPN 1 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 6,6

Diferencias positivas de cambio.. 8 0,0 16 0,1 105,1 12 0,1 94,0 48 0,3 1338

(-}Gastos financieros y asimila-

L3 o T SRR 1.523 64 1518 7.1 7.8 993 6,0 -5,7  1.381 7.5 -14,7
(-)Diferencias negativas de

o721 44111 o SO PN 0 0,0 80 0,4 21232 13 0,1 74,4 148 0,8 30,3
(-YVariacién provisiones de in-

varsiones financieras .............. 3 0,0 4 0,0 17,1 g 0,1 129,3 0 0,0 -104,0

RESULTADOS FINANCIEROS .. -1.417 -6,0 -1.502 7.0  -146 -860 -5:2 133 -1.284 -7.0 27,9

Ingreseos extraordinarios.....eu. 273 1,2 652 3,0 9893 171 1,0 637 126 07 -53,0
Por enajenacion de inrmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de control ......oovvcevvenans 17 0,1 443 2,1 25697 17 0,1 -97,1 33 0,2 1059
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
(17wt T 6 0,0 1 00 -91.,8 15 01 27817 t) 0,0 -100,0
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del

L= (=] {21+ 1o OO 23 0,1 23 0,1 21,4 23 0,1 16,9 24 0,1 9,9

Ingresos extracrdinarios 222 0,9 42 0,2 2175 56 0,3 -16,2 57 0,3 -80,5

Ingresos y beneficios de

Oros BJerciCios ...vriuuriecrinns 5 0,0 144 0,7 2.778,7 60 0,4 -60,9 1z 0,1 -80,9
{-} Gastos extracrdinarios ........... 99 04 195 09 2666 41 g2 793 99 0,5 33,7

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ..., 4 0,0 0 0,0 -100,0 o} 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movillzado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 18 ¢,1 10 0,06 -43.2 4 00 572 48 03 3429
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 34 a1 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios............ 32 01 3 0,0 -844 7 0,0 7372 34 0,2 4529
Gastos y pérdidas de ofros
EJerCICIOS . coeee e 11 0,0 181 0,8 15973 30 02 -835 18 0,1 -38,0
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 174 0,7 457 2,1 67404 130 08 -468 27 0,1 -76,5
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.....cccoircevrreserniane 520 22 396 1,9 -9,6 298 18 62,0 249 14  -676
(-) Impuesto sobre sociedades.... 186 0,8 223 1,0 20,0 204 1,2 31,5 218 1,2 -15,1
RESULTADQ DEL EJERCICIO.. 333 14 173 08 -31,1 94 06 1027 31 02 -i11,9

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas emprasas on ef afio antetior
{1) Datos provisionales
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CUADRO 12.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION .. 23,677 1000 21.416 100,0 -4,0 16.449 1000 14,2 18305 1000 -157
Importe nete de la cifra de

NEJOCIOS . .vviinris i sssssarasasssies 23.470 95,1 21.300 99,5 -3,7 16.408 99,8 15,0 18.i45 99,1 -16,6
Otros ingresos de la explo-
TACION...covveeee e 207 0,9 117 0,5 -36,5 41 0,2 -76,2 160 09 4389

(-JCONSUMOS INTERMEDIOS  17.170 72,5 15.153 70,8 6,7 11.204 68,1 108 12.642 69,1 -13.4
{incluido tributos)
Consumos de explotacidn......... 14.043 59,3 112441 58,1 6,7 9.208B 56,0 11,9 10.418 56,9 -13,6
Oftres gastos de explotacion...... 3.127 13,2 2712 12,7 67 1.996 12,1 6,1 2.224 12,2 127

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 6.507 275 6.263 29,2 32 5245 31.9 215 5.663 30,9 -20,5

Neota:  La variacidn se cafcula sobre las mismas empresas en el afo anterior
) Datos provisionales

CUADRO 12.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resuliado del gjercicio ................ 321 3786 9 23 -103,7 24 12,7 5228 28 55 -1133
(-) Resultados extraordinarios.... 174 20,4 339 84,7 1.531,3 130 17,5 60,8 28 55 <759
{-) Beneficio distribuido.............. 6 0.7 19 4,7 2215 8 1,0 -47 .8 0 0,0 -
{(+) Dotacion para amortizacién

de inmovilizado ......cccceeriennnn 313 36,7 323 80,7 27.2 386 52,1 20,2 412 814 0,6

(+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

Bles o 212 248 67 16,9 -63.4 252 340 2915 67 13,2 -62,8
(+) Variacidn provisiones de

inversiones financieras.......... 3 0,4 1 0,2 - 9 t2 -100,0 0 01 -104,0
(=} RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ..o eienee 669 78,5 43 10,7 -99.3 603 81,4 2302 479 94,5 -46,2
{+} Resultados extraordinarios.... 174 20,4 339 847 1.531,3 130 17,5 60,8 28 5,5 -75,9

{+} Varacion provisiones inmovili-.
zado inmatenal, material y car-

tera de control ... 4 0,5 0 0,6 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL..............  B47 99,3 381 953 -50,4 733 99,0 1875 507 1000 -51,0
(+) Beneficio distribuido.............. B 0,7 19 47 2215 8 1,0 -47.8 0 0,0 -

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIAGION .. 853 1000 400 100,0  -481 741 100,0 1735 507 1000 -51,0

Nota:  La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el aflo anterior
{1} Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 12.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ....ccceceeeeeeeennen. eveenen - - 2.998,1 3.508,9
VABct sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 182,7 184,3 185,2 1374
Rotacién del activo total neto (%6) ... 135,5 128,0 133,3 103,3

(1) Datos provisionales

CUADRO 12.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 17,8 20,0 21,7 201
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 4,5 3.8 46 4,5
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 6,4 7,1 6,0 7,5
Tipo de interés de las deudas ... 13,6 14,2 12,1 10,0
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades).....oevvveevee. 4.2 4,1 4,6 4,2
Presion fiscal (Otros tributos) ......ccoceeeceeeceeecceeeceeeiens 0,4 1,0 0,5 0,5
Beneficio Bruto............coooi e 40,2 41,6 439 42,6
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa......cccc....... 9,0 8,1 9,6 4,2
Rentabilidad econémica de la explotacion ... 10,2 8,8 8,8 5,5
Rentabilidad econdmica del activo.....veeveceeeecceeecccnnnnns 10,7 9,2 11,0 7.3
Rentabilidad financiera.. ... rssesensesenes 5,9 -1,0 8,0 2,3
Margen de beneficio neto ..o 1,5 -0,3 1,0 1,2
Politica de distribucion de beneficios ....ccccveeeveereerersreens 0,9 3.4 1,3 0,0
Remuneracion de l0S recursos Propios......ceecreeceeseeeseeas 0,1 0,4 0,2 0,0

{t} Datos provisionales

CUADRO 12.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ..., 54,7 57,5 58,6 63,3
Coeficiente de trabajo......ccccvirn i, 64,7 68,4 68,2 65,0
Relacién capitaltrabajo ... eemevsesverererececnes e 84,6 84,1 85,9 97.5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 45,5 47,8 50,5 54,0
Tasa anual de amortizacion .....vceveeenvennnreiereeesccareeeees 5,9 6,6 8,4 6,4

(1) Datos provisionales
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CUADRO 12.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) - -

................................... - -14,1
Coste medio del personal (Miles de pesetas)................ - - 2.063,1 2.232,6
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.391,7 1.771,6
Cargas sociales por trabajador {Miles de pesetas) ......... - - 369,5 498,1
(1) Datos provisionalas
CUADRO 12.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fINANGCIEIA. ........uveveeeeeeeene e 55,9 52,6 52,2 66,1
Poder total de capitalizacion.......cccuemeiconninininirceceens 243,2 - 5125 421,8
Poder de capitalizacidén del Jercicio....c.cowerniriiernnnens 31,5 9,9 20,5 11,4
Financiacién del activo fijo neto......eeeveecvininiiiiience 207,0 193,8 165,6 200,0
Rotacidon del fondo de maniobra...........cooovveeviiervvirviennennn, 5,7 5,7 7.5 4.6

(1} Datos provisienales

CUADRO 12.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias})

Perfodo medio de almaceén......ccvcveeievvcieerercee e ieeene 115 96 107 117
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 133 85 132 94
Periodo medio de cobro aclientes ...t 112 117 124 141

(1} Datos provisionales

CUADRO 12.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ....eeeeevececeenineenn. 153,1 163,9 175,1 137,8
Tasa de endeudamiento a 1argo plazo ....ccccvevviiniiienne, 25,8 26,6 16,5 13,6
Tasa de endeudamiento total ..., 178,9 190,5 191,6 151,2
Indice de liquidez o solvencia a cono plazo ... 77,5 72,4 84,2 87,8
Indice de liguidez o solvencia a medio plazo 1425 1374 126,4 141,2
Coeficiente de garantia........cccvciveverecrinnnennsecccree e 155,9 152,65 152,2 166,1
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 174,2 212,0 133,8 269,4

(1) Datos provisionalas
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ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 13.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO o 2,955 234 3008 221 11,7 3578 26,1 275 3734 24,6 34
Inmowllzado - veeeeees 2,853 226 2928 21,5 11,9 3.467 253 26,9 3.6843 24,0 4,1
[nmovilizado mmatenal 156 1,2 172 1,3 43 138 1,0 193 118 0.8 443
Inmovilizado material ............ 2.408 19,1 2432 17,9 13,8 3.043 22,2 36,3 3.244 21,4 3,6
Inmovilizado financiero.......... 289 2,3 324 2,4 26 286 21 -12,2 281 1,9 -2,7
No realizable... 102 0,8 81 0,6 6,7 111 0,8 51,4 91 0,6 -21,5
Gastos de establec:mmnto . 19 0.2 20 0,1 25,0 13 0,1 -32,9 11 0,1 6,0
Gastos a distribuir en varios
EJerciCios .o.ooviie e, 82 0,7 60 0,4 i8 97 0,7 781 80 0.5 -24 8
ACTIVO CIRCULANTE................ 9.680 76,6 10.593 77,9 12,4 10.118 73,9 35 11.431 75,4 11,9
Existencias v 4,452 35,2 4.224 31,1 -01 3.120 22,8 -13.1 3.408 22,5 7.5
Deudores... .. 4347 34,4 5.064 37.2 16,8 5.508 40,2 12,0 6.359 41,9 14,5
Accionistas por desembolsos
EXIgIdOS «.oove e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 4 0,0 -
Inversiones financieras tem-
POTAIES .coeeeieirecrec e 2e7 1,8 304 2,2 33,5 520 3,8 724 675 4,4 30,8
Tesoreria.. 645 5,1 996 7,3 53,6 248 8,9 0,6 962 8,3 0,2
Ajustes por pericdificacion....... 9 0.1 5 0,0 13,0 17 01 27286 24 0,2 38,5
TOTAL ACTIVO .. 12,635 100,06 13.6801 100,0 12,2 13690 100,0 8,9 15.165 100,0 97

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas emprasas en el afio anterior
(1} Datos provisionales

CUADRO 13.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO... SRPPROTRPRTC B 29,3 3778 27.8 11,2 4126 3041 10,4  4.355 28,7 12,6
Fondos proplos ...... e 3,629 28,7 3730 274 10,8 4.076 29,8 105 4.279 28,2 11,9
Capital suscrito ...... e 1,223 9,7 1.087 8,0 02 1381 10,1 38,9 1.662 11,0 17,0
Prima de emision ...........c...... 0 0,0 0 0,0 . 0 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de revalorizacion..... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 B
Otras reservas . cererereeeees 1,961 15,5 2471 18,2 245 2948 21,5 19,0 3.414 225 15,7
Resultados de e;erczmos
anteriores.. -42 -0.3 -40 -0,3  -2850 -331 2,4 -521,8  -1.061 7,0 -136,0
Pérdidas y gananmas ............ 487 3,9 212 1,6 -13,1 83 0.6 -69,6 264 1.7 1747
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 4 0,0 - 0 0,0 -100,0
ingresos a distribuir en varios
€jercicios .. 77 0,8 48 0,3 58,8 51 0,4 7.4 78 0,5 85,6
(- )Acmomslas por desembol
$08 ho exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 2 0,0 - 2 0,0 0,0
{-) Acciones propias................. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Acciones propias a corto
1 =L o S 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - G Q.0 -
PASIVO FIJO ..o 405 32 525 39 77,3 988 72 1133 1.320 8,7 27.4
Provisicnes para riesgos y
gastos............. 3 0,0 0 0,0 -100,0 3 0,0 - 0 0,0 -96,8
Acreedores a Iargo plazo w402 32 525 3,9 79,5 985 72 1126 1.320 8,7 27.8
PASIVO CIRCULANTE ............... 8524 675 9.299 68,4 104 8577 62,6 24 9.480 62,6 6,2
Acreadores a certo plazo......... 8.524 67,5 9.299 68,4 104  8.577 62,6 24 9.480 62,6 6,2
TOTAL PASIVO ......cccceveeeeee. 12835 100,00 13.801 100,0 122 13.690 100,0 8,9 15.165 1000 9,7

Nota: L& variacidn se caicula sobre las mismas empresas en el afio anterior
[4# Datos provisionales
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CUADRO 13.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

ingresos de explotacion ..........e. 20.173 100,0 19.964 100,0 0,0 19444 1000 2,7 20379 100,0 3,7

Importe neto de la cifra de

NEJOCIOS vovcr v ceererreren e ernnssens 20.028 93,3 19.796 99,2 0,1 18.402 99,8 2,8 20331 99,8 3,6

Otros ingresos de la explo-

18CION 1 ivveicrnsicrsreerasreersisrienes 147 0,7 168 0,8 8,0 42 02 -449 48 0,2 224
(-)Consumos de explofacion....... 13.925 69,0 13.555 67,9 2,7 13.318 68,5 4,0 13956 68,5 4,2
(-)Gastos de personal..........c...... 2.382 11,8 2.643 13,2 11,7 2552 131 37 2716 13,3 1,8
{-)Dotacidén para amortizacion

de inmovilizado .....ecvnienarinne 227 1,1 269 1,3 32,3 301 1,6 20,0 3 1,9 26,9
(-)Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 133 07 406 2,0 1009 184 09 -543 183 0,9 5,1
(-)Ctros gastos de explotacién....  1.981 9,8 1.87% 9,4 -32 1.852 9,5 46 1992 9.8 34
RESULTADOS DE EXPLOTA-
L U 1.524 76 1.214 6,1 34 1237 6,4 0,9 1141 586 -2,4
Ingresos financieros.........cceceeeee 66 0,3 a8 0,5 50,9 149 0,8 456 151 Q0,7 -1,1
Beneficios de inversiones finan-
(oI =T U 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -100,0
Diferencias positivas de cambio.. 42 0,2 48 0,2 141 17 01 -28,6 18 ot 18,2
(-)Gastos financieros y asimila-

QOS5 aviirnersrnrsns s 932 46 1.020 5,1 10,2 970 5,0 3,7 830 4,1 -10,1
(-)Diferencias negativas de

CAMDIO (e 32 0,2 40 0,2 23,1 68 04 75,7 €9 0,3 21
(-)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 6 0,0 -1 0,0 -1203 i1 0,1 986,7 -6 0,0 -1564
RESULTADOS FINANCIEROS.. -863 -4,3 -913 -4,6 -5,7 -884 -4,5 -4,8 -723 -3,5 13,3
Ingresos extraordinarios...c...uue... 34 0,2 57 0,3 38,3 115 06 1133 74 04 453

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .....eeeeeeereneene 12 01 33 02 1769 32 0,2 -0,3 35 0,2 9,2

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PFOPERS c1eerrererrercrerereessernsreoranees 0 0,0 0 0,0 - Q 0,0 - 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

BJBICICIO..eece et 0,0 2 0,0 1838 3 0,0 45,8 13 0,1 3335

Ingresos extraordinarios.......... 21 0,1 11 0,1 -48,2 73 04 7226 16 0.1 -78,9

Ingresos y beneficios de

Otros gjercicios ..o 0 0,0 11 01 1772 7 0,0 -35,3 H 0,1 -78.4
{-) Gastos extraordinarios .......... 10 0,0 10 0,0 -33,0 179 0,9 1.804,3 77 0,4 -63,2

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....oveevevvenenees 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 2 00 9871,0

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 3 0,0 3 0,0 -5,4 28 0, 7937 20 0,1 -6,9

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - o} 0,0 - 0 0,0 -100,0

Gastos extracrdinarios ............ 6 0.0 3 0,0 -489 48 0,2 1.416,8 40 062 -18,i

Gastos y pérdidas de otros

=12t (T = SO 0 0,0 3 0,0 - 102 0,5 3.246,2 15 0,1 -87.9
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 24 0,1 47 0,2 67,8 -65 -0,3 -2464 -3 0,0 97.8
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... cremvcsisnien 685 34 347 1,7 -10,0 288 1,5 325 415 2,0 42,8
(-} Impuesto sobre sociedades.... 199 1,0 135 07 2.5 205 1,1 31,2 150 07 -268
RESULTADOC DEL EJERCICIO.. 487 2,4 212 11 -131 83 04 -696 264 1,3 1747
Nota: La variacidn se calewla sobra las mismas empresas en el aiio anterior
1 Dalos provisionales
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CUADRO 13.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION .. 20.173  100,0 19.964 100,0 0,0 19.444 100,0 27 20379 100,0 3.7
Impaoite neto de la cifra de

[31="a oo - SR 20.026 99,3 19.798 99,2 -0,1 18.402 99,8 2,9 20331 99,8 3,6

Otros ingresos de la explo-

{1316y OO 147 0,7 168 0.8 8,0 42 02 -449 48 0,2 224
{-JCONSUMOS INTERMEDIOS  15.906 78,8 15.433 77,3 -2,7 15170 78,0 4,0 15.948 78,3 4,1

(incluido tributos)

Consumos de explotacidn......... 13.925 69,0 13.555 67,9 -2,7 13.318 68,5 4,0 13.956 68,5 4,2

Otros gastos de explotacion...... 1.981 98 1.879 9.4 -32  1.852 9,5 4,6 1892 9,8 3,4

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 4.267 21,2 4.531 22,7 103 4.274 22,0 1,7  4.431 21,7 2,1

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef ano anterior
{1 Datos provisionales

CUADRO 13.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ............... 466 56,6 193 232 -11,0 73 128 78,2 239 30,2 6119
(-) Resultados extraordinarios.... 20 2,5 44 5,3 -51,8 -65 -11,4 -2835 -4 -0,4 96,0
(-) Bensficio distribuido.............. 60 7.3 42 50 -39,2 36 62 -146 20 26 -492
{+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .........c..c........ 217 264 247 29,6 32,3 300 52,8 20,8 371 47,0 28,1

{+) Variacidn provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BlES e 133 16,2 397 475 1708 184 32,3 -53,6 184 23,3 -2,9
(+} Variacion provisiones de

inversiones financleras.......... 6 0,8 -2 -0,2 -128,6 11 2,0 7469 -6 -08 -1564
{=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW) ..coveerriceeenns 742 90,2 750 89,8 28,7 598 105,1 -28,0 770 97,6 48,3
(+) Resultados exiraordinarios.... 20 2,5 44 5,3 -51,8 -65 -11,4  -2835 -4 -0,4 96,0

(+) Variacién provisiones inmovili-.
zade inmaterial, material y car-

167 A8 CONLO! coreomeeree oot 0 0,0 0 0,0 . 0 0,0 - 2 03 9710
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL.....coo..... 762 927 794 950 26,6 533 938 41,0 760 974 66,3
{+) Beneficio distribuido.............. 60 7.3 42 50 -39,2 36 62 -14.8 20 26 -492

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ....vivieen. - 822 100,0 835 100,0 21,1 569 100,06 -39.,7 789 1000 57,8

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en ef alo anletior
{1) Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 13.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ....cocvvviinrvvnrnvsrerernnes - - 3.624,7 3.445.8
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 166,4 188,6 153,0 134,4
Rotacidn del activo total neto {(96)...ccocceeo . T 161,0 155,6 148,3 142,2

{1} Dalos provisicnalas

CUADRO 13.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 11,8 13,2 13,1 13,3
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion .............. 2,2 2,6 2,7 2,7
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién... 4,6 51 5,0 41
Tipo de interés de las deudas .....cccveveeeecccerccveeeen. 10,4 10,5 10,7 8,5
Presion fiscal (impuesto sobre sociedades)............. 6,1 3,5 5,1 3,9
Presién fiscal (Otros tributos) c.o.ceeeeeicie e 0,4 03 1,0 1,5
Beneficio Bruto. ... e 30,5 31,5 31,4 31,4
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa.......cccee.... 11,3 10,4 9,6 8,2
Rentabilidad econdmica de la explotacion................ 12,4 11,8 9,9 8,5
Rentabilidad econémica del activo.....ccceiiiniinnenn, 13,0 12,8 10,9 9,6
Rentabilidad financiera........ 21,2 19,5 9,7 11,0
Margen de beneficio neto 3,3 1,5 1,8 2.1
Politica de distribucion de beneficios 10,6 7,5 6,6 4.1
Remuneracién de los recursos propios.....ccvvveeveee. 2,0 1,3 0,9 0,6

(1) Dalos provisionaigs

CUADRO 13.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ..o v, 60,1 57,5 74.4 75,9
Coeficiente de trabajo..............cc v, 55,8 h8,3 59,7 61,3
Relacion capital/Arabajo ...vvrirrecseresreerrnresseees 107,7 98,5 124,7 123,8
Tasa de envejecimiento del equipo productivo 37,0 40,8 37,9 422
Tasa anual de amortiZacion .......ecceeeeccerciccereccccmreeeeeneens 6,3 6,8 5,8 6,3

(1) Datos provisionalos
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CUADRO 13.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..o vveevrcrinienisieerean - - - 2,5
Coste medio del personal (Miles de pesetas).........ceeeen. - - 2.047,3 21422
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.675,8 1.732,6
Cargas sociales por trabajador {Miles de pesetas) ......... - - 415,7 409,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 13.10 RATIOS DE FINANCIACION

AUTonomia fINANCIEIA. ..o.ov e 41,6 38,8 42 1 36,5
Poder total de capitalizacion........c.ccveceeevvveverreeeecceeees 371,2 517,8 418,0 330,1
Poder de capitalizacion del ejercicio......cccovcevicvicnieennn, 65,7 77,4 38,8 49,0
Financiacién del activo fijo neto.........ocooreies 143,1 142,6 143,2 147,7
Rotaciéon del fondo de maniobra..........oo e eeeeeveeeeeeeeeeeeees 16,5 14,8 12,8 11,7

{1) Datos provisionales

CUADRO 13.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias}

Periodo medio de almacén..... e 66 64 55 53
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... a0 103 96 118
Periodo medio de cobro aclientes ... 82 102 127 156

{1) Datos provisionales

CUADRO 13.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

{%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......veecvcceeeneenne 230,7 244,3 213,7 2391
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......ccccovveecceenees 11,6 14,6 24,9 35,0
Tasa de endeudamiento tofal .......cevieiiinnnnneennnens 2423 258,9 238,6 2742
indice de liquidez o solvencia a corto plazo .ccvereeenn, 65,0 68,6 81,6 84,6
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo..........oueeee. 114,6 114,0 117,6 118,2
Coeficiente de garanti..........ccoc v 141,3 138,6 141,9 136,5
Gastos financieros sobre capacidad de autefinanciacién .. 108,2 115,3 167,2 99,4

(1) Datos provisionalas
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ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 14.1 BALANCE. ACTIVO

ACTIVO FIJO ...
Inmovilizado ........ecvveeee.
Inmovilizado inmaterial.
Inmovilizado material ............

Inmavitizado financiero.......... 58
No realizable... . 119
Gastos de establemmento v 57
Gastos a distribuir en varios
[=]=3 (o1 o Lo - OO 62
ACTIVO CIRCULANTE ............... 9.576
Existencias .. 5.169
Deudores........ . 3.290
Accionistas por desembolsos
exigidos ... . 0
Inverswnes imancueras tem-
porales .. 121
Tesorena 938
Ajustes por perlodlflcamon 58
TOTALACTIVO ... 13,648

70,2
379
24,1

0,0
02
6,9
04

100,0

5.052
4,883
222
4.463
188
169
33

135
12.276
5.469
5292
0

a3
1111
73

17.328

70,8
31,6
30,5

0,0
1,9
6,4
0.4

100,0

25,7
244
2139
17,4
252,8
81,2
97

1151
27,9

60,0

192,6
6,8
54

27,2

5.944
5.619

4.832

297
1.050
57

20.207

70,6
30,5
33,1
0,0
1.5
0.3

100,0

Miflones de pesetas

21,5
16,7
62,7
13,3
38,0
150,1
-22,4

192,5
7.8

15,3
28,1

5.684
5376
431
4.674
271
308

268
14.235
6.247
6.683
0

399
866

39

18.918%

71,5
31,4
33,6
0,0
2,0
6,2

160,0

Nota: La variacién se caloula sobre las mismas empresas en el afio anlerior

(4] Datos provisionales

CUADRO 14.2 BALANCE. PASIVO

NETO.. e 3.343
Fondos proplos e 3279
Capital suscrl‘to ....... .. 1.660
Prima de emisicn ... 12
Reserva de revalorizacion...... 58
Otras reservas .. cereeenenens 1621
Resultados de GJEI'CICIOS
anteriores.. .. e =379
Pérdidas y gananCIas 307
{-) Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0
tngresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 84
{- )Accmmstas por desembol-
505 NO eXigidos ...c.vvererninee 20
(-) Acciones propias ................. 0
(-)Acciones propias a corto
PlAZO . 0
PASIVO FIJO.. crerarrenreeens 1.059
Provisiones para rlesgos y
gastos... 0
Acreedores a largo pEazo ... 1.058
PASIVO CIRCULANTE...............  8.247
Acreedores a corto plazo......... 9.247
TOTAL PASIVO ...cocivevircrcrnnnene. 13.649

24,5
24,0
12,2
0.1
0,4
11,8

-2,8
23

0,0
0.6

0.1
0,0

0,0
7.8

0,0
7.8
67,7
67,7

100,0

4.230
4.092
1.822

2123

-238
335

1.402

1
1.401

11.696
11.696

17.328

0,0
8.1

67,5
67.5

100,0

93,2

-18.3

46,9

49733
46,8
28,2
28,2

27,2

4.253
4127
1.793
2.756

-353
=70

168

43
0

0
2313

1
2.312

13.642
13.642

20.207

114

0,0
114

67,5
67,5

100,0

1049
-90,9

65,0

-37.1
65,1
20,8
20,9

18,2

Millones de pesetas

4.358
4.250
1.639
3.033

-506
84

143

33
1

0
2,050

i2
2.038

13.511
13.511

19.918

0,2
0,0

0,0
10,3

0,1
10,2
67,8
67,8

100,0

15,3

-92.9
-66,2

-11,2

0,3
1.100,0

12,5

1.520,1
11,9

7.6
7.6

6,4

Nota:  La variacidn se calowa sobre las mismas empresas en al afio anterior

(1) Datos provisionales

144

ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURGIA. 1950-1993



14. Madera y mueble

CUADRO 14.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion.............. 25466 100,0 28.685 100,0 10,3 28.454 100,0 51 27.871 100,0 2,2

Importe neto de Ia cifra de

MNEYOCIOS cuvceerrrcee e e resesvenens 24.863 97,6 28.526 99,4 121 28.285 99,4 50 27.268 97,8 0,0

Otros ingresos de la explo-

L2101 o OO 603 2,4 159 06 -7386 169 0,6 24,3 602 22 11972
(-)Consumos de explotacion....... 14.076 553 16.132 56,2 12,2 15.856 55,7 6,1 15572 55,9 0,3
(-)Gastos de personal ................ 5.027 19,7 5617 19,6 91 6.001 21,1 134 5.838 20,9 84
{-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .......ccceeecveveenne 342 1,3 402 1,4 211 507 1,8 34,9 532 1,9 17.1
(-)Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 86 0,3 151 0,5 48,6 -2 0,0 -105,2 54 0.2 6847

(-)Otros gastos de explotacion.... 4.406 17,3 4543 15,8 1,0 4672 16,4 54 4.284 15,4 -0,8
RESULTADOS DE EXPLOTA-

CION.....ccorirerrrerrersreerresssesiine e 1.528 6,0 1.840 6.4 17,6 1.421 50 -252 1.501 57 0,3
Ingresos financieros........ceeceenenns 89 0,3 179 0,6 87,1 219 0,8 22,6 243 0,9 21,6
Beneficics de inversiones finan-
Lol 1=T £ LU 5 0,0 0 0,0 972 1 0,0 1.575,0 3 0,0 51,5
Diferencias positivas de cambio.. 3 0,0 B 0,0 108,0 19 01 208,3 26 0,1 372
(-)Gastos financieros y asimila-

L4 [ TR U 1.233 48 1.B57 58 36,0 1.719 6,0 122 1.709 6,1 11,4
(-)Diferencias negativas de

(o221 (14710 8 0,0 7 00 -129 22 01 1848 26 0,1 19,5
{-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .............. [} 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

RESULTADOS FINANCIEROS .. -1.144 -45 -1.479 52 -319 -1.501 53 -109 -1.464 -5,3 -8,6

Ingresos extraordinarios.............. 122 05 164 0,6 353 189 0,7 20,1 122 0,4 -39,6
Por enajenacion de inmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de control ....ceeeveenneee.. a2 0.4 103 0,4 15,7 87 03 -121 29 o1 -56,9
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
PrOPIAS ....cvverr et ees e se s s s rinns 1 0,0 0 0,0 -98,0 0 0,0 741 0 0,0 5894
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del

BJBICICIO .. ceecteeernvrvvcareree s raieen 14 0,1 12 00 -145 10 0,0 2.3 13 0,0 18,9

Ingresos extraordinarios.......... 15 0,1 48 0,2 2033 70 0,2 48,0 76 0,3 -32,8

Ingresos y beneficios de

Olr0S EJErCiCIOS ...cveeeeeeverenrnn 0 0,0 1 0,0 5558 23 0,1 1.8021 5 0,0 17,6
{-) Gastos extraordinarios 42 02 19 0,1 42,8 101 04 5443 55 0,2 -39,1

Varlacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ........eceinenenn 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizade inmaterial, mate-

rlal y cartera de contral............ 31 0,1 14 0,0 9866 49 02 3231 31 0,1 -32.9
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 7 0,0 3 0,0 -58,3 10 00 3324 14 01 81,2
Gastos y pérdidas de otros
GJrCICIOS vt rrer e 5 0,0 2 0,0 -55.2 41 0,1 2.300,3 10 0,0 -76,0
RESULTADOS
EXTRACRDINARIOS ................ 80 03 145 0,5 344 a9 03 -37.8 67 02 -405
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS...e et 464 1,8 507 1,8 -5,0 8 0,0 -1024 193 0,7 -462
(-} Impuesto sobre sociedades.... 157 0,6 172 0,6 12,1 78 03 629 110 0,4 -9,4
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 307 1,2 335 12 11,2 -70 02 -1185 84 03 -662

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
{1} Datos provisionales
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CUADRO 14.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 25466 100,0 28.685 100,0 10,3 28.454 100,0 51 27.871 100,0 2,2
Importe neto de la cifta de

NEJOCIOS cevsnrrmmsssnersressrersransnes 24.863 97,6 28.526 99,4 12,1 28.285 99,4 5,0 27.268 97,8 0,0

Otros ingresos de la explo-

[£=Te1 1o ) OO 603 2.4 159 0.8 -73,6 169 0,6 24,3 602 22 11972
{-JCONSUMOS INTERMEDIOS  18.482 726 20675 72,1 9,5 20.528 72,1 59 19.857 71,2 0,0

{incluido fributos)

Consumos de explotacién......... 14.076 55,3 16.132 56,2 12,2 15.856 5b,7 6,1 15.572 55,9 0,3

Otros gastos de explotacion...... 4.406 17,3 4543 15,8 1,0 4672 16,4 54 4284 15,4 -0.8

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 6.984 274 B.010 27,9 121 7.827 279 30 8014 28,8 7.8

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef ano anterior
(1} Datos provisionales

CUADRO 14.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado dei gjercicio ..., 238 40,0 291 34,8 4,2 -32 -6, -107.9 86 130 -638
(-) Resultados extraordinarios.... 54 8,1 137 16,5 59,3 as 193 -350 66 10,6 -335
(-} Beneficio distribuido.......vc... 46 7.7 13 1,5 -71.4 34 7.4 -0.5 15 22 -61,9
{+) Dotacidn para amortizacion

de inmovilizado .........cceeeene 277 46,6 392 47,1 24,2 495 1074 34,5 519 78,7 16,7

{+) Variacion provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

][ U 79 13,4 150 18,0 534 -2 -05 -105.2 b4 8,1 6847
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0.0 0 0,0 - o 0,0 - ¢ 0,0 -
{=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) e 494 83,2 684 82,0 19,2 338 73,3 -55.4 578 87,7 34
(+)} Resultados extraordinarios.... 54 91 137 16,5 59,3 89 19,3 -35,0 66 10,0 -33,5

(+)} Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de Control ... ceererenenene 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 549 92,3 821 98,5 24,3 427 92,6 -52,1 645 97.8 0,8
(+) Bensficio distribuido.............. 46 7.7 13 1,5 71,4 34 7.4 0,5 15 22 -619

(=} CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ... 594  100,0 834 1000 17,8 481 1000 -B1,3 659 1000 -2,6

Neta: La variacior se caloula sobre las mismas empresas en el afio anterior
mn Datos provisionales

146 ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA AEGION DE MURCIA. 1950-1993



14. Madera y mueble

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 14.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .......cccvinciiicieecencen... - - 2.270,5 2.504,1
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 179,3 180,9 164,5 163,9
Rotacidn del activo total neto (%6).vvvvveerveinniecnnennns 188,2 184,1 159,8 144,9

(1) Dalos provisionalas

CUADRO 14.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 18,7 19,6 21,1 20,9
Cargas sociales sobre ingresos de explotacidn.............. 42 4,5 4.8 5,0
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 4.8 5,8 6,0 6,1
Tipo de interés de las deudas ..o rereercrvr e 12,0 14,1 12,5 11,5
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades).....co.eeveeeee. 3,7 2,9 1,2 1.6
Presidn fiscal (Otros tributos) ...veveeeeverecvvecrrssesssseessinnnans 0,5 0,5 0,7 0,7
Beneficio brutd.......cciviviei e e 43,4 43,4 43,9 42,9

Rentabilidad econdmica tipica de la empresa.. 6,9 11,4 6,9 53
Rentabilidad econdémica de la explotacién ....... 11,3 12,4 8,0 8,7
Rentabilidad econémica del activo.......ccceeeene 12,0 13,4 9,3 10,0
Rentabilidad financiera...ccccccreeeeceeeereerreeeeenen: 13,2 12,3 -3,0 3,9
Margen de beneficio REto ... e, 1,5 1,3 -0,3 0,5
Politica de distribucién de beneficios ............cccoccoeeenns 8,9 2,1 6,7 2,9
Remuneracion de 0s recursos propios..c.e e, 1,9 0,3 0.9 0,4

(1) Datos provisionales

CUADRO 14.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital .........ceoeeeieeiciicceeecec e 55,8 58,5 66,0 63,7
Coeficiente de trabajo 72,0 70,1 75,7 72,8
Relacién capital/trabajc 77,5 83,4 87,2 874
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 353 28,4 31,3 35,7
Tasa anual de amortizacion ... iinniccnecenenesenesens 6,7 5,9 7.9 8,7

{1) Dalos provisionales
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CUADRO 14.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%6) .o - - - -5,1
Coste medio del personal (Miles de pesetas)........cccc...... - - 1.653,6 1.838,3
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.246,4 1.404,4
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 3777 442.8
(1} Datos provisionales
CUADRO 14.10 RATIOS DE FINANCIACION

{%)

Autonomia finanCiera.. ..o e e e 28,7 31,0 24,0 26,0
Poder total de capitalizacion......cccccoeniniccnnieins 432,2 451,5 432,9 608,6
Poder de capitalizacion del ejercicio.........coovviiiiiinenns 43,0 46,4 25,5 40,6
Financiacion del activo fijo Neto.....ccvvniincciiienees 103,0 111,4 111,56 14,3
Rotacidn del fondo de maniobra...............coooeeeii e, 2041 50,5 45,0 35,4

(1) Datos provisionales

CUADRO 14.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

Periodo medio de almacen......coevicrirrerrreereeseeeeeieeeens 90 88 65 61
Periodo medio de pago a acreedores comerciales.......... 100 105 115 109
Periodo medio de cobro aclientes ..o oeeiiiiiiiivieeennnnns 45 69 103 118

{1) Dalos provisionales

CUADRO 14.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Tasa de endeudamiento a corno plazo .......occeeeiiineneenens 312,7 288,9 358,4 333,9
Tasa de endeudamiento a largo plazo ..., 37.1 34,1 59,6 51,3
Tasa de endeudamiento total ..., 349,68 323.1 418,0 385,1
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo .....c..c.e... 47,8 58,3 59,8 59,5
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo 101,3 104,8 104,6 105,7
Coeficiente de garantia......ccceeeccnmnmceees 128,6 131,0 123,9 126,0
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 167.6 186,8 354,9 255,1

(1) Datos provisionales
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15. Papel, artes graficas y edicion

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 15.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO...oeoieeee. 4297 51,2 5.446 56,3 449 6.523 61,1 4,6 7.394 56,4 -2,9
Inmowhzado .. 4.060 48,3 4542 47,0 255 5547 51,9 68 6,539 49,9 0.4
Inmovilizado mmalerlal 365 4.3 307 3.2 22,2 718 8,7 7.3 464 35 -35,8

Inmovilizado material ...... 3.665 436 4.162 43,0 247 4.713 441 6,1 6.002 458 6,9
Inmovilizadoe financiero.... 30 0.4 73 0,8 1314 116 1,1 62,9 73 0,6 -40,9
No realizable... TR 237 2,8 905 9,4 4957 976 9,1 -5,8 855 6,5 21,8
Gastos de establecnmlento 56 0,7 18 0,2 -38,2 14 0,1 -33,1 98 0,7 -34.4
Gastos a distribuir en varios
EJEICICIOS...vei e iiicie e 181 2,2 887 9,2 6155 962 9,0 -5,4 757 58 -21,7
ACTIVO CIRCULANTE................  4.103 488 4222 43,7 15,9 4,158 38,9 -0,7 5708 43,6 19,9
Existencias .1 12,6 1.093 11,3 2,2 959 9,0 5,6 1.305 10,0 45
Deudores.....ccovcveiecrieaceinrnn, . 26,2 2.469 25,5 26,4 2546 238 1,9 3707 28,3 31,9
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 o] 0,0 - 0 0,0 - o 0,0 -
Inversmnes fmanmeras tem-
LOTAlES e cie i e 1H 1.2 70 0,7 24,4 90 0,8 16,2 1583 1.2 62,1
Tesorena . 732 8,7 543 5,6 -3,2 525 49 -3,7 510 38 -15,6
Ajustes por penodlf:cacmn 12 0,1 47 05 2752 39 04 -16,0 a3 0,3 -15,7
TOTAL ACTIVO ....cccevvcevvvvvvieenn. 8,400 100,0  9.668 100,0 30,8 10.682 100,0 24 13102 100,0 598

Nota:  La variacitn se calcula sobrg las mismas empresas en el afic anterior
{1) Datos provisionales

CUADRO 15.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO..

prvi e 26,8 2.553 26,4 2.976 27.9 44 3534 27,0 4,2
Fondos proplos .....

19,4
26,3 2.503 259 19,8 294 27,5 5,0 3478 26,5 4,7

Capital suscrito .. . 10,8 952 9.8 5.6 935 8,7 57 1507 11,5 2,1
Prima de emision .................. 42 0.5 42 04 0,0 42 0.4 0,0 42 0,3 0,0
Reserva de revalorizacién..... 129 1.5 0 0,0 -99,6 80 0,8 167025 80 0,6 0,0
Ofras reservas . 870 10,4 1.248 12,9 648 1.632 15,3 12,3  1.954 14,9 174
Resultados de ejercm:os
anteriores.. e =146 -1,7 -97 -1,0 30,5 -9 -0,1  115,0 -249 -1,9 71748
Pérdidas y gananmas 4190 4,9 359 3.7 -11,3 265 2,5 -48.3 182 1.4 -33,8
{(-)Dividendo a cuenta en-
fregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 3 0,0 - 37 03 1.1333
Ingresos a distribuir en varios
gjercicios .. 59 0,7 78 0,8 27.6 83 0,8 10,7 88 0,7 -19,8
{- )Accnomstas por desembo[-
S08 N0 eXigidOs ..o.vvveeceenens 21 0.3 27 03 14586 48 04 92,8 29 0,2 -12,1
(-) Acciones propias ................. 0 0,0 2 0,0 - 0 0,0 - 2 0,0 -
- )Acmones propias a corto
plazo... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO.. corrrrrenenen . 2,119 25,2 2.887 299 103,1 3.216 30,1 0,4 3.831 292 147
Provisiones para r:esgos y
gastos... 61 0,7 40 0,4 -34,0 18 0,2 -54,9 18 0,1 o1
Ac:eedores a Iargo plazo ......... 2.058 245  2.847 23,5 1094 3.198 29,9 05 3.813 29,1 -14,8
PASIVO CIRCULANTE ....ccceeuees 4,032 48,0 4.228 43,7 9.7 44890 42,0 30 5737 43,8 22,1
Acreadores a corto plazo......... 4,032 48,0 4.228 43,7 9.7 4480 42,0 30 5737 43,8 221
TOTAL PASIVO.......cccoiieeieecn.. 8400 100,00 9,668 100,0 30,8 10.682 1000 24 13102 100,0 59

Nota: La variacidn se caloula sobre las mismas empresas en el afio anlerior
M Datas provisionales
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CUADRO 15.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion ............. 11.265 100,0 11.662 160,0 12,0 13.330 100,0 7,8 15.147 100,0 3,5

Importe neto de la cifra de

[g(=T T ot 1o - S 11.187 993 11.591 99,4 12,2 13,199 99,0 7,1 14.887 98,3 2,5

Otros ingresos de la explo-

L1711 U 79 0,7 70 06 -18,3 131 1,0 1438 260 1,7 1001
(-)Consumos de explotacion....... 5.536 49,1 6.107 52,4 183 6.514 489 46 7.604 50,2 4.8
(-)Gastos de personal........ceueenee 2.510 22,3 2719 23,3 15,1 3.081 23,1 88 3431 22,6 4,0
{-}Dotacion para amortizacidn

de inmovilizado .....coceeererarrerees 269 24 358 3,1 33,7 474 3,6 38,8 729 4,8 30,8
{-}Variacién provisiones de tri-

fico y pérdidas incobrables...... 38 0,3 44 04 1598 129 1,0 79,4 164 1,1 20,3
{-)Otros gastos de explotacién....  1.964 174 1555 13,3 9,9 2057 15,4 98 2297 15,2 1,6
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON...c s 948 8,4 879 7.5 1,3 1.075 8,1 5,7 923 6,1 -16,2
Ingreses financieros.......uevneens 45 04 62 0,5 56,3 61 0,5 -1,8 76 0,5 14,8
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS....cce s rcreererssreressssriersastonss 0 0.0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Diferencias positivas de cambio., 0 0,0 3 0,0 - 4 0,0 30,5 0 0,0 -87.7
{(-)Gastos financieros y asimila-

Lo [ T 485 41 528 4,5 340 811 6,1 51,9 876 5,8 52
(-)Diferencias negativas de

CAMBIO ..ccereicrierrersresessrissiones 0 0,0 1 0,0 - 3s 0,3 4.348,5 57 04 50,9
{(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .............. o} 0,0 2 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -2.041.2
RESULTADOS FINANCIEROS .. -420 3.7 -467 40 -81,7 -785 -5,9 -69,5 -857 57 71
Ingresos extraordinarios. ... 107 0,9 173 1,6 85,6 109 0,8 -51,8 292 1,9 1573

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de controf ..coveeiceveeee.s 63 0,6 103 0,8 61,8 4 0,0 -91,3 156 1,0 3.675,0

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PYOPEAS ..vvcrerrerasenesararesrarsssrrens 0 0,0 0 0,0 - 3 0,0 743000 0 0,0 -92,0

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del :

BJBrciCiO. i e 13 0,1 26 0,2 97,4 29 0,2 14,7 42 0,3 35,2

Ingresos extraordinarios.......... 31 0,3 38 03 1290 71 0,5 -52,8 42 0,3 -49,2

ingresos y beneficios de

Ofros gjercicios . .....covvveerensiens 0 0,0 7 0,1 3.984,0 2 0,0 -75,7 53 0,4 3.1904
{-) Gastos extraordinarios .........., 38 0,3 Bi 07 269,2 47 04 -4 34 02 327

Variacidn provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .........c.......... 0 0,0 0 0,0 - 5 0,0 - 0 0,0 -100,0

Pérdidas procedentes del in-

movilizadeo inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1 0,0 5 0,0 1.309,9 7 0,0 78,5 6 0,0 6,9

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - o 0,0 . 3 0,0 -

Gastos extraordinanios ............ 37 0,3 76 0,7 2533 34 03 -55,3 21 0,1 -48,1

Gastos y pérdidas de otros

EJErCICIOS .. eeverr e e rereremene 0 0,0 0 0,0 - 1 0,0 121.400,0 5 0,0 2849
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ....covvccrnnees 69 0,6 93 0,8 29,1 62 05 -113,0 258 1,7 2927
RESULTADO ANTES DE :

IMPUESTOS...ciicmeerremreeecerreenaes 597 53 505 43 127 353 2,6 -47.2 325 2,1 -10,8
(-} Impuesto sobre sociedades.... 188 1.7 146 1,3 -158 88 07 -44.5 143 0,9 57,9
RESULTADO DEL EJERCICIO .. 410 3,6 359 3,1 -11,3 265 2,0 -48,3 182 1,2 -338
Nota: La variacidn se calcula sobra las mismas empresas en el affo anlerior

(1) Datos provisicnales
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CUADRO 15.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO .

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 11.265 100,0 11.662 100,0 12,0 13.330 100,0 7.8 15147 100,0 3,5
Importe neto de la cifra de

NEQOCIOS. .cuuneirrierisssrsssresereneens 11.187 99,3 11.591 99,4 12,2 13.199 99,0 7,1 14.887 98,3 2.5
Otros ingresos de la expio-
FACION..c.ver e 79 0,7 70 0,6 -18,3 131 1,0 1438 260 1,7 1001

(-YCONSUMOS INTERMEDIOS 7.501 66,6 7.661 65,7 11,6 8572 64,3 5,7 9.901 65,4 4,0
{incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 5.636 49,1 6.107 52,4 183 6.514 48,9 46 7.604 50.2 4,8
Otros gastos de explotacién...... 1.964 174 1.555 13,3 -9,8 2.057 15,4 99 2297 15,2 1,6

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 3.785 334  4.000 34,3 13,8 4.759 357 11,6  5.246 34,6 2,5

Nota: La variacidn se caleula sobre Ias mismas empresas en el afio anterior
{1 Datos provisionales

CUADRO 15.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio .......c..c..... 385 56,9 357 47,0 -125 264 30,3 479 182 16,9 -33,9
{-) Resultados extraordinarios.... 80 11,8 93 12,2 11,5 62 7,2 1130 258 240 2927
{-) Beneficio distribuido.............. 46 6,8 84 11,0 1055 133 15,3 555 7 0,7 -94.,6
(+) Dotacidn para amortizacién

de inmovilizado .....coeveevirnennes 254 375 356 46,8 32,8 473 54,3 38,8 729 67,9 30,8

(+) Variacién provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

Dles v 38 5,6 44 58 1277 129 14,8 79,4 164 15,2 20,3
(+} Variacién provisicnes de

inversiones financieras.......... 0 0,0 2 0,3 - 0 0,0 - 0 0,0 20412
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW} ..o, 551 81,3 583 76,8 0,8 670 76,9 74 808 75,3 2,6
(+) Resultados extracrdinarios.... 80 11,8 93 12,2 11,5 62 7,2 -113,0 258 24,0 2827

(+) Variacion provisiones inmovili-
zado inmaterial, material y car-

fera de Control ... 0 0,0 0 0,0 - 5 0,6 - 0 0,0 -100,0
(=) AUTOFINANGIACION

BRUTAOQGLOBAL............... 631 93,2 676 89,0 2,3 738 84,7 -8,9 1.066 99,3 26,9
(+) Beneficio distribuido.............. 46 6,8 84 11,0 1055 133 15,3 55,5 7 0,7 -94.6

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ....cocevvivieeeee. 877 100,0 759  100,0 8,9 871  100,0 -1,6  1.074 100,0 8.3

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas emprasas en el afio anterior
(1) Datos provisionales
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15. Papel, aries grdficas y edicion

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 15.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ......c.cvumrereriniiinnnnn - - 4.738,9 4.435,7
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%}....... 93,4 97,1 97.4 89,2
Rotacion del activo total neto (%), 138,0 141,0 139,9 135,9

{1) Datos provisionales

CUADRO 15.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 22,3 23,3 23,1 22,6
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion ............. 3,6 3,9 . 4.4 4,5
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 4.1 4,5 6,1 5,8
Tipo de interés de las deudas ..o cccceeeees 7.6 8,3 10,7 10,7
Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades)......cceervvenenne 5,7 4,3 1,9 3,1
Presion fiscal (Ofros tributos} ..o 0,5 0,4 0,9 0,8
Beneficio BrUt0.........cieeeerieei it s neas e 50,5 47,3 50,6 48,9
Rentabilidad econémica tipica de la empresa........co... 10,7 10,3 10,0 6,4
Rentabilidad econdmica de la explotacion......ccccoveieeees 11,7 11,0 11,6 9,0
Rentabilidad econdmica del activo...cvievviecceinvinencena, 12,2 11,7 12,3 9,6
Rentabilidad finanCiera..... i eessrnaens 33,0 29,8 19,7 3,8
Margen de beneficio neto ..o e 47 3,6 22 0,4
Paolitica de distribucion de beneficios ..o, 9,6 20,7 36,2 2,0
Remuneracion de los recursos propios.......ceeeeeeeereeniens 3,5 6,5 7.7 0,3

(1) Datos provisionales

CUADRO 15.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital.........ccoveverrinieemcesmesrsesr s 107,0 111,7 1141 123,3

Coeficiente de trabajo.........ciiiiecnncneenn, 66,7 68,0 64,7 65,4
Relacion capital/frabajo ... 160,5 164,4 176,3 188,5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 29,3 9,8 23,8 28,7
Tasa anual de amortizacion ... vceecmerrererccsrcisrenne 3,0 4.6 7,7 8,3

(1) Datos provisionales
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CUADRO 15.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%6) ..eevcerereeresscnicnienanns - - - 2,5
Coste medio del personal (Miles de pesetas).................. - - 3.009,7 2.892,6
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.639,2 1.731,3
Cargas sociales por trabajador {Miles de pesetas) ......... - - 470,4 525,1
(1) Dalos provisionales
CUADRO 15.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AULONOMIA FINANCIETA. ....cccivvvvvv v e icreirrrrereeeersrrerereessessiares 28,5 22,0 24,2 27,9
Poder total de capitalizacion........cccccveeeeececivnviienins 803,5 489,9 462,9 -
Poder de capitalizacion del ejercicio........cceeeeveeeernennen. 79,9 73,5 83,3 72,2

Financiacion del active fijo neto.......cooeeeeeeeeeeeecv, 93,9 98,0 91,6 99.4
Rotacién del fondo de maniobra.........ccccveveveevnvinniinnnnns - - - -

(3) Datos provisionales

CUADRO 15.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén. .. e eaeans 40 42 56 25
Periodo medio de pago a acreedores comerciales.......... 158 126 135 133
Petiodo medio de cobro aclientes .....ccceeeeeeecccee e, 55 83 a7 96

(1} Datos provisionales

CUADRO 15.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .....cccceccceeer e 233,3 2747 247.9 215,0
Tasa de endeudamiento a largo plazo .....ccceeveveriivennee 120,4 184,3 172,6 143,3
Tasa de endeudamiento total ..., 353,8 459,1 420,6 358,3
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ............coveeee. 69,5 72,6 69,2 76,7
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo 93,9 97,9 89,9 99,4
Coeficiente de garantia......cccoccov e e 28,3 121,8 123,8 127.9
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacidn .. 65,0 69,1 92,9 81,6

{1) Datos provisionales
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16. Plastico y caucho

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 16.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FlJO..
Inmowhzado
Inmovilizado mmatena[
Inmovilizado material ......
Inmovilizado financiero.

78,9 15.521 73,8 36,1 17.499 73,0 13,2 25.682 71,0 43,5
72,2 14.092 67,0 35,3 15.554 64,9 10,9 22788 63,0 43,7
01 46 02 72586 91 0,4 50,9 98 0,3 11
714 13.914 66,2 351 14.982 62,4 8,2 21.350 59,0 39.8
0,7 132 0,6 16,6 501 21 3058 1.339 37 1677

Mo realizable... . 6,7 1.429 6,8 4514 1.944 8,1 356 2.894 8,0 41,6
Gastos de establemmlento . 920 64 1.361 6,5 48,1 1.862 7,8 37,0 2750 7.6 43,9
Gastos a distribuir en varios
EJEICICIOS . vrere v verrevvrarernsanns a4 0,3 68 0,3 -19,4 82 0,3 50 144 0,4 -11,3

ACTIVO CIRCULANTE ............... 3.026 21,1 5504 26,2 842  6.467 27,0 25,9 10495 29,0 59,6

Existencias.......cc......... .. 1.097 7.6 1.024 4,9 -2,3 886 37 12,3 1.116 31 21,4

Deudores......c.oceveeerneineenene 1.563 10,9 4.169 14,86 1623 5.008 20,9 23,0 6.075 16,8 17,7

Accionistas por desembolsos

exigidos ... . 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

[nversuones fmanmeras tem-

POTAIES ..oeveveere v 20 0,1 29 0,1 411 207 09 6525 3.007 8,3 1.350,3

TeSOrera . .ooe e, 335 2,3 236 1.1 -38,9 360 1,5 69,9 288 0,8 -26,6

Ajustes por periodificacion....... 11 0,1 47 02 3268 6 0,0 -97.,5 10 0,0 78,2

TOTALACTIVO ..., 14352 100,00 21.025 100,0 455 23966 1000 16,3 36.178  100,0 47.8

Nota: La variacidn se calcwia sobre las mismas empresas en &f afio anteticr
1) Datos provisionales

CUADRO 16.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO .o ene s 5.109 356 7.674 36,5 49,7 6.509 27,2 -158 12.749 352 92,8
Fondos propios......cccceceeveveeeee. 2.233 15,6 2527 12,0 10,7 2.586 10,8 1,1 6.396 17,7 1463
Capital suscrito ......ccccereeene.. 2.031 14,2 2.247 10,7 10,2 3.767 15,7 72,6 9.903 274 1611
Prima de emisidn .................. 0] 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 414 1,1 -
Reserva de revalorizacicn..... 0 0,0 2 0,0 - 2 0,0 0,0 2 0,0 0,0
Otras reservas . 580 4.0 673 3,2 24,1 853 3,6 18,9 818 23 -1,4
Resultados de BJEI'CICIOS
anteriores.. e 7232 -1,6 -486 23 -1133 -373 -1,6 2483 2147 5,9 -508,3
Pérdidas y gananc:as .. -146 -1,0 9N 04 1233 -1.862 -6,9 23709 -2.594 7.2 -57,1
(-}Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
!ngresos a distribuir en varlos
ejercicios .. ... 2.881 20,1 5.151 245 78,7 3.923 164 -239 6.353 17,6 58,1
{- )Acc;omstas por desembol-
S08 NO eXigidoS ...coccvevreiernee 5 0,0 4 60 219 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
{-) Accicnes propias......c.c....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 . Q 0,0 -
{-)Acciones propias a corto
PlazZo .o 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO... 804 56 1.043 5,0 242 1629 6,8 60,9 9.828 272 5042
Provisionas para nesgos y
gastos... 5 0,0 15 0,1 189,2 21 0,1 38,7 25 0,1 21,2
Acreedores a Iargo plazo 799 56 1.028 49 23,0 1608 6,7 61,2 9.803 271 510,5
PASIVO CIRCULANTE............... 8.438 58,8 12.309 58,5 448 15.828 66,0 33,7 13.601 37.6 -17.,5
Acreedores a corto plazo.........  8.438 58,8 12.309 58,5 44,8 15.828 66,0 33,7 13.601 37,6 -17.5
TOTALPASIVO ..., 14352 1000 210256 100,0 455 23.966 100,0 16,3 36.178 1000 47.8

Nota: La variacidn se cafcula sobre fas mismas empresas en ef afc anterior
{1} Datos provisionalas
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CUADRO 16.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion............... 6.551 100,0 7.558 100,0 34 6993 100,0 47 8.387 1000 11,7

Importe neto de la cifra de

NEGOCIDS 1ivvurirerassieerarisrsaninnes 5.600 855 6.831 90,4 9.0 6.335 80,6 8,1 7.684 91,6 13.6

Qtros ingresos de la explo-

LACION cercriceisarirrnsnnisrancsnrsasirens 951 14,5 728 96 -248 658 9,4 -5,4 703 8,4 -5,6
(-)Consumos de explotacion....... 3172 48,4  3.997 52,9 13,6 3.508 50,1 1,1  4.185 50,0 13,2
(-)Gastos de personal.......ce...... 1.495 228 1414 18,7 -8,8 1.302 18,6 10,0 1.785 21,3 289
(-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .....cccenennianns 218 3,3 305 4,0 38,8 395 5,6 34,9 478 5,7 11,3
(-)Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 11 0,2 47 06 3358 42 06 1296 37 04 -215
(-)Ctros gastos de explotacién.... 1.498 22,9 1595 211 63 1475 211 4,6 1.450 173 -108
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. i asranas 158 2,4 201 27 -589 274 39 -i65 443 53 45,2
Ingresos financieros.........cceccvveee 459 7,0 872 11,5 90,1 2.2583 32,2 1608 2477 29,5 9.8
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS ..vvirisiiienissiinssiissnssiissnasresnss 0 0,0 3 0,0 - 0 00 -952 0 0,0 59,4
Diferencias positivas de cambio.. 44 0,7 asg 0,5 -15,3 .3 0,0 916 4 0,6 3,1
(-)Gastos financieros y asimila-

Lo oL SRR R 853 13,0 1.335 17,7 564 1.641 235 81,7 1.788 21,3 57
(-)Diferencias negativas de

L2z 110] o1 o T 3 0,0 18 02 5618 1.015 145 54714 1.125 134 10,5
(-}Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 3 0,0 - 0 0,0 -1000 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS ..  -352 -5.4 -443 59 -20,2 -406 57 -6,0 -432 -5,1 6,9
Ingresos extracrdinarios............... 35 0,5 365 48 9238 65 0,9 65,0 76 0.9 -85

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ....cccovvceeneeeen 17 0,3 67 09 2803 43 0,6 80,2 2 00 -959

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPIAS c1eirreerisersassierssnisrasssnerns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

GJBICICIO. ..o 1 0,0 0 0,0 -75,7 5 0,1 1.085.1 14 0,2 -42.2

Ingresos extraordinarios 17 0,3 202 3,9 1.800,7 14 0,2 58,5 59 0,7 2929

Ingresos y beneficios de

Otros ejerciCios.....uveiienins 0 0,0 6 0,1 - 3 0,0 -56,2 0 0,0 -97,3
{-) Gastos extraordinarios ........... 13 0,2 10 0,1 32,8 2481 35,56 30.150,7 2.652 316 6,8

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ..........ceeneeeee 0 0,0 0 0,0 - 71 1,0 - 14 02 -796

Pérdidas procedentes del in-

maovilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 12 0,2 8 01 -45,7 2,386 34,1 310126 2619 31,2 2.8

Pérdidas operaciones con

acclones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - y; 0,0 -

Gastos extraordinarios............. 1 0,0 2 6,0 2017 18 0,3 4.498,9 M 0,1 -49.4

Gastos y pérdidas de otros

JErciCios. ..o 1 0,0 0 00 -684 7 0,1 3.493,1 7 01 6.4
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 22 0,3 355 47 14734 -2416 -346 -82477 -2576 -30,7 7.2
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS......ccoeversraenmsrrnes -173 -2,6 113 15 1187 -2542 -364 60808 -2565 -30.6 -1,3
{(-) Impuesto sobre sociedades.... -27 -0,4 22 03 -993 -881 -12,6 -3.520,1 30 04 -103,0
RESULTADO DEL EJERCICIO.. -146 2,2 th | 12 1233 -1.662 -238 23709 -2594 -309 -571
Nota: La variscidn se calcwla sobra las mismas empresas en ef afo anterior
{1 Datos provisionales
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CUADRO 16.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 6551 100,0 7.559 1000 34 6893 1000 47 8387 1000 1,7
Importe neto de la cifra de

NQGOCIOS ovviserirmrrrrrrrererererereress 5.600 855 6.831 50,4 90 8.335 90,6 6,1 7.684 91,6 13,6
QOtros ingresos de la explo-
1ACION......occe 951 14,5 728 86 -246 658 9.4 -5,4 703 84 -5,6

(-YCONSUMOS INTERMEDIOS 4.669 71,3 5592 74,0 69 4.980 71,2 2,2 5645 87,3 5.9
{incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 3.172 484 3997 52,9 136 3.508 50,1 1,1 4195 50,0 13.2
Otros gastos de explotacion...... 1.498 22,9 1.595 21,1 63 1.47Y5 211 4,6 1.450 17,3 -10,8

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 1.882 28,7 1.866 26,0 -5,0 2.013 28,8 11,6 2742 32,7 264

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
m Datos provisionales

CUADRO 16.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ................  -140  -183,0 89 20,0 1182 -1.683 1422 18732 -2594 1256 -65,4
{-} Resultados extracrdinarios.... 22 25,1 355 80,3 1.492,7 -2433 2056 -8.3039 -2576 124,7 -6,4
{-} Beneficio distribuido.............. 0 0.0 4 0,9 - 3 03 20,0 3 -0,1 -6,3
(+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ..........c.c........ 216 250,7 305 68,9 36,4 387 -32,7 35,5 478  -231 10,6

{+) Variacién provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BlEs .o 11 12,3 47 10,5 3358 42 35 129,6 37 1,8 215
{(+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 3 0,6 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
(=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW)...c.ccceevrvarrnrenn 64 74,8 83 18,8 1221 1.175 -99,3 565,8 493 -23,9 -62,0
(+} Resultados extraordinarios.... 22 25,1 355 80,3 1.4927 -2433 2056 83038 -2576 1247 -6,4

(+} Variacién provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

fera de CONtOl ..o rnrens 0 0,0 0 0,0 - 71 -6,0 - 14 -0,7 -79.6
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA Q GLOBAL............... 86 100,0 439 981 2725 1487  100,3 -698,6 -2.069 100,1 -80,6
{+) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 4 0,9 - 3 -0,3 -20,0 3 -0,1 -6,3

{=) CAPACIDAD DE AUTCFI-
NANCIACION ....cc..ccooevveeeern. 86 1000 443 100,0 2725 -1.184 1000 -6854 -2.066 100,0 -80,8

Nota:  La variacidn se calowla sobre las mismas empresas en el afio antefior
{1 Datos provisionales

158 ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1990-1993



16. Pldstico y caucho

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 16.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad {Miles de pesetas) ....c.ccccceveesecencesreensnennns - - 4.196,0 4.830,1
VABcf sobre inmovilizade medio de explotacién (%)....... 18,4 13,4 12,3 13,2
Rotacion del activo total neto (%)....coceveeeeeeecenceeeeeenes 48,9 37,2 30,0 27,1

(1) Datos provisionalas

CUADRO 16.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 22,8 18,7 18,6 21,3
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 4,1 4.0 4.4 4,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién .......... 13,0 17,7 23,5 21,3
Tipo de interés de las deudas .. 9,2 11,7 10,7 8,5
Presién fiscal (Impuesto sobre socledades) .................... -4,7 1,9 - 1,6
Presidn fiscal (Otros tHbUtos) e 0,2 0,3 0,3 0,5
Beneficio bruto... 434 41,5 44,7 45,4
Rentabilidad eeonomlca tlplca de la empresa ................. -6,0 -4,3 2,3 -0,9
Rentabilidad econdmica de la explotacién ............eveu.e. 1,2 0,3 1,0 1,4
Rentabilidad econdmica del activo.......cueeinceneeeecsnenn, 4.9 6,1 12,3 10,6
Rentabilidad financiera.....o e eeeeeeeeeeeereseeessesessnns -4,5 -6,2 -2,1 04
Margen de beneficio N0 ..o ccceeee et -3,5 -3,5 -2,0 0,1
Politica de distribucion de beneficios ..o eevvveerrersesens 0,0 1,3 2,6 2,2
Remuneracion de los recursos propios.....e e ceceeenens 0,0 0,1 0,1 0,0

{1} Dalos provisionales

CUADRO 16.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Cosficiente de capital......c..cccininie e 5449 710,0 747.,9 782.2
Coeficiente de trabajo.........c.ccv e s 79,5 71,9 ' 64,7 65,1
Relacién capltal/trabajo 685,8 987.5 1.1585,9 1.201,6
Tasa de envejecimiento de! equ;po productivo ............... 42 4 33,8 37,3 40,7
Tasa anual de amortiZacion .......eiiiiicieei i ceeeenmressenens 87 8,3 ‘1 1,3 10,6

(1) Datos provisionales
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CUADRO 16.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (9%6) .o - - - 13,9
Coste medio def personal (Miles de pesetas).................. - - 2.601,6 3.165,4
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas}...... - - 2.005,7 2.532,2
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 595,8 623,1
(1} Dalos provisionales
CUADRO 16.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUtonomia fiNaNCIBIa.......ce et 453 46,9 25,4 42,0
Poder total de capitalizacion.....c..ocreeeeeceeererinieenieeeees 498,3 572,9 684,8 -
Poder de capitalizacidn del €jerciCio......cccomviricinniinnien, 4.3 19,6 -31,6 -20,9
Financiacion del activo fijo Neto.....ccccvecviiiiienininnn, 47,7 51,7 39,2 86,4

Rotacion del fondo de maniobra.........ccoceciiinininisinisisinnnn, - - -

{1) Datos provisionales

CUADRO 16.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacen .. rireree e, 211 37 144 78
Periodo medio de pago a acreederes comerciales ......... 126 73 187 104
Periodo medio de cobro a clientes ..o, 107 93 115 138

(1) Datos provisionales

CUADRO 16.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento & corto plazo .....c.ceceeinenininne 2011 196,7 357.3 1381
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......c.eeviiiane 19,5 16,7 36,6 99,8
Tasa de endeudamiento total ... 220,6 2134 393,9 237.,8
Indice de liquidez o solvencia a coro plazo ................... 22,2 36,5 35,1 68,9
indice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 34,8 44,6 40,7 77.1
Coeficiente de garantia.........ccccccccivmiinninens 145,3 146,9 125,4 42,0
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion..  1.028,7 300,1 - -

(1) Datos provisionales
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17. Olras industrias

ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 17.1 BALANCE. ACTIVO

ACTIVO FLJO.. 901
Inmo\.rlllzado 893
Inmovilizado mmatenal 4
Inmovilizado material ............ 885
Inmovilizado financiero.......... 4
No realizable.........ccccovviiiiinenns 7
Gastos de establecimiento.... 7
Gastos a distribuir en varios
][] (o oo . SO 0
ACTIVO CIRCULANTE ............... 1.544
Existencias 721
Deudores.. . 623
Acc:[onlstas por desembolsos
eXigidos oo 0
Inversiones financieras tem-
POrAlES ..o 21
Tesoreria.. . 177
Ajustes por per:od|f|cac:on 2
TOTAL ACTIVO .o 2.445

63,2
29,5
25,5

0,0
0.9
7.2
01

100,0

23
2.079
852
1.092
0

8

122

6

3401

61,1
25,0
32,1
0,0
0,2
0,2

100,0

51,6
47,5
92,2

-15,0
-51,0
774

48,9

21
2.002

949
a8s

27
40

3.481

Millones de pesetas

575
27,3
25,5

0.0
0.8
2,8
1,1

100,0

-10,3

-15,2
-6,9
-22,5

98,0
-42,0
478,1

21

1.994
856
963

21
148

3.216

62,0
26,6
28,9

0,0
0,7
4.6
0,2

100,

-19.4
71,5
-74,2

21,3

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el aio antericr

{1} Datos provisionales

CUADRO 17.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO oo 558
Fondas propios..... 562
Capilal suscrito ..... 304
Prima de emision ......c...c..c..u. 0
Raserva de revalorizacion...... 18
Ofras reservas . R 245
Resultados de G]EI‘CICIOS
anteriores.. -13
Pérdidas y ganancnas 11
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 2
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 0
{- )Accnonlstas por desembol-
508 NO eXigidos. ..., 4
{-} Acciones propias....... e, 0
(-YAcciones propias a corto
PlAZO it 0
PASIVO FIJO... 473
Provisiones para r|esgos y
GastOS. oo 28
Acreedores a large plazo......... 444
PASIVO CIRCULANTE .......coenee 1.414
Acreedores a corto plazo......... 1.414
TOTAL PASIVO ..o 2,445

57.8
57,8

100,0

750
743
468
373

-116

634

4
830

2.017
2.017

3.401

0,0
18,6

0,1
18,6

59,3
59,3

100,0

50,3
47,5
74,9

-100,0
72,2

-1.516,7
206,7

50,6
50,6

48,9

435

426

2.220
2.220

3.481

12,5

0,2
12,2

63,8
63,8

100,0

-18,6
-18,6
6,6
16,2

-114,2
-651,8

50,0

11,2

-31.4

99,0
-32.4

1.003
997
461
557

-51
14

10

267

12
255

1.945
1.945

3.216

60,5
€0,5

100,0

20,7
20,7
-84

0,0
27,6

64,9
285,2

100,0

17,6
7.8

21,3

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en ¢l afio anterior

(1) Datos provisionales
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17. Ofras industrias

CUADRO 17.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingrasos de explotacidn .............. 3.510 100,0 3998 100,0 255 4967 1000 -2,0 3762 1000 -10,8

Importe nete de la cifra de

NBYOCIOS -...cocrrmrrarrensrissnnsernerees 3.493 99,5 3.931 98,3 238 4941 99,5 -0,9 3738 934  -10,8

Otros ingresos de la explo-

=13l ] RN 16 0,5 67 1,7 2993 26 05 -61,9 24 0,6 -8,7
{(-}Consumos de explotacion....... 1.510 43,0 1.891 42,3 58,7 2570 51,7 69 1.876 499 -154
(-}Gastos de personal................. 685 19,5 829 20,7 12,2 899 18,1 2,0 728 19,4 41
(-}Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ......cceevreeeenea, 79 2,2 126 3,2 44,5 168 34 271 151 4,0 11,9
(-}Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 14 0,4 3 0,1 -100:2 i2 0,2 2409 39 1,0 2386
(-)Otros gastos de explotacién.... 941 26,8 1.085 274 -1,5 993 20,0 -195 7i2 189 12,0
RESULTADOS DE EXPLCTA-
ClON. s 281 8,0 264 6,6 23,5 326 66 -146 255 68 -269
Ingresos financieros. ... 13 04 18 05 44 1 ik 0,2 522 9 0.3 -1,0
Beneficios de inversiones finan-
CIBMAS....cceemr st nms s rens s sssrrenanans 0 0,0 0 0,0 - 0 00 3176 ] 00 57,7
Diferencias pesitivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 2 0,0 7220 4 01 2205
(-)Gastos financieros y asimila-

Lo oSS 275 7.8 317 7.9 444 448 8,0 20,6 239 64 -350
(-)Diferencias negativas de

(=1 151 o1 Lo SN 0 0,0 1 0,0 - 2 0,0 1421 24 0,6 1.3058
(-)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 0 0,0 2 0,0 0 0,0 1287

RESULTADOS FINANCIEROS ..  -262 -7:5 -289 75 446 -435 -8,8 -249 -249 -6,6 30,0

Ingresos extraordinarios.............. 24 0,7 13 03 -455 63 1,3 3319 31 08 -439
Por enajenacién de inmovilt-
zado inmaterial, material y
cartera de control ..........coeeveueee 4 0,1 0 00 -968 51 1
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
DIODAAS v vevervesteeeee e eveeemaeees 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del

0 13.469,0 1 00 -989

GfBICICIO. .1 1rrameerens s erasenasesssasenen 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 0,0 0 0,0 1319

Ingresos extraordinarios.......... 20 0,6 5 0,1 -76,6 10 0,2 17,8 18 0,5 87,2

Ingresos y beneficios de

Olros gjercicios . ...vvrreererennns 0 0,0 8 0,2 - 1 0,0 -87,3 12 0,3 7339
{-) Gastos extraordinarios ........... 2 0,1 2 01 3.1824 12 0,2 1664 4 0,1 -67,6

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control.....eveveeenvennees 0 0,0 [0} 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de controal............ 0 0,0 1 0,0 - 7 02 5118 3 0,1 -58,1
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. ¢ 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 2 0,1 0 0,0 4471 3 0,1 1059 1 00 -801
Gastos y pérdidas de otros
SJBICICIOS v urrre vt eeeeeeaee 0 0,0 1 0,0 - 1 0,0 -539 0 0,0 -89,7
RESULTADOS
EXTRACRDINARIOS .....ccvevee 22 0,6 1 03 54,8 51 1,0 3650 27 0,7 -43,0
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS........ccceeeevecvvirennan 41 1,2 -24 -06 -339,8 -59 -1,2  -286,.2 33 08 -188
(-} Impuesto sobre sociedades.... 30 0,9 -44 11 2015 38 0,8 -1524 19 05 52,7
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 11 0,3 20 05 2087 -97 20 -651,8 14 04 2852

Nola: La variacidn se calcula sobre Ias mismas empresas en el afio anterior
{1} Datos provisionales
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17. Otras industrias

CUADRO 17.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION... 3.510 100,0 3.898 1000 255 4.967 1000 2,0 37862 1000 -10.8
Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS carraveeemrscsissesssnsssassasenns 3.493 88,5 3.931 98,3 238 4.941 99,5 -0,9 3738 99,4 -10,8

Ctros ingresos de fa explo-

= Lo 1o 1 VORI TOR 16 0,5 67 1.7 2993 26 0,5 -61,9 24 0,6 -8,7
(-YCONSUMOS INTERMEDIOS 2.451 69,8 2.776 69,4 29,9 3.583 71,7 -3,6 2.588 68,8 -14,5

{incluido tributos)

Consumos de explofacion......... 1.510 43,0 1.691 42,3 58,7 2570 51,7 6,9 1.876 49,9 -15,4

Otros gastos de explotacion...... 941 26,8 1.085 271 «15 993 20,0 -19,5 712 18,9 -12,0

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 1.058 302 1222 30,6 164 1.404 28,3 17 1174 31,2 -1,6

Nota: La variacién se calouia sobre las mismas empresas en ef afio anterior
(1) Datos provisionales

CUADRO 17.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjetcicio ..ovvveeerenn. 5 53 -16 -16,6 34,5 -8 -1209 -8335 15 74 3035
{-} Resuliados exiraordinarios.... 22 22,6 10 10,5 -63,9 51 834 3943 28 13,7 -43,0
(-} Beneficio distribuido.............. 3 3,0 5 5,0 66,7 9 11,0 80,0 12 5,8 33,3
(+} Dotacion para amortizacion

de inmevilizado ... 79 80,7 114 115,2 44,6 168 208,3 17,8 151 73,3 11,8

{(+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

bIES .o 14 14,0 1 14 -113.1 12 14,6 742,3 39 19,1 2386
(+)} Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... o] 0,0 0 0,0 - -2 -2,0 - 4} 02 1287
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ... 73 744 a3 845 2054 21 25,5 -166.2 166 80,6 1069
(+) Resultados exiraordinarios.... 22 22,6 10 10,5  -63,9 51 63,4 3943 28 13,7 430

(+) Variacién provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera dg control ......ceceeeerercercecnne 0 0,0 0] 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 95 97,0 94 95,0 70,5 72 89,0 -103,8 194 94,2 47,7
(+) Beneficio distribuido.............. 3 3,0 5 5,0 66,7 9 11,0 80,0 i2 58 33,3

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ...ooo.ooooreceviria. 98 100,0 99 1000 70,3 81 1000 -945 205 1000 468

Nota: La variacion se calcuia sobre l2s mismas empresas en ef afio anterior
m Dalos provisionales
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17. Otras industrias

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 17.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad {Miles de pesetas) ... - - 3.431,4 3.425.8
VABet sobre inmovilizado medio de explotamon (%) ....... 119,1 105,8 95,8 102,3
Rotacién del activo total neto (%6} .ccvevvecrriinirnnrecnccnena 144.0 133,7 123,1 127,1

(1) Datos provisionales

CUADRO 17.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 19,5 20,7 18,1 19,4
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 4,1 4,2 3,9 4.4
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 7.8 7,9 9,0 6,4
Tipo de interés de las deudas ..eeeccevvver v 14,8 13,8 15,1 11,8
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades)........ 3,6 -3,8 3,7 2,2
Presidn fiscal (Ctros tributos) 0,3 0,2 0,6 0,3
Beneficio Brut0.... oo crre e s e 56,8 57,0 48,0 49,8
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa 10,9 6,0 6,2 7,8
Rentabilidad econdmica de la explotacidn .......... 11,6 8,6 7,0 8,7
Rentabilidad econdmica del 8CtiVO ... eeeeeereeirrrerinenees 12,1 8,2 7.3 9,0
Rentabilidad financiera......u e 3,5 -9,8 -20,8 0,0
Margen de beneficio neto.........cccceeeeeen. 0,5 -0,9 -2,2 0,2
Politica de distribucién de beneficios 2,8 9,9 8,3 15,6
Remuneracion de 10s recursos propios....eeceriemnes 0,5 0,9 1,0 1,2

(1} Datos provisionales

CUADRO 17.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ..o, 84,0 104,6 101,6 a7.9
Coeficiente de trabajo..........coevens 64,7 67,8 64,0 62,0
Relacién capitalftrabajo 129,8 154,1 158,8 157,8
Tasa de envejecimiento del equipo productivo 19,8 26,9 26,4 22,5
Tasa anual de amortizacion ..o, 3,7 8,0 6.8 6,3

(1} Datos provisionales
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17. Otras industrias

CUADRO 17.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..o - - - -13,0
Coste medio del personal (Miles de pesetas).....cvevveeneen. - - 2.256,8 2.300,3
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas}...... - - 1.802,0 1.806,1
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 451,68 494,2
{1) Datos provisionales
CUADRO 17.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUtonomia fiNANCIEIa. ... eeeeeeee ettt e reseasaaaen 29,7 22,6 29,6 43,5
Poder total de capitalizacion...........ccocooiiieiieieeee 375,5 275,9 275,9 249,9
Poder de capitalizacion del gjercicio.......ocoovvveviviinnvsennn 31,8 26,56 12,8 42,5
Financiacion del activo fijo neto......c.ceveeev e, 114,3 112,1 84,2 103,0
Rotacién del fondo de maniobra.........ccocccevvvviicicicinnennn, 26,8 26,5 - 103,7

{1) Datos provisionales

CUADRO 17.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almaceén.........ccccoiveeecvi e viaeeeees 213 138 102 i14
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 19 - 56 12
Perfodo medio de cobro a clientes .....cocoeeeeeiciinieeicerncns 53 48 29 21

{1) Datos provisionaies

CUADRO 17.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ..........cceeeviinennes 251,6 3321 283,3 203,3
Tasa de endeudamiento a largo plazo ........cccocvinnnies 85,1 110,6 55,3 27,8
Tasa de endeudamiento total ..o, 336,7 4426 338,86 231,1
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ......ccce.eeee 57,3 62,4 47,1 58,1
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo..........oeevees 109,2 106,9 89,7 101,8
Coeficiente de garantia.......cccooviinninecennn, 128,7 122,6 129,5 143,3
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 266,1 212,2 550,4 116,5

{1} Datos provisionaies
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18. Construccion

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 18.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO......cceeeeeenen, 21,468 23,3 23.998 243 19,8 27.504 271 15,6 29.325 28,9 11,2
lnmowllzado . .. 21.163 23,0 23.416 237 18,6 26.835 264 16,0 28.665 28,3 11,5
Inmovilizado rnmatenal . 2.023 2,2 980 1,0 -53,6 1.173 1,2 252  1.326 1,3 29,0
Inmovilizado material ... . 17.415 189 18.828 19,1 16,3 20.947 20,6 14,3 22.943 22,6 16,6
Inmovilizado financiero. 1.725 1,9 3.607 3,7 1426 4716 4.6 221 4.396 4.3 -12,9

No realizable... 303 0,3 582 0,6 1151 669 0,7 -1,5 659 0,7 -0,4
Gasios de establecmento 114 0,1 186 g2 77,8 106 0,1 -24,9 270 0,3 1861
Gastos a distribuir en varios
&JerCiCios .. e 189 0,2 396 04 1394 562 0,6 8,1 389 0,4 -35,3

ACTIVO CIRCULANTE............... 70.732 76,7 74.752 75.7 21,2 74.077 72,9 1,7 71.977 71,1 59

Existencias .. . e 36.338 39,4 88.122 38,6 249 36,867 36,3 2,1 36.899 3864 29

Deudores.. .. 25,365 27,5 26.821 27,2 18,1 30.129 29,7 12,9 27.547 27,2 89

Acmonrstas por desembo!sos

exigidos ... 9 0,0 83 0,1 -18,8 97 0,1 26,9 4 0,0 -86,1

Inversmnes fmanmeras tem-

POFAIES oo eiine e 2.438 2,6 1.087 2,0 77 2.0M 2,0 -39 28672 2,6 50,0

Tesoreria.. . e 6100 6,6 7.634 7.6 324 4.858 4,8 -347  4.702 4,6 -3.4

Ajustes por per|0d|f|ca0|on ....... 480 0,5 207 02 727 124 0,1 -43,4 153 0,2 18,7

TOTAL ACTIVO .o, 92,197 100,0 98.75% 100,0 20,9 101581 1000 53 101.301  100,0 7.5

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el ano anterior
{1 Dalos provisionales

CUADRO 18.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO .o rnns e 15.894 17,2 19.841 20,1 29,7 20.752 20,4 83 19.208 19,0 -10,2
Fondos propios......cceveeenivnen. 15.576 16,9 20.260 20,5 35,6 20.564 20,2 3,0 18.931 18,7 -8,3
Capital suscrito ... . 7.226 7.8 13.323 13,5 100,7 14.762 14,5 13,6 15.097 14,9 55
Prima de emisién 35 0,0 86 0,1 7685 116 0.1 13,0 99 0,1 -15,1
Reserva de revalorizacion..... 149 0,2 270 0,3 81,6 153 0,2 -1,3 210 0,2 29,0
Qtras reservas . cevereinen. 8558 9,3 10.164 10,3 26,8 10.664 10,5 68 9.141 9,0 -18,8
Resultados de ejermcnos
anterioresS......ovevvvveeveeeeeeeeeees -2.178 -2,4  -2.853 -2,9 52,1 -4.211 -41 -68,6 -3.763 -3,7 9,3
Pérdidas y ganancias............ 1.799 2,0 =715 -0,7  -159,3 -910 -0,9 -15,3  -1.851 -1.8 -103,3
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 10 0,0 16 0,0 68,3 8 0,0 -47.9 2 0,0 -100,0
Ingresos a distribuir en varios
(2T olTol 1o ST 470 0,5 321 03 32,5 448 0,4 19,3 583 0,6 -63,0
{-)Accionistas por desembol-
$0S No exigidos........cceeeee, 151 0,2 732 0,7 4020 251 0,2 -72,6 286 0,3 52,5
(-) Acciones propias..........ce.w. 0 0,0 8 0,0 3.894,0 7 0,0 1213 G 0,0 -100,0
(-)Acciones propias a corto
PlAZO e 0 0,0 0 00 -945 3 0,0 228250 21 0,0 423,0
PASIVO FIUO... cereeremneneeeee 13,213 14,3 13.910 141 253 16.374 16,1 19,3 25.971 296 1075
Provisiones para nesgos y
gastos.....ocei e, 61 0,1 178 02 2322 259 0,3 3082 446 0.4 49,3
Acreedores a largo plazo......... 13.152 14,3 13.732 13,9 242 16.115 15,9 17,6 29.525 291 108,7
PASIVO CIRCULANTE ............... 63.090 68,4 65.000 65,8 17,6 64.455 63,5 1,9 52125 51,5 -11.4
Acreedores a corto plazo......... 63.090 £8,4 65.000 65,8 17,6 64.455 63,5 1,9 52125 51,5 -11,4
TOTAL PASIVO ....cccvevieevveenee. 92,197 100,00 98.751 100,0 20,9 101581 1000 53 101301 1000 7.5

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en af afio anterior
1) Datos provisionales
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18. Construccion

CUADRO 18.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explofacion .............. 84769 100,0 B3.841 100,0 10,2 85.066 100,0 3,3 69.565 100,0 -5,8

Importe neto de [a cifra de

NEJOCIOS .viviiireameeramercrereesiosins 83.141 98,1 82776 98,7 11,1 83.894 98,6 3,3 68.252 98,1 -6,2

Otros ingresos de la explo-

1210114 1 O, 1.628 1,9 1.065 1,3 =361 1.172 1,4 1,0 1312 1,9 15,3
{-)Consumos de explotacién ....... 39.910 47,1 48.668 58,0 394 51.279 60,3 2,4 40.106 57,7 -9,2
{-YGastos de personal...c.c..wenne. 16,756 19,8 17.311 20,6 7.4 17.338 204 58 15572 22,4 1,0
(-yDotacion para amortizacion

de inmovilizado ......c.ccoceeceenene 892 1,2 1151 14 244 1324 1,6 18,7 1.714 25 47,8
(-YVariacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 228 0,3 239 0,3 2.4 517 06 1616 574 0,8 87,0
(-)YOtros gastos de explotacion ... 21.071 24,9 11.101 13,2  -41,3 9.953 11,7 24 8.966 12,9 -1,3
RESULTADOS DE EXPLOTA-

(0110 5.811 69 5370 6,4 10,0 4.656 55 -4,8 2.633 38 -331
Ingresos financieros......c..cceeve.e- 542 0,6 690 0,8 40,3 651 0,8 0,9 807 1,2 295
Beneficios de inversiones finan-
ClBIAS uiriiiisiss it et emie s 7 0,0 30 0,0 257,0- 9 0,0 -30,7 47 01 3913
Diferencias positivas de cambio.. 4 0,0 2 0,0 -439 94 0,1 2853 1 0,0 -988
{-)Gastos financieros y asimila-

Lo Lo 5.321 63 6798 6,9 345 5811 6,8 4,5 5098 7.3 4,1
(-)Diferenclas negativas de

CAMbBIO ..o 1 0,0 5 0,6 4959 0 0,0 -948 4 0,0 1.002,1
(-)Variacion provisiones de in-

versiones financieras .............. -2 0,0 12 0,0 756,8 i 0,0 947 41 0,1 4.381,6
RESULTADOCS FINANCIEROS .. -4.767 5,6 -5.092 -6,1 -33,9 -5.059 -5,9 -4,5  -4.287 -6,2 -2.9
Ingresos extraordinarios............ 1.879 2,2 477 0,6 -75,2 651 0.8 64,1 418 0,6 -28,5

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .....ocviiienne 151 0.2 288 0,3 89,8 303 04 28 253 0,4 7,1

Beneficios por operaciones

con accicnes y obligaciones

[$106) = - SO 2 0,0 17 00 6759 0 0,0 -100,0 12 0,0 -

Subvencicnes de capital

transferidas al resultado del

BJBICICIO - v ceeereeemrceeerre e i0 0,0 10 0,0 8,4 20 0,0 87,9 18 0,0 -229

Ingresos extraordinarios.......... 1.605 1,8 130 0,2 -92.3 253 03 2763 109 0,2 -49,2

Ingresos y beneficios de

otros €jercicios .o virerieneas 111 0,1 31 0,0 717 75 01 3557 25 00 -66,0
(-} Gastos extraordinarios ........... 248 0,3 687 08 1788 672 08 18,3 464 07 374

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ....vuvereiennnns 0 0,0 15 0,0 286130 22 00 3494 12 00 615

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 21 0,0 21 0,3 1.208,0 429 g5 1069 226 03 -499

Pérdidas operaciones con

accicnes y obligacio. propias .. 0 0,0 1 0,0 - 4 00 3106 4 0,0 2,5

Gastos extraordinanos............. 56 0,1 206 02 259,1 127 0,1 24,3 156 0,2 8,2

Gastos y pérdidas de otros

EJEICICIOS .o irureriierarierrsserressnninns 171 0.2 254 0,3 47,7 20 0,1 -65,5 65 0,1 -20,4
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ........c.ccuee. 1.631 1,9 -211 0,3 -113,0 -22 0,0 56,3 -46 -0,1 85,8
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS........ccccoriiereenanns 2.674 3.2 68 01 -111,2 -425 05 -3260 -1.700 -24 -2634
(-} Impuesto sobre sociedades.... 875 1,0 783 09 -1686 485 06 -285 151 02 -615
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 1.799 2,1 -715 -0,8 -159,3 -910 -11 -15,3 -1.851 2,7 -103,3
Nota: La variacidn se calcufa sobre las mismas empresas en el affo anterior
(1) Datos provisionales
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CUADRO 18.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTACION ..
Importe neto de la cifra de
NEGOCIOS oveeeeeemeemerereemressesseeaeee
Otros ingresos de fa explo-
tacion

{-)CONSUMOS INTERMEDIOS
{incluido tributos)
Consumos de explotacion.........
Otros gastos de explotacion......

VALOR ANADIDO BRUTO C.F....

84.769

1.628

50.981

38.910
21.071

23.788

100,0
98,1
1,8
71,9

47,1
24,9

28,1

83.841
82.776

1.065
59.768

48.668
11.101

24.072

Millones de pesetas

100,0
98,7
1,3
71,3

58,0
13,2

28,7

10,2
1.1
-36,1
10,9

39,4
-41,3

8,6

85.066
83.894

1172
61.232

51.279
9.953

23.834

100,0
98,6
1,4
72,0

60,3
1.7

28,0

3,3
3,3
1,0
2,4

2,4
2,4

5,4

69.565
68.252

1.312
498.072

40.106
8.966

20.492

100,0
98,1
1,9
70,5

57,7
12,8

29,5

Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior

(1 Datos provisionales

CUADRO 18.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resultado del efercicio ................
(-} Resultados extraordinarios....
(-} Beneficio distribuido..............
{-++) Dotacién para amortizacién
de inmovilizado ......c.oeceeireenns
(+) Variacidn provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-
BlES
(+} Variacién provisicnes de
inversiones financieras..........

(=} RECURSOS GENERADOS
(CASH-FLOW) coveeoeeeeeenn.

{(+} Resultados extraordinarios....

(+} Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-
tera de confrol ... eecrenees

(=} AUTOFINANCIACION
BRUTA O GLOBAL...c.ce......

(+} Beneficio distribuido..............

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANGIAGION ....oovrrrrrrren

1.405
1.409
348

946

228

-2

820

1.409

2.229

349

2.577

54,5
54,7
13,5

36,7

31,8

547

0,0

86,5

13,5

100,0

618

-243

15

391

106

487

Millones de pesetas

-180,0
-48,8
21,4

2272

47,2

2,4

124,3

-48,8

3,1

78,6

214

100,0

-305,7
-131.9
-65,6

25,6

2.736,5

-99,5

-65,6

-93,2

-977
-62

1.311

513

22

811

60

871

-112,2
-7
6,8

150,5

59,0

0.1

2,6

93,2

6,8

100,0

47
51,3
-44.2

17,3

163,4

-83.9

73,1

51,3
3494

235,1

-44.2

1444

-1.883
-37

81
1.702

56b

41

a7z

13

348

81

429

-439,2
-8.7
18,8

3970

129,5

9,7

3,0

81,2

18,8

100,0

91,8
38,2

48,9

82,2

4.381,6

-39,2

97,4

-61,5

-20.8

39,2

-i13,1

Nota:  La variacidn se calcuia sobre las mismas empresas en ef afip anterior

{1 Dalos provisionales
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18. Construccion

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 18.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ...........ccoeveevinccncrnnanne _— - 2.685,8 2.874,9
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 122,4 120,5 108,8 88,2
Rotacion del activo total neto {(96) .......ccocceeveeceeeeceeeeeenes 92,2 91,8 82,9 70,9

(1} Datos provisionales

CUADRO 18,7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Giastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 19,8 20,6 20,4 22,4
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion.............. 4,2 4,9 50 5,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 6,3 6,9 6,8 7,3
Tipo de interés de las deudas .......cccovvemrvvreeenscnicininnn, 7,0 8,0 7.1 6,7
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades) 6.4 4,3 25 0,9
Presion fiscal (Otros tributos) ....cveeveevenereesnns 2,3 3,4 3,6 2.4
Beneficio Brut0.....cieec e e e e e 52,0 41,2 38,9 41,2
Rentabilidad econémica tipica de la empresa......c..c.o.... 4,6 4,7 3,7 1,2
Rentabilidad econémica de la explotacidn ...................... 6,4 5,8 5,0 2.8
Rentabilidad econdmica del activo.......c..... 6,9 6,4 5,5 3,56
Rentabilidad financiera........cccouui. 7,6 -0,3 -0,5 -8,5
Margen de beneficio neto.. 1,3 0.3 -0,5 2.4
Politica de distribucién de beneflclos ........... 10,0 4.6 3,5 5,1
Remuneracién de los recursos propios .c...coccoeeecervverens 2,7 0,6 0,3 0,4

{1) Dalos provisionales

CUADRO 18.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital.....c.ccemnierinninininien. 81,7 82,3 92,8 118,4
Coeficiente de trabajo.......... 70,4 71,9 72,7 76,0
Relacion capitalftrabajo... 116,0 114,4 127,86 155,9
Tasa de envejecimiento dei eqmpo productlvo ............... 24,9 26,1 22,5 28,0
Tasa anual de amortizacion ..., 6,8 6,6 5,1 7,3

{1) Datos provisionalos
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18. Construccion

CUADRO 18.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%6) ....cccvvvviriinnireniisrncen. - - - 1,1
Coste medio del personal (Miles de pesetas).................. - - 2.1229 2.142,3
Sueldos y salarios por trabajader (Miles de pesetas)...... - - 1.610,1 1.807,9
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 517,2 534,9
(1) Datos provisionales
CUADRO 18.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia finAanCIeTa. . ...cccv e v rr e 18,9 23,6 24,7 22,5
Poder total de capitalizacion......cccccvvieeinniniieinn 211,0 212,3 236,3 -
Poder de capitalizacion del jercicio......ooovvvicecerniceenes 33,9 3,2 5,6 2,4
Financiacién del activo fijo neto.....coocovs 129,1 137,8 135,5 167,4
Rotacion del fondo de maniobra........ccccieeveiciierne s 13,0 9,2 8,7 3,5

(1) Datos provisionales

CUADRO 18.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

Periodo medio de almacén.....c.coooeveeeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeees 74 51 62 102
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 113 116 118 86
Periodo medio de cobro a clientes ...vveeeveisrrrneninininne, g2 g2 115 137

(1) Datos provisionales

CUADRO 18.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......cccceeeecernieeen. 439,3 350,5 323,56 283,0
Tasa de endeudamiento a largo plazo ...cceveveverevecccencens 91,0 75,9 82,4 162,5
Tasa de endeudamiento total ... 530,3 426,5 405,9 4455
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo .......eeeeanen. 53,0 54,9 57.7 67,3
indice de liquidez o solvencia a medio plazo.................. 109,8 113,8 114,8 137.3
Coeficiente de garantia...........ccccccvevveevnveennimrereccsceeeneeens 118,9 123.4 124,6 122,4
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 176,3 8244 608,0 1.038,5

{1) Datos praovisionalas
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19. Comercio al por mayor

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 19.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO... s 20,706 252 32.521 26,2 28,0 38.438 28,8 23,4 40781 29,8 8,5
lnmowlazado verrnennes 24,885 244 31,293 25,3 27,4 37231 27,9 24,0 39.606 29,0 87
Inmovilizado mmatenal . 533 0,5 1516 12 1472  1.867 1.4 31,7 1701 1,2 -8,2

22730 223 26460 214 194 31.144 233 212 33017 242 88
1832 1.6 8816 27 924 4220 32 410 4887 36 158

inmovilizado material .....
Inmovilizado financiero...

No realizable........oviieeiiinnnnnn 812 08 1.228 1,0 43,7 1.207 0,9 74 1.175 0,8 0,6
Gastos de establecimiento.... 201 0,2 236 0,2 9.8 182 0,1 11,8 199 0,1 -3,5
Gastos a distribuir en varios
QJerciCios oo 61t 0,6 993 0,8 546 1.025 0,8 6,7 977 0.7 1,2

ACTIVO CIRCULANTE ............... 76.202 74,8 91.394 73,8 19,3 94974 71,2 6,7 95.885 70,2 7.4

Existencias .. ... 29.983 29,4 35970 23,0 153 34730 26,0 2,5 32780 24,0 31

Deudores... " .. 38.521 35,8 44757 36,1 226 48.347 36,2 8,2 49.048 359 9,6

Accionistas por desembolsos

eXigIdOS «.vvver e, 47 0,0 23 0,0 -49.5 12 00 -356 8 0,0 -35,0

Inversiones financieras {em-

porales .......cccoecviiieccerecenee.. 1.608 1,6 1.501 1,2 16,8 2.637 2,0 126,3 3.537 2,6 7.2

Tesoreria .. 7.399 7,3 8.813 7.1 20,7 8734 6,5 -0,7 10.166 7.4 131

Ajustes por periodificacion....... 642 0,6 330 0,3 -7 514 0,4 1,8 346 0,3 -16,1

TOTAL ACTIVO e, 101,908 100,0 123915 1000 21,4 133412 100,0 11,0 136.666 100,0 7.7

Nota: La variacion se caleula sobra las mismas empresas en of afio anlerior
(1) Dalos provisionales

CUADRO 19.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

1= 1 R 23.059 226 25414 20,5 11,0 27.983 21,0 108 31.737 23,2 10,6
Fondos propios... ... 22504 221 25.096 20,3 11,4 27.850 20,9 10,7 31.046 22,7 10,5
Capital suscrito ... ..... 11.308 11,1 12543 101 54 13.430 10,1 98 13.650 10,0 83
Prima de emision .................. 102 0,1 379 0,3 1223 a77 ¢4 41,2 825 0,6 30,8
Reserva de revalorizacion..... 541 0,5 585 0,5 55 443 0,3 8,4 783 0,6 -8,7
Otras reservas . vereveenee. 10,187 10,0 12571 10,1 30,0 14.588 10,9 20,4 16.561 121 14,9
Resultados de e[erc10|os
BNIEMOTES v veare e nseeranes -1.708 -1,7 2179 -1,8 -35,5 -2.034 -1,5 -35,1 -2.334 -1,7 -74,7
Pérdidas y ganancias........... 2.079 20 1227 1,0  -29,2 957 07 -366 1567 1,1 441
(-}Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 4 0,0 29 0,0 6075 12 00 593 7 00 4386
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. e 722 0,7 657 0,5 20,7 929 0,7 89,0 1.240 09 -2,0

{- )Acmonlstas por desembol-

808 No exigidos... 157 0,2 327 0,3 1319 533 0,4 41,8 287 0,2 =227

{-) Acciones proplas 2 0,0 12 0,0 4489 262 0,2 19152 252 0,2 -3,0

{- )Acmones propias a corto
PlAZO c.eiiicr i e 7 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 10 0,0 -
PASIVO FIJO... ST . I ¢ ¢ 83 10.965 8,8 33,3 11.832 8,9 19,4 16.118 11,8 48,3

Provisiones para rlesgos y
gastos... 180 02 89 0,1 -394 143 0.1 59,3 207 0,2 39,7
Acreedores a Iargo plazo .. 8.249 8,1 10.876 8,8 348 11.650 8,8 19,0 15.911 11,6 48,5
PASIVO CIRCULANTE............... 70410 69,1 87537 ~ 70,6 23,7 93.506 70,2 10,1 88.811 65,0 1.9
Acreedores a corto plazo......... 70.410 89,1 87.537 70,6 23,7 93.506 70,2 10,1 88.811 65,0 1.9
TOTAL PASIVO ..o, 101,908 100,0 123815 100,0 21,4 133412 1000 11,0 138666 100,0 7.7

Nota:  La variacion se calcula sobrg las mismas empresas en el afo anterior
I Datos provisionales
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CUADRO 19.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Miltones de pesetas

Ingresos de explotacion.............. 23363% 100,0 253630 100,0 8,9 254994 100,0 3,0 266.813 100,0 7.0

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS 1vvveueerrarrrrrrssrrnssrrersanss 220569 98,3 247,913 97,7 9,2 249602 7.9 3,0 259.153 97,1 6,7

Ofros ingresos de la explo-

ACION o 4.070 1,7 5717 23 52,3 5.382 2,1 52 7.660 2,9 21,5
(-)Consumos de explotacién....... 181.847 77,9 197588 779 9,6 194,993 76,5 21 201793 75,6 52
{(-)Gastos de personal ................. 21.673 9,3 24315 9,6 15,2 27.419 10,8 11,3 29.051 10,9 12,5
{-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .....ccccevveerencnnne 1.693 0,7 2112 0,8 27,7 2426 1,0 244 2861 1.1 26,4
(-yVariacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 808 0,3 905 0.4 28 1.279 0,5 46,7 1.307 0,5 2,5
{-}Otros gastos de explotacion.... 19.902 85 20897 8,2 7,7 22377 8,8 45 23.405 8,8 7.0
RESULTADOS DE EXPLOTA-

CION.... oo rrrarsneserannesens 7.616 33 7812 3,1 4,2  6.500 25 -159 8397 3,1 32,9
Ingresos financieros..........couvvuee 1.368 06 1.621 0,6 19,8 2271 0,9 44 1 1.992 0,7 -6,0
Beneficios de inversiones finan-
CIOFAS vt erss st rne s 43 0,0 36 0,0 27,7 46 00 527 56 0,0 i6,9
Diferencias positivas de cambio.. 152 0,1 151 0,1 16,4 198 0,1 777 604 0,2 1246
{-)Gastos financieros y asimila-

HOS ciiveinriienrrreeee e 6.660 29 7717 3,0 16,0 8.011 31 13,5 7.800 3,0 8,0
(-)Diferencias negativas de

CAMDIC ..coee e crrncrrenrisnrinren s 151 0,1 171 0,1 13,7 318 01 2300 853 03 1282
(-YVariacién provisiones de in-

versiones financieras .............. B 0,0 32 0,0 8234 9 0,0 -82,6 76 00 51186
RESULTADCS FINANCIEROS .. -5.256 22 6112 -24 155 -5.823 -2,3 6,2 -6.177 23 -185
Ingresos extraordinarios.............. 1.059 0,5 1.069 04 0,7  1.510 0,6 58,1 1.682 0,6 27,9

Por enajenacién de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ......ccevvrvenene 560 0,2 221 0.1 -57,2 566 0,2 2487 262 0,1 -54,5

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPIBS c.veecercemecnarerrasrarenan e 3 0,0 13 0,0 307,0 13 0,0 -8,7 67 0,0 4128

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

EJErCICIO. . vririaririrreeantranans o 49 0,0 82 60 1117 59 00 -177 73 0,0 15,8

Ingresos extraordinarios.......... 429 0,2 635 0,3 42,7 691 0,3 14,7 1.211 0,5 92,8

Ingresos y beneficios de

Olros gjercicios .....vvveinisienes 18 0,0 117 0,0 5368 182 0,1 60,2 69 0,0 289
{(-) Gastos extraordinarios .. 170 0,1 479 02 1492 409 0,2 06 1.364 05 1572

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ..vveenveeninns 24 0,0 10 0,0 1049 5 0,0 40,5 7 0,0 1.968,0

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 53 0,0 94 0,0 28,0 126 0,0 90,0 560 0,2 35,8

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 1 0,0 - 0 o0 828 43 0,0 93.604,8

Gastos extracrdinarios............. 71 0,0 288 01 175,7 223 0,1 -10,3 543 0,2 159,7

Gastos y pérdidas de otros

EJRrCICiOS o 21 0,0 86 0,0 4855 54 0,0 -355 210 01 3027
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 890 0,4 580 02 -29,0 1.101 0,4 96,0 319 0,1 -24,2
RESULTADOQ ANTES DE
IMPUESTOS.......ccoicvevenierennnreneens 3.250 1,4 2290 09 -205 1778 07 -231 2538 1,0 41,6
{-) Impuesto sobre sociedades.... 1.171 0,5 1.063 0,4 4,5 821 03 -164 972 0,4 373
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 2.07% 09 1227 05 -292 857 04 -366 1567 0,6 441
Nota: La variacidn se caloula sebre las mismas empresas en el afio anterior
1 Datos provisionales
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CUADRO 19.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 233.638  100,0 253.630 1000 9,9 2549394 100,0 3
Importe neto de la ¢ifra de

0 266.813 1000 7,0

NEGOCIOS cevvvenisicriireinec et 229.569 98,3 247913 97,7 9,2 249.602 97,9 3,0 259.153 97,1 6,7
Otros ingresos de la explo-
FACION. .o 4.070 1,7 B.717 2,3 52,3 5392 2,1 52 7.660 2,9 21,5

(CONSUMOS INTERMEDIOS  201.850 86,4 218.485 86,1 9,4 217370 85,2 2
(incluido tributos)
Consumos de explotagion......... 181.947 77,9 197.588 779 9,6 194.993 76,5 2,1 201.793 75,6 52
Otros gastos de explotacion...... 19.902 8,5 20.897 8,2 77 22377 8.8 4,5 23405 8,8 7,0

3 225198 84,4 54

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 31.789 13,6 35.145 13,9 12,8 37.624 14,8 7,1 41.615 15,6 164

Nota: La variacidn se cafcula sobre 1as mismas empresas en el afo anterior
m Dalps provisionales

CUADRO 19.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ......cevvvere.. 1,604 432 1.019 26,1 -32,0 233 20,3 24,7 1617 28,0 45,2
(-} Resultados extraordinarios.... 589 15,9 536 137 -351 1.098 239 1206 314 5.4 -25.7
(-} Beneficio distribuido.............. 209 5,6 147 38 -306 143 3.1 47 174 3,0 34,3
{+) Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .......ccccevieenie 1.307 352 2003 51,3 342 2381 51,9 265 2794 48,3 26,8

{+) Variacién provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

0] (=Y VROV | 20,7 839 21,5  -10,1  1.260 27,5 52,3 1.290 22,3 -4,8
(+} Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 7 0,2 3z 0.8 9870 9 0,2 -81,6 76 1,3 5116
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) .....ccccveeveen.. 2.888 779 3.210 82,2 32 3342 72,8 -5,5 5289 9t 4 38,0
(+) Resultados extraordinarios.... 589 15,9 536 13,7 -351 1.098 239 12086 314 54 25,7

(+) Varacién provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de CONMO! o mmmerrereerssnreoe 24 0,6 10 02 21,1 5 01 405 7 0.1 1.896,1
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 3.501 944 3756 96,2 3,0 4446 969 117 5611 970 245
(+) Beneficio distribuido.............. 209 5,6 147 38 -306 143 3.1 47 174 30 343

(=)} CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ......ccoevveveeeee. 3710 100,60 3.203  100,0 -46 4588 1000 11,5 5785 1000 24,8

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(4}} Dalos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 19.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ... e - - 2.731,0 2.899,7
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacmn (%) ....... 136,7 141,6 127,8 130,2
Rotacion del activo total neto (%) ... vevveerreveranan 231,1 227.4 2042 2047

(1) Dalos provisionales

CUADRO 19.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Giastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 9,3 9,6 10,8 10,9
Cargas soctiales sobre ingresos de explotacion............... 1,6 1,7 1,9 2,0
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 2.9 3,0 3.1 3,0
Tipo de interés de las deudas .....eeeccveeeee e 8,5 8,6 8,0 7,8
Presién fiscal (impuesto sobre sociedades)..........ueuu...... 5,1 3,8 2,8 2,7
Presidn fiscal (Otros tributos) e eeveeveeccreeeereserssvssnenians 1,3 1,0 0,9 1,2
Beneficio bruto........c.ccoeemr et ecrenne 20,7 20,3 21,9 22,1
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa.......covueee. 3,6 1,9 0,8 1,6
Rentabilidad econdmica de la explotacion........ccccccenns 7.7 7.3 53 8,7
Rentabilidad econémica del activo........cceeeenniireceences 9.1 8,8 7.3 85
Rentabilidad financiera....c oo eevesseas 11,7 9,5 3,7 8,1
Margen de beneficio NELO ... e 1.0 0,7 0,3 0,9
Politica de distribucién de beneficios ... vseeveeees 6,6 4.6 4,4 4.6
Remuneracion de los recursos propios........ceeevecvennee. 1.3 0,7 0,6 0.6

(1) Datos provisionales

CUADRO 19.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital .........ccevvivnininnnsninnesee e 73,2 79,6 87,7 83,4
Coeficiente de trabajo......ccevvii v 68,2 69,2 72,9 69,8
Relacion capitalArabajo .......cooevvevnmnicniiencie e 107,3 115,1 120,4 119,5
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 28,9 28,2 26,8 29,7
Tasa anual de amMORIZACION .......ecvverevereeerreerreesrenssenseenaens 5,9 5,7 54 6,0

(1) Datos provisicnales
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CUADRO 19.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..o - - - 4,2
Coste medio del personal (Miles de pesetas)......c.ccvennes - - 1.931,0 1.897,3
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas)...... - - 1.587,9 1.617,5
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 342,3 379,9

{1) Dalos provisionales

CUADRO 19.10 RATIOS DE FINANCIACION

AUEONOMEA fINANCIEIE . veeeiiisierrrrree e ee e e 25,86 25,3 25,4 28,8
Poder total de capitalizacion........cccceeieivivnvemvniennensnicne 2977 269,9 290,7 374,4
Poder de capitalizacion del ejercicio.......occiniciiivcnrvennnn. 38,8 31,9 34,9 43,2
Financiacién del activo fijo neto ..., 1220 112,5 1031 117.8
Rotacion del fondo de maniobra......ccccviininininnne 448 61,4 211,89 36,9

(1) Datos provisionales

CUADRO 19.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén..........cccimnimniiienveneniesceenieens 59 42 43 35
Perlodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 83 95 88 83
Periodo medio de cobro aclientes.........cccciinnn, 47 58 66 61

{1} Datos provisionales

CUADRO 19.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ..., 350,7 350,2 350,0 2941
Tasa de endeudamiento a largo plazo .cc.ccecinnninenn 40,9 45,6 44.6 53.1
Tasa de endeudamiento total ........cooovvvvvevmcie 391,65 395,8 394,6 347,3
Indlce de liquidez o solvencia a corto plazo .....oceeeeeeeeens 63,9 63,1 63,9 71,1
indice de liquidez o solvencia a medio plazo.................. 107,3 104,6 101,3 107,9
Coeficiente de garantia.... 125,5 125,3 125,3 128,8
Gastos financieros sobre capac:ldad de autoflnanmamon 144,4 180,0 171,3 135,8

(1) Datos provisionales
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ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 20.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FUO... rerreeeeeeee 130124 233 15.098 245 17,3 16.097 26,1 17,8 16.206 288 7,6
lnmov:llzado . veeeee 12,900 22,9 14.665 23,8 16,4 15574 25,3 17,2 15.762 27,8 7.6
Inmovilizado anaterlal 404 0,7 881 14 88,6 888 14 9.1 934 1,6 17,1
Inmovilizado material ............ 11.769 20,9 12.881 20,9 12,1 13.600 22,1 15,8 13.453 23,7 54
Inmovilizado financiero.......... 727 1.3 903 1,5 436  1.086 1,8 49,3 1.375 2.4 27,9
No realizable.........covavevnrecienenn. 221 0,4 434 0,7 75,3 523 0,8 39,9 444 0,8 7,8
Gastos de establecimiento.... 106 0,2 109 0,2 -18,1 129 0,2 -1,0 80 0,1 -26,9
Gastos a distribuir en varios
BJErCICIOS ... oveeeevticeiiissrinne 115 0,2 324 05 162,0 394 0,6 61,4 364 0,6 19,8
ACTIVO CIRCULANTE ...coovvenees 43.266 76,7 46.527 75,5 10,5 45.547 73,9 6,5 40.466 714 -3,0
Existencias 89,1 21.490 349 2,7 22618 36,7 10,0 20.159 35,6 -3,7
Deudores... ; 27,7 19.750 32,0 26,6 17.485 284 -0,8 15129 28,7 -3,1
Accionistas por desembolsos
eXigidOs oot 1 0,0 12 0,0 - 8 0,0 -38,9 0 0,0 -97.3
Inversiones financieras tem-
POrales ...cceoeemeernenn. 23 1.289 21 -i1,8 1.251 20 1076 1420 2,5 17,2
Tesoreria.. .. 7.3 3744 6,1 52 3916 6,4 48 3.544 6,3 -4,1
Ajustes por penodmcamon ....... 177 0,3 242 0,4 43,4 269 0.4 10,2 215 04 -117
TOTAL ACTIVO ..o, BB.387 100,0 61625 100,0 12,1 &1.644 1000 9,2 B6.673 00,0 -0,2

Nota:  La variacidn se calcula scbre las mismas empresas en el afio anterior
{1 Datos provisionales

CUADRO 20.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETG.. ceerere
Fondos proplos
Capital suscrsto

24,8 15552 25,2 53 16.351 26,5 2,9 15.959 28,2 0,1
248 15.472 25,1 53 16.432 26,7 38 15,585 27,5 -2,0
11,8  6.841 11,1 05 7.523 12,2 17,3 6.986 12,3 4,0

Prima de emision......c.ceevnnen 91 0,2 670 1,1 0,4 752 1,2 12,2 684 1,2 -10,3
Reserva de revalorizacian..... 242 04 224 0,4 -7,2 172 0,3 -3,9 171 0,3 -0,6
Otras reservas . SUPOUU - £° 13,3 8.106 13,2 154 8.968 14,5 13,9 9.452 16,7 12,5
Resultados de eje:cmlos
anteriores... rerrrrnrereerennene =970 -1,7 -944 -1,5 23,2  -1.011 -1,6  -406,9 -1.246 2,2 -1293
Pérdidas v gananc:as ............ 507 0,9 578 0,9 -16,9 38 o1 -81,6 -459 -0,8 -1751
{(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 13 0,0 3 0,0 983333 " 6,0 9,5 4 0,0 -825
Ingresos a distribuir en varios
EJBICICIOS woeeeeeee e 75 0,1 144 02 13,7 132 02 -184 484 0,9 2277
(-)Accionistas por desembot-

S08 NO eXigidos........coiieininns 76 0.1 63 0,1 2,7 150 0,2 93,8 107 0,2 2,2
(-} Acciones propias.....c.ccc e 7 0,0 1 0,0 -97.1 62 0,1 4.5224 3 0,0 -94.2
(-)Acciones propias a corto

PlAZO i rr s 0 0,0 0 0,0 - 2 0,0 -100,0 1 0,0 -534

PASIVO FlJO... vrernreeseeneenn 4276 76 5429 8,8 445 5609 9,1 26,1 6.326 11,2 23,8
Provisiones para nesgos y
gastos... 84 0,1 82 0.1 337 as 0,1 8.5 63 0,1 81,6
Acreedores a Iargo plazo . 4192 74 5348 8,7 446 5521 9,0 26,5 6.258 11,0 23,3
PASIVO CIRCULANTE.........ccee.e 38.108 87,6 40.644 66,0 11,3 39.684 64,4 10,0 34.388 60,7 -3,56
Acreedores a corto plazo......... 38.108 67,6 40.644 66,0 11,3 39.684 64,4 10,0 34.388 60,7 35

TOTAL PASIVO ......cccceevvneenene.. 56387 100,0 61825 100,0 12,1 61.644 1000 9,2 56.673 1000 -0,2

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en el ano anterior
m Dalos provisionales
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CUADRO 20.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion............... 120745 100,0 124200 100,06 61 116354 100,0 2,8 105613 1000 -4,7

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS wvvrrererrarerrsersrsnnsseanans 118.495 98,1 122.141 98,3 5,9 114.348 98,3 2,6 103784 98,3 -4.8

Otros ingresos de la explo-

1ACION .ot 2.250 19 2.059 1,7 19,9 2.005 1,7 16,8 1.829 1,7 o7
(-)Consumos de explotacion....... 96.268 79,7 98.214 79,1 52 80.840 77,9 2,1 82475 781 -5,6
(-YGastos de personal.................. 11.558 9,6 12.666 10,2 15,6 12.855 11,0 9,9 12.608 i1,9 4,9
(-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ...ccceecincnsnine 878 07 1.080 0,8 14,8 1.180 1,0 212 1.198 1,1 11,9
{-)Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 262 0,2 335 0,3 60,4 440 04 75,6 338 0,3 -1,6
{-)Otros gastos de explotacién.... 9.105 75 8.661 7,0 -0,8 8.872 7.6 65 7.553 7.2 1.1
RESULTADOS DE EXPLOTA-
CION. et ee 2.673 22 3274 2,6 12,6 2.368 20 245 1441 14 -37.6
Ingresos financieros.........veeuee.. 815 0,7 665 0,5 7.6 705 0,6 11,9 777 0,7 7.7
Beneficios de inversiones finan-
Lol 1=T - RN 29 0,0 3 00 -887 10 0,0 2081 25 0,0 1508
Diferencias positivas de cambio.. 11 0,0 8 0,0 22 27 0,0 5431 38 0,0 2156
(-)Gastos financieros y asimila-

OS et verree e sens 3.027 25 3.108 2,5 14,5 2948 2,5 11,5 2.678 2,5 0,4
(-)Diferencias negativas de

€AMDIO e 5] 0,0 9 0,0 25 86 0,1 1.922,5 94 01 2363
{-}Variacién provisionas de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 34 0,0 - 31 0,0 -83,1 9 0,0 -58,5
RESULTADOS FINANCIEROS .. -2.178 -1,8 -2.475 2,0 -250 -2324 20  -126 -1.840 -1,8 -3.9
Ingresos extraordinarios......ceu.. 635 0,5 673 0,5 62,8 396 0,3 -18,7 451 0,4 13,2

Por enajenacién de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ......ccecvveeenn am 0,2 191 0,2 46,1 114 0,1 -37,7 116 0,1 23,8

Beneficios por operacicnes

con acciones y obligaciones

[e150] o1 =T TSR 3 0,0 19 0,0 6351 0 0,0 -99,8 4 0,0 194091

Subvenciones de capital

transferidas al resuitado del

BJRICICIO. i irar v eris s nnirens 12 0,0 25 0,0 7.0 34 0,0 30,8 44 0,0 38,7

Ingresos extraordinarios.......... 305 0,3 395 0,3 60,9 218 0,2 -15,0 257 0,2 0,9

Ingresos y beneficios de

Otros GJerciCios ..veriiranierienens 15 0,0 44 0,0 1957 30 00 1215 30 0,0 32,3
{-) Gastos extragrdinarios ........... 149 0,1 347 0,3 1931 131 0,1 -20,5 239 0,2  129,0

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cariera de conttol ...y 0 0,0 6 0,0 1.445,0 2 00 -100,0 2 0,0 33,5

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 68 0,1 69 0,1 -11,2 47 00 24,8 86 0,1 168,7

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 00 -100,0

Gastos extraordinanos ........... 59 0,0 79 01 2136 66 0,1 -28,7 126 0,1 1328

Gastos y pérdidas de otros

JEICICIOS vt cre e e 22 0,0 192 02 7519 16 0,0 -50,8 25 0,0 52,3
RESULTADGS
EXTRAORDINARIOS ........cvcueee 486 0,4 326 0.3 9,5 265 02 -178 212 02 297
RESULTABOC ANTES DE
IMPUESTOS........cocnevmnirnrionanns 981 08 1125 0.8 9,8 309 03 -723 -287 -0,3 -123,0
(-) Impuesto sobre sociedades.... 474 0,4 547 0.4 1,0 271 02 574 173 02 536
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 507 0,4 E78 0,5 -169 38 00 -81,6 -459 -04  -1751
Nota:  La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afo anierior
1 Datos previsionales
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CUADRO 20.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 120.745  100,0 124200  100,0 6,1 116.354 100,0 2,8 106613 1000 -4,7
Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS . c.mreeeeenereererermrneeserneneae 118.495 98,1 122141 98,3 5,9 114.348 98,3 2,6 103.784 98,3 -4.8
Ofros ingresos de la explo-
1BCION..c v 2.250 1,9 2059 1,7 18,8 2.005 1,7 168 1.829 1,7 0,7

(-ICONSUMOS INTERMEDIOS  105.374 87,3 106.876 86,1 4,7 99.512 85,5 2,5 90.028 85,2 -5.2
(incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 96.268 79,7 98.214 79,1 52 90.640 77,9 2,1 82475 78,1 -5,6
Otros gastos de explotacion...... 9.105 75 8.661 7,0 -0,8 8.872 7.6 65 7.553 7.2 -1

VALOR ANADIDO BRUTO CF.... 15.371 12,7 17.324 13,9 15,6 16.842 14,5 4,6 15685 14,8 -1.8

Nota: La variacion se calcufa sobre fas mismas empresas en el afio anterior
{1 Datos provisionales

CUADRO 20.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Mitlones de pesetas

Resultado de! gjercicio ................ 279 22.8 511 26,9 4,3 29 1,7 -84.2 -450 -41,4 -1723
(-) Resultados extracrdinarios.... 40 32,8 264 13,9 -i2,9 272 16,2 =71 222 20,6 -26,8
(-) Beneficio distribuido.............. 83 6,8 300 15,8 32,1 279 16,6 -10,2 20t 18,5 27,9
{+) Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .....c..ccoveeeens 711 58,1 995 52,4 166 1.176 70,1 223 1183 1093 11,7

{+) Variacién provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

Bles.. oo 233 19,0 355 18,7 5,3 440 26,2 67,7 337 31,0 -1,7
(+) Variacidn provisiones de

inversioneas financieras.......... 0 0,0 34 1,8 - 3 1,8 -84.0 g 0.8 -57.6
(=} RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW)...oovviiciiniens. 7389 604  1.331 70,0 22,1 11256 67,1 -22,6 661 608  -48,0
{+) Resultados extraordinarios.... 401 32,8 264 13,9 -12,9 272 16,2 -7 222 205 -26,8

{+) Varacién provisiones inmovili-.
zado inmatetial, material y car-

tera de COMIOl comw v virnesrrisnns 0 0,0 6 03 1.374,5 2 0,1 -100,0 2 02 335
(=) AUTOFINANCIAGION

BRUTA O GLOBAL............... 1141 932 1601 842 135 1.398 834 -204 B85S  B1,5 -444
(+) Beneficio distribuido.............. 83 6,8 300 158 32,1 279 166 -10,2 201 185 -27.9

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ... 1.224 100,0 1.801 100,0 147 1678 1000 -18,8 1.087 1000 -41.9

Nota: La variacidn se caleula sobre las mismas emprasas en & afic anfariar
{1) Datos provisicnales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 20.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ........ceiiiniiciccennenane. - - 2.726,4 2.681,6
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 126,3 138,9 128,4 13,7
Rotacion del activo total neto (%} ..coocv oo 215,0 215,6 197,7 185,8

{1) Datos provisionales

CUADRO 20.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 9,6 10,2 11,0 11,9
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion............... 1,8 2,0 2,3 2,6
Gastos financieros sobre ingresocs de explotacién .......... 2,5 2.5 2.5 2,5
Tipo de interés de las deudas .. 7.2 7,6 7.2 6,6
Presidn fiscal (Impuesto sobre socnedades) .................... 4.6 4,1 2,0 1,3
Presi6n fiscal {Otros tibulos) ......ccccecivrv i inveceseerceeenn, 38 0,9 1,3 1,3
BenefiGio BIULC......ccvieir et mercem e s s eveessnne e 18,8 19,6 20,7 20,5
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. 0,8 2,2 1,0 -0,4
Rentabilidad econémica de [a explotacion ........c.ceeeeees 4.8 6,0 4,4 3,0
Rentabilidad econdémica del activo.....ovieceeiceeeeceeeeeenns 6,3 7,1 57 4,2
Rentabilidad financiera.....ccccveeeeeveciivinennssevecis s 3,7 56 1,2 «2,6
Margen de beneficio neto 04 0,7 0,0 -0,5
Politica de distribucién de beneficios .....cvvivveresvererenann, 55 16,4 18,5 15,3
Remuneracion de los recursos propios......ce.eeeceeeseeerenns 0,9 2.4 1,8 1,3

(1) Datos provisionalas

CUADRO 20.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital 79,2 79,4 86,0 92,3

Coeficiente de trabajo.... 75,2 73,1 76,3 80,9
Relacién capital/trabajo 105,3 108,6 112,7 114,1
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 28,5 29,5 30,0 34,6
Tasa anual de amortizacion ... 59 6,2 6,6 6,4

(1) Datos provisionales
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CUADRO 20.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (96} oo, - - - -2,9
Coste medio del personal (Miles de pesetas)................. - - 2.033,3 2.151,1
Sueldos vy salarios por trabajador {(Miles de pesetas)...... - - 1.572,4 1.665,9
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 4477 489,4
(1) Datos provisionales
CUADRO 20.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fINANCIEIA.....cccieciiiiiei st aares 26,5 28,9 344 37.5
Poder total de capitalizacion..........ccooo e icveccecieeceenee 276,1 315,9 234,5 -
Poder de capitalizacién del gjercicio......ccvevcciiiiiinnes 20,1 24,6 18,2 13,2
Financiacion del activo fijo neto.......cccoiiiieccee, 123,0 130,4 135,3 137,65
Rotacidn del fondo de maniobra......cecvminereresisnn 38,2 27.3 20,7 17,7

{1) Datos provisionales

CUADRO 20.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dias)

Periodo medio de almaceén...........ccco oo 83 79 66 58
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 80 107 a0 63
Periodo medio de cobro a clienmtes .......ccceecveveeecceenenes 45 53 55 61

(1) Dalos provisionales

CUADRO 20.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ... veeveveeecns 337,7 308,4 256,6 226,3
Tasa de endeudamiento a largo plazo ..., 41,1 40,3 36,2 41,5
Tasa de endeudamiento total........cooocciiniee. 378,8 348,8 292,8 267,8
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ................... 52,7 59,7 57.5 58,7
indice de liquidez o solvencia a medic plazo 107,8 110,6 113,9 i17.1
Coeficiente de garantia.......ccocvereerirerrerrr e 126,4 128,7 134,1 137.3
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 183,7 155,3 174,4 2461

(1) Datos provisionaies
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ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 21.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO .. 7.406 66,0 8.647 69,6 18,6 9.208 70,6 33 7.698 72,8 2,8
Inmovilizado .....ccoocininiiiiinnnen 7.204 64,2 8.316 67,0 17,0 9.010 69,1 36 7.510 71,0 2,7
Inmovilizado :nmaterlal ..... 148 1,3 107 0,9 -53,9 127 1,0 15,7 202 1,9 72,1
Inmovilizado material ............ 6.991 623 8.115 65,3 18,5 8.768 67,2 23 7.190 68,0 2,0
Inmovilizado financiaro.......... 65 0,6 93 0,8 3.9 114 0,9 55,2 118 1,1 -18,5
No realizable..........ccccceeerenee. 203 1,8 331 2,7 75,0 199 1.5 -7,9 188 1,8 5,2
Gastos de establecimiento.... 66 0,6 128 1,0 1785 114 0,9 -16,4 80 038 -18.4
(Gastos a distribuir en varios
EJEICICIOS cvriic e iinrar e 137 1,2 203 1,6 1.5 85 0,7 6,2 109 1.0 42,8
ACTIVO CIRCULANTE ...............  3.812 34,0 3772 30,4 -4.2  3.839 28,4 51 2.874 27,2 -3,8
Existencias 1.356 124 1.342 10,8 -4,8 1557 11,9 23,1 904 8.6 -16,6
Deudores... ... 1.554 13,9 1.637 13,2 15 1579 121 1,3 1.342 12,7 8,4
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 43 0.4 4 0,0 -81,3 0 0,0 - 0 0,0 -
Inverswnes flnanmeras tem- 205 1,8 45 0,4 -78,4 114 08 1605 57 0,5 -42,0
porales ...
Tesorerla . 599 5,3 631 5,6 10,0 579 4.4 -20,2 557 53 -3
Ajustes por penodlflcamon ....... 15 0,1 55 0,4 2703 10 0,1 -83.,3 14 01 1164
TOTALACTIVO ..o 11249 100,06 12419 100,0 10,8 13.048 100,0 3,8 10573 100,0 1.0
Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior

{n Datos provisionales

CUADRO 21,2 BALANCE. PASIVO

NETO....ccccunen. 3.731
Fondos propios...... 3.491
Capital suscrito ...... e 1,804
Prima de emisidn .. 59
Reserva de revalonzacmn 95
Otras reservas . 1.230

Resultados de e;ercnmos
anferiores.. 59
Pérdidas y gananc:las
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el ejercicio ....... 0
Ingresos a distribuir en varios

ejercicios .. 292
- )Acc:omstas por desembol-
508 no exigidos .. 51
(-) Acciones propias ................. 0
(-YAcciones propias a corto
Plazo .o 0
PASIVO FIJO.. 2.589
Provisiones para nesgos y
gastos.... 17
Acreedores a Iargo p!azo ......... 2.572
PASIVO CIRCULANTE....... 4.898
Acreedores a corto plazo 4.898
TOTAL PASIVO ..o 112219

333 3.892 31,3 57 4.046
31,1 3.485 281 3,9 3.557
16,1 1.815 14,6 65 2032
0.5 145 1,2 1458 145
0.8 51 0,4 46,3 112
11,0 1239 10,0 27 1440
0.5 52 0,4 17,9 -224
2,2 201 1,8 -24,0 52
0,0 9 0,1 0
2,6 409 3,3 26,1 525
0,5 12 0.1 10,7 37
0,0 Q 00 - 0
0,0 0 0,0 -100,0 0
23,1  3.803 31,4 453 3735
02 23 0,2 -10,56 9
22,9 3.880 31,2 45,7 3726
43,7 4.624 37,2 -47 5267
43,7 4.624 37,2 -4,7  5.267
1000 12419 100,0 10,8 13.048

31,0
27,3

110

-1,7
04

0,0
4,0

0,3
0,0

0.0
28,6

a1
28,6

40,4
40,4

1000

-12,6

-58,6
-12,2

2,3
9,3

3,8

Millones de pesetas

3.340
3.024
1.502
146
116
1.489

-218
-13

3.068

11
3.048

4174
4.174

10.673

318
28,6
14,2
14
1.1
14,1

21
0.1

0.0
3.3

0,3
0,0

0,0
28,9

0,1
28,8

39,5
39,5

160,0

Nota:
{1) Datos provisionates
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21. Hosteleria y restaurantes

CUADRO 21.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacién ............ 10.976  100,0 10746 1000 2,7 11.820 100,0 104 11.649 1000 4,4

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS wcvreeercrersnereerneneen 10.090 91,9 10.573 98,4 4,7 11.567 87,9 94 11.427 98,1 4,6

Otros ingresos de la explo-

L= Toi 1+ o TR 886 8,1 174 1.6 -81,9 253 2,1 731 222 19 -3,9
(-}Consumos de explotacion........ 4.611 42,0  4.260 396 -8,6 4.666 39,5 52 4727 40,6 4,5
{-}Gastos de personal........crernvee 2,834 258 3.356 312 185 3.810 32,2 185 3.786 32,5 8,4
{-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ......c..coeevueennn 377 3,4 478 4.4 27.8 477 4,0 7.7 485 4.2 15,9
{-}Variacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 1 0,1 g 0,1 -18,6 37 0,3 356,86 25 0,2 78,2
{-)Otros gastos de explotacion....  2.251 20,5 1.932 18,6 -155 2.074 17,56 92 2.082 17,9 4.4
RESULTADOS DE EXPLOTA- .

ClON...c e 891 8,1 71 66 -19,8 755 6,4 43 544 47 245
Ingresos financieros......... I 50 0,5 64 0,6 27,5 76 0,6 17,7 28 0,2 -56,6
Beneficios de inversiones finan-

CIBIAS ettt ceeenees 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -93,8 0 00 319,55
Diferencias positivas de cambio.. 2 0,0 3 0,0 69,2 0 0,0 -96,3 1 0,0 -5,7
{(-)Gastos financieros y asimila-

OB cmrarieeceriecienie s eressssneeres 648 5,9 600 5,6 -6,2 775 6,6 21,6 656 56 5,5
{-)Diferencias negafivas de °

o= 11 1] o 10 o S 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 23,4
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .....ccevvee 0 0,0 0 0,0 - 7 0,1 - 0 0,0 -100,0
RESULTADOS FINANCIEROS ..  -597 54 -532 -5,0 9,6 -706 -6,0 -241 -627 54 -1186
Ingresos extraordinarios.............. 80 0,8 128 1,2 34,4 128 1,1 4,7 184 16 1108

Por enajenacion de inmowvili-

zado inmaterial, materiat y

cartera de control ...evvesvvcveeens 6 0,1 61 0,6 846,2 a3 0,3 -38,9 36 0,3 14.8627

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

2007 wi= 1T 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

[=21=1 {oz (o1l TP 22 0,2 60 0,6 1670 34 0,3 -43,6 26 0,2 15,6

Ingresos extraordinarios.......... 61 0,6 6 0,1 -90,7 57 05 8767 113 1,0 79,5

Ingresos y beneficios de

otros ejercicios....ccovveceeeveeeennee 1 0,0 1 0,0 78,2 4 0,0 3041 9 0,1 12,5
(-) Gastos extraordinarios ........... 32 0,3 60 0,6 84,6 50 0,4 -14,0 77 0,7 55,7

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....coeeevveenenene 0 0,0 39 0,4 - 1 0,0 -97,8 10 0,1 1.026,0

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control......c..... 31 0,3 7 0,1 -76,3 19 02 2131 36 03 1027

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -100,0

Gastos extraocrdinarios ............ 1 0,0 13 0,1 1.149,2 23 0,2 83,0 12 0.1 -82,7

Gastos y pérdidas de otros

EJeICICIOS . ociriie et 0 0,0 1 0,0 - 8 0,1 5934 20 0,2 2538
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ......covcevvnee 57 0,5 68 0,6 5.9 77 0,7 22,4 107 09 186,1
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS.....cccevrvrer e 351 3,2 247 23 -331 127 1,1 -31,0 24 02 80,7
() Impuesto sobre sociedades.... 107 1,0 46 04 -B32 75 0,6 94,8 37 03 -56,1
RESULTADO DEL EJERCICIO .. 244 2,2 201 1,9 -24,0 52 04 542 -13 0,1 -112,0
Nota: La vanacion se calcuia sobre las mismas empresas en el aie anterior
1) Datos provisionales
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21. Hosteleria y restaurantes

CUADRO 21.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 10.976  100,0 10,746  100,0 -2,7 11.820 1000 104 11648 100,0 4,4
Importe neto de la cifra de

NEQOCIOS . corv e 10.080 91,9 10573 98,4 47 11.567 97.9 9.4 11.427 98,1 4,6
Otros ingresos de la explo-
tacion....... 886 8,1 174 1.6 -81.8 253 2.1 73,1 ze2 1,9 -3,9

{-ICONSUMOS INTERMEDIOS 6.862 62,5 6.192 57,6 -10,9  6.740 57,0 64 6.8B09 58,5 45
{incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 4.611 42,0 4260 39,6 -8,6 4.666 39,5 52 4.727 40,6 4,5
Otros gastos de explotacion...... 2.251 20,5 1.932 18,0 -156  2.074 17,5 9,2 2.082 17,9 4,4

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 4.113 37,5 4.554 42,4 10,9 5.080 43,0 158  4.840 41,5 4,3

Nola:  La variacidn se calcula scbre las mismas empresas en el afo antarior
{1} Datos provisionales

CUADRO 21.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resuitado del gjercicia ................ 218 38,5 190 26,8 -44.5 53 9,2 -52,0 -13 2,6 -1145
(-) Resultados extraordinarios.... 42 7,6 68 9,6 93,5 77 13,6 25,5 107 21,2 1836
{(-) Beneficio distribuido.............. 33 6,0 0 6,0 -100,0 13 2,3 115020 4 08 -882
{+) Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .....cccvereneeernne 332 58,5 471 66,4 30,2 473 82,9 7.0 485 95,7 16,0

(+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

BlES i e 11 2,0 8 1.3 -61,4 37 6,6 356,6 25 5,0 54,2
{(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 7 1,2 - 0 0,0 -1000
{=)} RECURS(OS GENERADOS

{CASH-FLOW) ..o 482 86,4 603 84,9 -3.1 479 83,9 -11,1 386 76,1 -23,5
(+) Resultados extracrdinarios.... 42 76 68 9,6 93,5 77 13,6 25,5 107 212 1836

(+) Variacién provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de contral ... 0 0,0 39 55 - 1 0,2 -100,0 10 1,9 1.026,0
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 524 94,0 710 100,0 6,0 557 97.7 -13,0 503 99,2 -8,9
(+) Beneficio distribuido............... 33 6,0 ¢ 0,0 -100,0 13 2,3 115020 4 08 -682

{=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ......ccccccveeeeee. 857 100,0 710 100,0 0,6 571 10006 -11,2 507 1000 -10,4

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio antericr
(3} Datos provisionalas
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21. Hosteleria y restaurantes

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 21.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .....ccccervrrecrcrererevnnnecrens - - 1.748,2 21184
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 57,6 58,7 62,4 67,4
Rotacidn del activo total Neto (%)....covrerrsnrreererinns 98,6 90,9 95,4 113,2

(1) Datos provisionalas

CUADRO 21.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 25,8 31,2 32,2 32,5
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 5,1 6,7 7,4 7,6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion......... 59 5,6 6,6 5,6
Tipo de interés de las deudas .........cweeinesnnsrensinns 8,7 7,7 8,8 8,1

Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades).................... 3,5 1,4 2,2 1,0
Presién fiscal (Otros tributos) ......ccoooininneinnieen, 1,5 1,0 1,1 1,2

Beneficio Bruto. ... vcresesee e 54,3 59,7 59,7 58,6
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. 0,0 4,8 4,0 3,0
Rentabilidad econémica de la explotacion ..., 8,1 6,2 6,2 53
Rentabilidad econémica del activo........coccinisininnn 8,5 6,8 6,8 5,6
Rentabilidad financiera.....cccvveveveeevveevinimreere v 8,9 5,1 2,6 -2,6
Margen de beneficio neto..evreveeccccinvcee, 2,9 1,7 0.4 -0,7

Politica de distribucion de beneficios ............ 8,9 0,0 4,1 2,1
Remuneracion de los recursos propios

(1) Datos provisionaies

CUADRO 21.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital.......cccuineriercnnmncrecsnecssmmsnr e 173,6 180,5 175,1 i52,7
Coeficiente de trabajo.............. 68,9 73,7 75,0 78,2
Relacién capitalitrabajo 251,9 245,0 233,5 195,3
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 19,9 21,2 18,9 29,7
Tasa anual de amortiZacion ... crareesassssases 50 5,6 4,9 5,1

{1} Datos provisionales
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21. Hosteleria y restaurantes

CUADRO 21.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del emplec (%]} ... treerrrre s - - - -10,5
Coste medio del personal {Miles de pesetas) .................. - - 1.365,3 1.654,8
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.047.4 1.280,9
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - “ 314,4 383,9

{1) Datos provisionalas

CUADRO 21.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fiNAaNCIErA.....cooec e 43,3 41,9 427 435
Poder total de capitalizacion......c.vvvvicivinicenrsienersnrrrnnnnnns 2446 401,4 292 4 -
Poder de capitalizacidén del ejercwlo ................................ 33,7 40,4 28,0 34,2

Financiacion del activo fijo neto.........coecevvivcciieccrnene... 81,4 89,9 84,0 82,6
Rotacién de!l fondo de maniobra..........ccovviveeeeeeieeeennee.. - - - -

{1) Datos provisionales

CUADRO 21.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dias}

Pericdo medio de almacen.........cceccceveeivevveencien s seecnns 58 44 196 21
Pericdo medio de pago a acreedores comerciales......... 90 90 130 70
Periodo medio de cobro aclientes .......ocooeveveeevereeeenen. 21 27 30 42

(1) Datos provisionaigs

CUADRO 21.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a conto plazo .......cccceceevvcveeeneen. 157,7 129,1 137,6 132,8
Tasa de endeudamiento a largo plazo ... 74.4 109,7 96,9 97,3
Tasa de endeudamiento total ........ccvveevininiiieciicninienas 232,1 238,7 234,65 230,1
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 45,7 52,3 43,2 47,1
indice de liquidez o solvencia a medio plazo 74,7 81,7 72,7 68,7
Coeficiente de garantia.........c.ocoeeeeiccieececeeeeeeeeees 143,1 141,9 142,86 143,56
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 102,4 82,6 134,8 129,2

{11 Datos provisionales
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22, Reparaciones

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 22.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIUO... eerrrenereenenne 2,082 20,7 3.084 28,9 48,6 2.976 27.1 9,0 2764 32,0 23,3
Inmawllzado - 2.013 20,2 2962 27.8 47,6  2.899 26,4 9,9 2.698 31,2 244
Inmovilizado mmatenar 18 0,2 73 0,7 24086 57 0,5 7.5 112 1,3 22,7
Inmovilizado material ............ 1.952 19,6 2.841 26,6 46,2  2.800 25,5 10,4 2533 29,3 24,3
Inmovilizado financiero.......... 43 0,4 48 0,5 28,2 42 0,4 2.8 83 0,6 34,2
No realizable... . 50 0,5 122 11 1256 78 0,7 -196 66 0.8 -13,2
Gastos de establemmm.nto 7 0,1 21 0,2 62,6 20 0,2 1,5 13 0,2 -11,2
Gastos a distribuir en varios
QJBICICIOS c.veeereceer e s 43 0,4 104 0,9 1358 58 05 -237 52 0,8 -13,8
ACTIVO CIRCULANTE .......ecoe... 7.908 793  7.581 71,1 -1,2  8.003 72,9 10,3 5.882 68,0 0,0
EXIStencias ....ccvceninrrnrennnn. 3.902 39,1 3.544 33,2 -1, 3.80% 34,7 144  3.327 38,5 4,3
DeuUdores...ovevvveevesreee e sceeens 3.198 32,1 3316 311 1,7 3545 32,3 98 2.080 241 -0,5
Accionistas por desembolsos
exigidos ..o 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Inversiones financieras tem-
POTAIES e 164 1,6 106 1,0 -45.5 33 0,3 -38.4 40 0,5 52,5
TeSOraria ....cocovveeeeviiriarinnnns 618 6,2 59 5,5 3,8 591 54 -5,0 419 4.8 -21,1
Ajustes por periodificacion....... 25 0,3 23 0,2 -53,5 29 0,3 93,1 16 0,2 -51.,5
TOTAL ACTIVO cvvvivvvrervimevcneneee. .87 100,0 10.665 100,0 3,8 10.979 1000 10,0 8.845 1000 6,7

Nota: La variacion se calcula scbre las mismas empresas en el afio anterior
(1 Datos provisionales

CUADRO 22.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

Fondos proplos
Capital suscrlto

23,8 2400 225 94 2261 20,6 05 1.847 21,4 16,7
238 2413 22,6 93 2283 20,8 06 1.857 215 15,8
8,9 916 8,6 -0,9 951 8,7 9.8 896 10,4 2,2

Prima de emision .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 3 0,0 -
Reserva de revalonza(:lon ..... 29 0,3 29 0,3 0,0 23 0,2 -4.6 403 47 27234
Otras reservas . ceremeeee 1,392 14,0 1613 15,1 26,5 1.720 15,7 18,1 1116 12,9 3.2
Resultados de e]erc:cnos
anteriores.. -46 -0,5 -258 24 -528,5 =322 -29 -27,1 -383 -4.4 -55,0
Pérdidas y gananmas 119 1,2 113 11 32,3 -88 -08 -131,3 -174 2,0 -929
{-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 3 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
L= L] (ol Lo Lo L= S, 7 0,1 10 01 47.6 2 0,0 -48,2 1 0.1 -3,2
(-)Accionistas por desembol-
S0S NG eXigidos e 14 0,1 23 0,2 11,5 24 0,2 4,5 21 0,2 -42,5
(-} Acciones propias... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(- )Acmones propias a corto
plazo... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO... veeesvisinenans D72 57 1.125 10,6 1341 1.014 9.2 41 1.037 12,0 15,8
Provisionas para rlesgos y
GASIOS.ov e 38 04 24 02 -328 25 0,2 6,2 58 0,7 1403
Acreedores a largo plazo......... 536 54  1.102 103 148,86 989 9,0 -4,3 979 11,3 12,2
PASIVO CIRCULANTE .............. 7.028 70,5 7.140 66,9 0.8 7.705 70,2 15,7 5.762 66,6 2,0
Acreedores a corto plazo......... 7.029 705 7.140 66,9 0,8 7.705 70,2 15,7 5.762 66,6 2,0
TOTALPASIVO.....coovcvveeveeeee. 9971 100,00 10.665  100,0 9,8 10879 1000 10,0 8.645 100,0 6,7

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el ano anterior
{1} Datos provisionales
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CUADRO 22.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

ingresos de explotacién .............. 23.868 100,0 22426 1000 24 22173  100,0 7.0 16.445 100,0 -71

Importa neto de la cifra de :

NEJOCIOS ..o vvrcrerncreessense s enas 23.458 98,3 22.012 98,2 24 21.867 98,6 7,6 15.880 96,6 -8,4

Otros ingresos de [a explo-

=i o) 3 410 1,7 414 1.8 -1, 306 14 233 565 34 66,8
(-)Consumos de explotacién....... 17.842 74,8 16.831 75.1 -1,9 16.616 74,9 7,3 12.040 73,2 7.7
(-YGastos de personal................. 2.977 12,5 3.010 13,4 8,0 3235 14,5 12,3 2.803 17,0 -14
(-)Dotacién para amortizacién

de inmovilizado ......ccceeeceanne. 174 0,7 2186 1,0 14,4 215 1,0 17,9 174 1,1 2,1
{-)Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 58 02 23 0,1 -58,1 112 05 641,1 582 0,3 14,4
(-)Otros gastos de explotacién.... 2.166 91 1810 8,1 -18,4 1.568 71 -2,0  1.148 7,0 -105
RESULTADOS DE EXPLOTA- .
CION et 652 2,7 536 2,4 -8,9 438 20 -239 230 14 -281
Ingresos financieros........vvwa..... 249 1,0 214 1,0 8,9 171 0,8 -3,1 120 0,7 -12,9
Beneficios de inversiones finan-
(ol 1= -t OO 2 0,0 2 0,0 -100,0 0 0,0 - 3 6,0 2.515,1
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 1 0,0 - 2 00 1233 ¢ 00 923
(-)Gastos financieros y asimila-

L3 L U 681 2,9 661 29 13,2 707 3.2 19,3 535 3,3 -5,9
{-)Diferencias negativas de

cambio .....ooeire e 0 0,0 1 0,0 - 8 00 145286 1 0,0 -839
(-)Variacién provisiones de in- N

versiones financieras .............. 0 0,0 3 0,0 0 0,0 o 0,0 -

RESULTADOS FINANCIEROS ..  -429 -1 :8 -447 20 -165 -542 24 -30,0 -413 2,5 5,6

Ingresos extraordinarios.............. 34 0,1 106 05 446,86 50 0,2 -51,2 63 0,4 60,6
Por enajenacion de inmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de control .................... 2 0,0 18 01 8142 13 0,1 -13,0 39 02 6518
Beneficios por operacicnes
con acciones y obligaciones
[1140] o7 1= TSRO 0] 0,0 0 0,0 - ¢ 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del

BJETCICIO e cerar i e e e 0 0,0 5 0,0 1.478,3 1 00 28632 8 0,1 4.337,2

Ingresos extraordinarios.......... 29 0,1 29 0,1 106,2 34 0.2 6,6 14 01 -58,4

Ingresos y beneficios de

OlrOS €jerciCios ... rvvrrernrnens 2 0,0 54 0,2 2.144,9 3 0,0 -938 2 0,0 -46,7
{-) Gastos extraordinarios 33 0.1 24 01 72,8 17 0,1 92,6 41 02 1788

Variacién provisiones inmo-
vilizado Inmaterial, material y

cartera de control ......cevveennneen 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-
movilizado inmaterial, mate-
rial y cartera de control............ 1 0,0 3 0,0 366,7 5 0,0 72,0 30 0,2 5398
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 5 0,0 18 01 -2,7 11 0,0 1461 10 0,1 8,3
Gastos y pérdidas de otros
EJBICICIOS ... e vrrere e ereen 27 0,1 1 0,0 -88,5 1 0,0 4093 1 0,0 -237
RESULTADCS
EXTRAORDINARIOS .......ccoveeeee 1 0,0 83 04 7534 34 02 -656 23 0,1 -8,3
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS......cooeeeeeeeeeeee e 224 0,9 172 0,8 23 -70 03 -1144 -160 -1,0  -100,5
(-} Impuesto sobre sociedades.... 105 0.4 59 03 -322 17 0,1 -70,7 14 0,1 56,7
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 119 05 i13 0,5 32,3 -88 -04 -131,3 -174 -1,1 -92.9

Nota:  La variacion se caloula sobre las mismas emprasas en el aflo anterior
{1) Datos provisionales
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22. Reparaciones

CUADRO 22.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Mitlones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 23.868 100,0 22.426 100,0 24 22173 100,0 7,0 16.445  100,0 71
Importe neto de la clfta de

NEYOCIOS . oererrmrseenersreeesiaas 23.458 983 22.012 98,2 2,4 21.867 98,8 7.6 15.880 96,6 -84
O¥os ingresos de Ta explo-
FACION. e, 410 17 414 1.8 -1.1 306 1,4 -23,3 565 34 66,8

(-JCONSUMOS INTERMEDIOS  20.008 83,8 18.641 83,1 -3,7 18.183 82,0 6,5 13.187 80,2 -8,0
{incluido tributos)
Consumos de explotacion........ 17.842 74,8 16.831 75,1 -1,9 16.616 74,9 7,3 12.040 73,2 7
Ctros gastos de explotacion...... 2.166 a1 1.810 8,1 -18,4  1.568 71 -2,0  1.148 7.0 -10,5

VALOR ANADIDO BRUTQ C.F.... 3.860 162 3.785 16,2 4,4  3.890 18,0 94 3.258 19,8 -3,5

Nota: La variacion se calcuia sobre las mismas smpresas en el afio anlerior
{1) Datos provisionales

CUADRO 22.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio............v.. 111 37,7 111 29,3 40,4 -86 -36,0  -124.6 -174 -346,8 -82,8
(-) Resultados extracrdinarios.... -1 -0,4 82 21,5 5657 34 14,1 -65,4 23 454 102
{(-) Beneficio distribuida.............. 8 2,6 i3 3.4 -17.3 G 0,0 -100,0 2 4,1 -
{+) Dotacidon para amortizagion

de inmoviizado ...coooeeiieennn. 141 47,7 206 54,2 141 214 89,1 19,3 172 3436 2,4

(+) Variacién provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BleS e, 43 14,6 59 15,4 9,2 112 4569 1118 52 103,86 14,4
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 3 0.8 - 0 0,0 - 0 -0,5 -
(=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW) ... 289 97,8 285 74,7 -8,6 206 85,8 -26,3 25 50,5 -563,8
(+) Resultados extracrdinarios.... -1 -0,4 a2 21,5 5657 34 14,1 -65,4 23 454  -10,2

(+) Variacién provisicnes inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

terade control ... v eeeereesencrcnnn 0 0,0 1 0,3 - 4} 0,0 -1000 4] 0,0 -
{=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 288 97,4 368 96,6 25,1 240 1000 -34,9 48 95,9 -45,2
(+) Beneficio distribuido.............. 8 2,6 13 34 -173 0 0,0 -100,0 2 4.1 -

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANGCIAGION oo 295 100,06 881 1000 23,9 240 1000 -359 50 1000 -435

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en of afio anterior
(1) Datos provisionales
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22. Reparaciones

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 22.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ....cecceeceevceevrecvvrernnnens - - 2.989,9 26978
VABctf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 195,9 1574 1421 134,7
Rotacién del activo total neto (%6)...ccecereerrecceeeeeceeeenes 240,86 224.8 209,1 203,4

(1) Datos provisioniales

CUADRO 22.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal scbre ingresos de explotacién......... 12,6 13,4 14,5 17,0
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién ........ 24 2,7 3,1 4.1
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 29 2,9 3,2 3.3
Tipo de interés de las deudas .....ocoveveceececeecececenes, 9,0 8,5 8,5 7.8
Presién fiscal (Impuesto sobre sociedades).......... 4,6 2,3 0,6 0,6
Presién fiscal {Otros tibutos) e 0,9 0,9 1,0 1,1
Beneficio brutC....vv e, 23,9 23,5 24,0 24,2
Rentabilidad econémica tipica de la empresa....... 2,4 1,4 1,4 -3,4
Rentabilidad econémica de la explotacion ... veeenee 8,6 5,7 4,5 2,9
Rentabilidad econdmica del activo 9,1 8,0 6,0 4,1
Rentabilidad financiera........cceuveeen.. 10,1 6,8 -3,4 -8,7
Margen de beneficio Neto...wvceeeeeeeeeeeeen, - 0,9 0,4 -0,5 -1,2
Politica de distribucidn de beneficios .......u...... 2,5 4.8 0,0 2.1
Remuneracién de los recursos propios 0,5 0,7 0,0 0,1

(1) Datos provisicnales

CUADRO 22.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital ... e 51,0 ' 77,0 71,6 81,2
Coeficiente de trabajo............. 77,1 79,5 80,8 86,0
Relacién capitalftrabajo 66,2 96,8 88,6 94,4
Tasa de envejecimiento de! equipo productivo ... 28,0 27,7 30,3 22,1
Tasa anual de amortiZACION .. eevreerecirereer e e eesessseses 6,0 5,4 5,5 3,1

(1) Datos provisionales
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22, Reparaciones

CUADRO 22.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..ooooovvvveiiivccicceeeeie - - - -11,0
Coste medio del personal (Miles de pesetas)............... - - 2.335,2 2.345,6
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas)...... - - 1.872,8 1.777,5
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 523,0 5737

{1) Datos provisionales

CUADRO 22.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomyia financiera... 28,0 25,7 25,0 26,2
Poder total de capltallzac:lon 516,7 542,6 548,3 490,5
Poder de capitalizacion del ejerClCIO ................................ 39,9 44,0 26,1 55
Financiacién del activo fijo neto......coeiiicnce 134,5 110,9 1101 104,3
Rotacion del fondo de maniobra.......ccermiieieinierennnnn. 33,3 67,1 74,4 138,0

(1) Datos provisionales

CUADRO 22.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dias)

Periodo medio de almacén ... ceeeccieceeee e 77 72 74 g3
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 76 87 97 76
Periodo medio de cobroaclientes .......coooeieeceeeiiceeeene. 39 39 44 23

(1} Datos provisionales

CUADRO 22.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ... 332,7 334,7 353,8 3240
Tasa de endeudamiento a largo plazo ...cceevveivenienicveenene 25,3 54 4 48,6 58,2
Tasa de endeudamiento tolal ...........cocvvvriiinen 358,0 389,1 400,4 382,3
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ..........c...... 58,5 56,1 54,4 44.3
Indice de liquidez o sclvencia a medio plazo................... 109,7 104,5 103,8 102,0
Coeficiente de garantia... 127,89 125,7 125,0 126,2
Gastos financieros sobre capamdad de autoflnanmac:on 194,0 185,2 295,1 1.046,2

(1) Dalos provisionales
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23. Transpories

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 23.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO .o

Inmovilizado ...
Inmovilizado inmaterial....

Inmovilizado material ......

Inmovilizado financiero....

No realizable.

42,7 12.436 41,8 9,7 14.798 42,0 9,6 13.573 38,8 1,9
41,8 11.945 40,2 8,4 14242 40,4 93 13.075 37.4 21
3,3  1.541 5,2 84,3 1.992 5,6 -0,8  2.048 59 4,9
37,0 10.042 33.8 1,8 11.536 32,7 8,3 10.485 30,0 14
1.5 361 1,2 7.3 714 2,0 79,1 542 i.6 7.9
0.9 491 1,7 64,9 557 1,6 181 498 1.4 -3.4

Gastos de establecimiento.... 38 0.1 9 03 34 34 01 416 111 03 4396
Gastos a distribuir en varios
CJOICICIOS romorrrorerrorrr 180 07 302 t3 753 523 15 280 387 11 235

ACTIVO CIRCULANTE................ 57,3 17.283 58,2 14,5 20.461 58,0 8,7 21.379 61,2 11,0

Existencias .. 69 1.572 53 -19,7 1.858 53 29,1 1.434 4,1 -6,2

Deudores... 353 11.939 40,2 31,2 13.351 37.9 29 15.118 43,3 15,0

Accionistas por desembolsos

EXIgIdOS .o 13 0,0 13 0,0 0,0 4 0,0 -68,0 4 0,0 0,0

Inversiones financieras tem-

porales ......cccevveevvccereecnneeneee. 1.068 4.0 922 31 7,0 1813 4,6 289 1.235 3,5 3,8

Tesorena . ... 2,818 10,6 2.645 8,9 -5,2  3.465 9.8 16,5 3.456 9.9 9,5

Ajustes por perrod[flcamon ....... 143 05 193 0,8 5,3 171 0,5 -4.8 132 04 -127
TOTAL ACTIVO ..covvvvveervcvrerneeen,. 26,692 100,0  29.719 100,0 125 35260 1000 9,0 34953 100,0 7,0

Nota: La variacion se calcula sobra las mismas empresas an el afo antsrior
1 Datos provisionales

CUADRO 23.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. SR UUPR - 1y 10 74 304 8771 29,5 10,2 10.994 31,2 13,5 10.638 a0 4 7.2
Fondos proptos ........... 8.088 30,3 8.732 294 9,5 10.795 30,6 12,1 10.377 297 7.0
Capital SUSCHEO .cvvvvvrverer e 3.153 11,8 3.244 10,9 25 3652 10,4 10,3 3423 9,8 2,8
Prima de emisién .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 6 0,0 -
Reserva de revalorlzamon 83 0,3 65 0,2 -2,5 89 0,3 14,8 80 0.2 -1,3
Otras reservas . reveeaneee. 4089 15,3 5.197 17.5 257 6.443 18,3 19,8 6.621 18,9 16,6
Resultados de e]ercmaos
anteriores.. I e - -0,8 -675 2,3 -1324 -724 =21 -63,3 -806 -2,3 -27,0
Pérdidas y gananCIas ............ 1.039 3,9 906 3,0 6,0 1.361 3,9 38 1.138 33 -135
{-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el ejercicio ....... 70 0,3 5 0,0 -88,7 26 01 -82,6 85 0,2 2265
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 67 0,3 a3 0,3 95,1 306 0,9 1783 364 1,0 183
(- )Acmomstas por desembol-

S0S8 NG eXigidoS .....vceveeeenenne 45 0,2 29 0,1 -35,5 105 0,3 2258 104 0,3 36,3
(-) Acciones propias........ce..... 2 0,0 25 0,1 0,0 2 0,0 -93,5 0 0,0 -
(-)Acciones propias a corto .

BlaZo ..o 1 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

PASIVO FIJO... veeerreeernns 3.097 11,6 3.756 12,6 20,3  3.907 111 27 3.665 10,5 5,9
Provisiones para nesgos y
gastos... 10 0,0 22 0,1 90,8 34 01 1058 82 0,2 1578

Acreedoresalargo plazo 3.087 11,6 3734 12,6 20,1 3.873 11,0 24 3582 10,2 4.9

PASIVO CIRCULANTE............... 15488 58,0 17.192 57.8 12,2 20.359 57,7 7.8 20.650 59,1 7.2
Acreedoras a corfo plazo......... 15.488 58,0 17.192 578 12,2 20.359 57,7 7.8 20.650 59,1 7.2
TOTAL PASIVO........ccoeevenn... 26.692 100,06 29.719 100,0 12,5 35260 100,0 9.0 34.953 100,0 7.0

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en 6f afio antatior
{1 Datos provisionales
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23. Transporles

CUADRO 23.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

74.966 1000

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion............... 56.071 100,0 57.036 1000 14,3 83 71.875 1000 4.8

Importe neto de la cifra de

NEYOCIOS 1everieeeerecreererareraesenes 54.943 98,0 55.268 96,9 144 73.495 98,0 . 9,1 60.867 97,2 4.9

Otros ingresos de la explo-

TACION oot 1.128 2,0 1.768 3.1 11,1 1472 2,0 -155 2.008 2,8 -1.8
{(-)Consumos de explotacion....... 29,985 53,5 31.187 54,7 228 45934 61,3 10,9 42.331 58,9 1,0
(-)Gastos de personal ................. 8.754 15,6 9.006 15,8 12,3 10.998 14,7 12,5 10.783 15,0 7,0
(-}Dotacién para amortizacién

de inmovilizadg .....cccccceeeevennees 1.232 2,2 1.508 2,6 350 1.988 27 283 2.133 3,0 14,9
(-}Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 81 0,1 11 02 1178 394 05 97.2 160 02 -27.8
(-YOtros gastos de explotacién.... 13.806 24,6 13.013 22,8 -2,1 12.596 16,8 -5,8 13.884 19,3 15,3
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. ot 2212 39 2210 39 6,7 3.085 41 144 2585 3,6 -9,1
Ingresos financleros.........cvvoee.. 269 0,5 381 0,7 57,6 478 0,6 9,7 417 0,6 0,7
Beneficios de inversiones finan-
CIBFAS ... e e e smrte s 4 0,0 24 00 548,2 i8 00 1332 2 00 -859
Diferencias positivas de cambio.. 5 0,0 B 0,0 54 26 00 3405 95 0,1 3437
{-)Gastos financieros y asimila-

o Lo S 1.212 22 1418 2,5 204 1.679 2,2 19,9 1.558 2,2 6,3
(-)Diferencias negativas de

[o2-T10 o 1o SO 23 0,0 12 00 -528 42 0,1 4807 87 01 1052
(-}Variacién provisionas de in-

versiones financieras .............. 0 0,0 4 0,0 - -2 0,0 -150,3 4 0,0 231,0
RESULTADOS FINANCIEROS .. -957 1,7 -1.023 -1,8 6,7 -1.197 1,6 243 1134 -1,6 -8,2
Ingresos extraordinarios.............. 517 0,9 484 0,8 -5,6 476 0,6 8,6 587 0.8 46,2

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .......cceeeiveane 223 0,4 176 0,3 -15,3 226 0,3 12,9 250 0,3 448

Beneficios por operaciones '

con acciones y obligaciones

1407 o1 TS 19 0,0 27 0,0 41,7 18 00 -26,1 19 0,0 -858

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

(=712 1] {0 TN 41 0,1 21 0,0 -43,8 36 0,0 -12,5 55 o1 52,1

Ingresos extraordinarios.......... 222 0,4 237 0,4 1,3 167 0.2 14,0 233 0,3 63,1

Ingresos y beneficios de

olros gjercicios ... 13 0,0 23 0,0 81,7 28 0,0 -0,9 29 0,0 78,9
(-} Gastos extraordinarios 118 0,2 304 05 2175 275 0,4 11,8 257 0,4 29,4

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, materiat y

cartera de control ........cveceeunne 2 0,0 o] 0,0 -100,0 0 0,0 - 6 0,0 .

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 3 0,1 161 03 3928 165 0,2 -4.9 100° 0.1 3,6

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 ¢ 0,0 - 6 0,0 - 0 0,0 -100,0

Gastos extraordinarios ............ 50 0,1 118 02 1380 43 0,1 -12,1 140 0,2 3058

Gastos y pérdidas de ofros

BJOFCICIOS orvriirisei e e e 35 0,1 25 0,0 1240 60 01 1059 10 0,0 -85,
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 400 0,7 180 03 -586 201 03 58 330 0,5 65,0
RESULTADO ANTES DE )
IMPUESTOS......ccoiveerereercerriaen 1.654 30 1.367 24 -108 2,060 27 78 1782 25 -113
{-) Impuesto sobre sociedades.... €15 1,1 461 08 19,2 699 0,9 16,7 643 0,9 -6,8
RESULTABO DEL EJERCICIO.. 1.039 1.9 906 1,6 6,0 1.361 1,8 38 1.139 1.6 -13,5
Nota:  La variacidn se caicula sobre las mismas empresas en el afio anterior
1) Datos pravisionales .
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CUADRO 23.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTACION...
Importe neto de la cifra de
NEGOCIOS - veeeeemermeecessssssisssssaress
Oftros ingresos de ia explo-
facion....coeenn,

(-)CONSUMOS INTERMEDIOS
(incluido tributos)
Consumos de explotacion.........
Otros gastos de explotacion......

VALOR ANADIDO BRUTQ C.F....

56.071
54.943

1.128
43.791

29.985
13.806

12.280

100,0
98,0
2,0
78,1

53,5
24,6

21.9

57.036
55.268

1.768
44.200

31.187
13.013

12.836

100,0
96,9
3.1
77,5

54,7
22,8

22,5

74.966
73.495

1.472
58.530

45.934
12.596

16.436

100,0
98,0
2,0
781

61,3
16,8

21,9

8,3
9.1
-15,5
6,2

10,9
-5.8

15,3

Millones de pesetas

71.875
69.867

2.008
56.215

42.331
13.884

15.660

100,0
97,2
2,8
78,2

58,9
19,3

218

Nota: La variacion se calcuia sobre Jas mismas empresas en el afio anlerior

{1) Dalos provisionales

CUADRO 23.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resullado del gjercicio ................
(-) Resultades extraordinarios....
(-} Beneficio distribuido..............
(+) Dotacién para amortizacion
de inmovilizado ...
(+} Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-
Bles .ot
{+) Variacidn provisiones de
inversiones financieras..........

RECURSOS GENERADOS
(CASH-FLOW) c.coooveeoeerr.

—_
]
-

(+) Resultados extraordinarios....

(+) Varacién provisiones inmowvii-.
zado inmaterial, material y car-
tera de control ....ccccnrcrreorcorees

AUTOFINANCIACION
BRUTA O GLOBAL...............

—
I
—

(+} Beneficio distribuido..............

{=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIAGION ......ooevrrrrrvernens

1.594

40

1.634

30,0
23,0
2,5

65,0

4,9

0,0

74,5

23,0

0,1

97,5

2,5

100,0

714
157
237

1.369

10t

1.793

157

1.850

237

2.187

32,6
7.2
10,8

62,6

4,6

0,2

82,0

7.2
0,0

88,2

10,8

100,06

62,3

-49,7

-100,0

26,56

1.133,7

38,4

3.256

201

3.457

297

3.754

36,7
5,3
7,9

52,8

0.0

92,1

7,8

100,0

22,9
21,3
24,8

26,3

103,9

-150,3

28,9

21,3

25,2

24,8

27.8

Millenes de pesetas

1.140
338
447

2.121

160

2.640

338

2.984

447

3.431

33,2
9,8
13,0

61,8

4,6

o1

77,0

9.8

0.2

87,0

13,0

100,0

-11,1
81,0
53,5

14,7

-27.,8

231,0

Nota: 1a variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior

m Datos provisicnales
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23. Transpories

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 23.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ......c.ccccovvivecevcccreennns - - 3.054,8 3.261,5
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién (%)....... 114,1 121,5 127,3 120,7
Rotacion del activo total neto {36 211,9 213,5 202,1 184,5

(1} Datos provisionales

CUADRO 23.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 15,6 15,8 14,7 15,0
Cargas sociales sobrs ingresos de explotacién.............. 2,9 3,0 2,9 3,0
Giastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 2,2 2,5 2.2 2,2
Tipo de interés de las deudas ... secsmenens 6,5 7.5 7.7 7.2
Presion fiscal (Impuesto sobre sociedades)...........eeuu.. 7,3 4,9 52 4,9
Presion fiscal {Otros tributos) .....ccvvvvvveccinnsnccciceeeee. 1,3 1,0 0,8 0,7
BenefiCio BrU0....cc.cevrreceeetieee it ne s 45,4 43,6 37,5 39.4
Rentabilidad econdémica tipica de la empresa......ue...... 3,9 3.8 4,3 4,5
Rentabilidad econdmica de la explotacion ..........ccceeeeenn 8,5 8.5 9,4 8,3
Rentabilidad econdmica del activo ... ccennicieiinnnee... ‘ 9.4 10,0 10,8 9,8
Rentabilidad financiera..........c v 18,3 17,7 19,4 16,1
Margen de beneficio neto ) 2,4 2,1 2,5 2,1
Politica de distribucion de beneficios ......cceceeveeevreisiennee 3,4 17,3 15,56 252
Remuneracién de los recursos propios.......eeeeeeeeneec.. 0.8 3,9 3,3 50

(1) Datos provisionales

CUADRO 23.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital .....ccccoovcvereeererrencc i 87,7 90,2 82,3 80,0
Cosficiente de trabajo.......cceeceeeee e e 71.3 70,2 66,9 68,9
Relacién capitalftrabajo 123,0 128,86 123,0 116,2
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 37,7 36,8 38,0 46,6
Tasa anual de amottiZacion ....eeeeeeieiiinniirerisisssieiiies 8,1 9,3 9,4 11,2

{1} Datos provisionales

ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERC DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURGIA. 1990-1993 201



23. Transpories

CUADRO 23.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) oo - - - -2,9
Coste medio del personal {Miles de pesetas).................. - - 2.025,89 2.399,0
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.636,9 1.892,6
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 302,9 504,0
(1) Datlos provisionales
CUADRO 23.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fiNANCIEIa...cierrreerrrierereeee e e e 34,3 33,4 42,5 39,6
Poder total de capitalizacion..........cccvveeercrvccrnrninnneeenne b43.,8 636,3 732,3 -
Poder de capitalizacion del jJercicio... . 58,0 66,4 98,0 91,5
Financiacion del activo fijo Neto........c.cccoveviececvcrcnnnn, 90,4 92,9 99,5 102,0
Rotacion del fondo de maniobra.........coovccveienienn, - - - 267,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 23.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dias)

Periodo medio de almacen.........cccco i vivnececvenscnsiennnns 35 14 10 32
Periodo medic de pago a acreedores comerciales......... 81 101 53 116
Periodo medio de cobro a clientes........ccoeviceccccecnnns 53 68 49 81

(1) Datos provisionales

CUADRO 23.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .......ccvevveeeeereene 240,2 250,9 200,1 2194
Tasa de endeudamiento a 12rgo plazo ... 51,9 51,9 38,2 38,0
Tasa de endeudamiento total ... 2921 302,7 238,3 257,3
indice de liquidez o solvencia a coro plazo ... 80,6 88,9 20,6 94,5
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 93,3 95,4 89,6 101,2
Coeficiente de garantia.........coeevccciinnccnrvenn i 134,2 133,0 142,0 138,9
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 51,5 58,0 44,9 45,3

{1) Dalos provisionales
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ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 24.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO.. 128 83,8 120 48,6 -11,6 156 51,7 27,8 163 38,3 8,7
Inmowhzado 123 80,4 117 47,5 -8,9 154 51,2 204 162 38,1 9,3
Inmaovilizado mmatenal 6 3,7 4 1,6 -30,8 3 0,9 -33,7 2 0,5 -11,2
Inmovilizado material .. 117 76,5 112 455 -9.5 132 44,0 15,8 141 331 11,2
Inmovilizade financiero. 0 0.2 1 0,4 2808 18 6,4 1.7009 19 4.5 0,5
No realizable... 5 3,4 3 1,1 -51,1 2 0,5 -43,2 1 0,2 -53,3
Gastos de estab[emmlento . 0 0,2 0 0,1 -46,0 0 0,1 -12,6 0 0,0 -87.3
Gastos a distribuir en varios
[=115] (o [o:To L T 5 3,2 2 1,0 -51,5 1 0.4 -46,3 1 0,2 -48,5
ACTIVO CIRCULANTE ............... 25 16,2 127 514 6324 145 48,3 -0,3 262 61,7 1094
Existencias 8 5,4 23 92 11275 13 4,2 -43,8 6 1,6 -49,5
Deudores........ . 11 7.5 89 36,2 7677 109 36,4 7.3 241 56,6 1658
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 0 0.0 - 0 0,0 - V) 0,0 -
Inversmnes fmanmeras tem-
POTAlES .ovevv e s e 1 0,4 2 1,0 3692 6 2,1 1552 2 0,6 57,3
Tesorena . 4 2,9 10 4,0 86,2 15 50 0,3 10 2,4 -30,1
Ajustes por perroduhcacuon 0 0,0 2 1,0 - 2 0,6 -321 2 0,6 44,8
TOTAL ACTIVO ... 183  100,0 247  100,0 60,7 301 160,0 13,4 425  100,0 54,5

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en al afio anlerior
(1) Dalos provisionales

CUADRO 24.2 BALANCE. PASIVO

Millocnes de pesetas

NETO.. vt 37 241 63 25,5 74,9 94 313 39,6 70 16,5 -6,4
Fondos propios.... 36 23,8 62 253 76,2 99 329 48,5 75 17,6 -6,6
Capital suscrito 13 8,3 15 6,1 0,0 36 11,9 1321 23 53 0,0
Prima de emisién .. 0 0,0 0 0,0 - G 0.0 0 0,0 -
Reserva de revalonzaclon 0 0,0 0 0,0 - ¢ 0,0 -1 00,0 0 0,0 -
QOtras reservas . 1 08 7 2,7 1.005,8 51 16,8 665,2 52 12,2 30,1
Resultados de e;ercnmos
antericres.. 13 8,4 16 6,6 224 -11 -3,7 -167,8 6 1,3 3002
Pérdidas y gananc:|as i0 6,3 24 98 1900 23 7,8 -26,7 -5 -1,2  -1255
(-)Dividendo a cuenta en—
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
EJerCiCIOs . oeee e 1 0,4 0 62 -1, 0 0,1 -12,5 1 02 1036
{-}Accionistas por desembol-
508 NO exigides ..c.verveeerine 0 0,0 0 0,0 - 5 1,8 - 5 1.2 0,0
{(-) Acciones propias.........c....... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{-YAcciones propias a corto
PlAZO ottt 0 0,0 o 6,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO.. 24 154 12 49 -49.0 13 4,2 57 17 3,9 311
Provisiones para nesgos y
gastos... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Acreedores a largo plazo ......... 24 154 12 49  -49,0 13 4.2 57 17 3,9 31,1
PASIVO CIRCULANTE............. 93 60,5 172 69,6 86,0 194 64,5 4,3 338 79,5 80,6
Acreedores a corio plazo......... 93 60,5 172 69,6 86,0 194 64,5 43 338 79,5 80,6
TOTAL PASIVO ..o, 153 100,0 247  100,0 60,7 301 100,0 13,4 425  100,0 54,5

Mota:  La variacidn sa calcuia sobre las mismas empresas en ef afio anferior
{1} Datos provisionales
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CUADRO 24.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 305 100,0 428  100,0 52,4 437 100,0 -4.4 436 1000 1,9
Imporie neto de la cifra de
(3=Te el 1o - SN 304 99,7 428 99,8 52,3 431 98,6 -5,6 436 99,8 3,2
Otros ingresos de la explo-
[ E=TeT1o o T 1 0.3 1 0,2 83,3 6 14 7477 1 02 -87,6
(-)Consumos de explotacién........ 39 12,8 49 11,5 1945 99 22,6 96,6 150 34,4 52,9

(-)Gastos de personal ..........

i25 41,0 120 28,0 -5.4 140 32,0 4,3 152 34,9 11,2
(-)Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ....c.cevvervenrenenees 8 2,6 17 40 1142 16 3,6 -8,2 19 4,3 21,6
{-)Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 0 0,0 0 0,0 - 3 0.8 - -1 -0,2  -128,5
{-)Otros gastos de explotacidn ... 116 37,9 193 450 62,9 145 33,2 -264 120 27.6 -16,4
RESULTADOS DE EXPLOTA-
ClON..co e 17 57 49 11,5 2537 34 7.7 -45.9 -4 -1,0 -1139
Ingresos financieros.......ceweenne. 0 0,0 0 0,0 -76,9 0 0,0 300,0 1 0,1 43586
Beneficios de inversiones finan-
[ T= - - RN 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Diferencias positivas de cambio.. 4 0,0 "0 60 -100,0 ¢ 0,0 - 0 0,0 -100,0
{-)Gastos financieros y asimila-

Lo [o - SRS 10 3,2 7 1,7 -10.2 4 0,8 -51,9 1 25 2220
{-)Diferencias negativas de

CAMDBIO 1. evecvrerrsresrisrarisssnessnas 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{-Wariacion provisiones de in-

versiones financieras .......ccevu.t 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. <10 -3,2 -7 -1,7 9,9 - -3 -0,8 53,1 -10 24 -2151
Ingresos exiraordinarios.......c-.... 2 0,6 0 0,0 -100,0 5 1,1 488.0000 10 23 1738

Por enajenacién de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ........eueee..e. 2 0,6 0 00 -100,0 1 0,3 - 2 04 -
Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPIAS c1eeerierneeiisssesssassinnesnens 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital -

transferidas &l resultado del

EEICICIO e rer s et ere s 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 91,7

Ingresos extraordinarios.......... 0 0,0 0 0,0 - 4 0,8 3634000 8 1,9 1317

Ingresos y beneficios de

Otros ejerciCios...oucvvvveevveveniuens 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-} Gastos extraordinarios 0 0,0 5 1,2 516800 2 0,5 -60,4 1 03 -360

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ........eeeeuenii. 4] 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 0 0,0 5 1,2 51.6500 2 0,4 -67,0 1 0,2 -46,2
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 Q 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinatios ............ 0 0,0 0 .0 - 0 0,1 1.640,0 0 0,1 i24
Gastos y pérdidas de otros
B]BICICIOS 1arverrrrsrrsnerarsrssssersarene 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................. 2 0,6 -5 1,2 -388,6 3 06 154,4 9 2,0 4369
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... 9 3,0 37 86 3599 33 7,6 -29,0 -6 -1,3  -1204
(-} Impuesto sobre sociedades.... 0 -0,1 13 29 -3.3616 10 22 -33,5 -1 01 1072
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 10 32 24 57 1800 23 53 -26,7 -5 -1,2 -1255

Mota: La variacidn se caleula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos provisionalas
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CUADRO 24.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 305 100,0 428 1000 524 437 100,0 -44 436  100,0 19
Importe neto de [a cifra de

NEGOCIOS cuvrrvrrerrrrerrerrerevrrsrenrsenns 304 99,7 428 99,8 523 431 98,6 -5,6 436 99,8 3,2

Otros ingresos de la explo-

F7=To o] o 1RO 1 0.3 1 0,2 88,3 6 1,4 7477 1 0,2 -87.6
{-JCONSUMOS INTERMEDIOS 155 50,7 242 56,5 76,5 244 55,9 -1,4 271 62,0 11,7

{incluido tributos)

Consumos de explotacion......... 39 12,8 49 115 1945 99 22,6 96,6 150 344 52,9

Ctros gastos de explotacién...... 116 37,8 193 45,0 62,9 145 332 -264 120 27.6 -16,4
VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 151 49,3 186 43,5 29,7 193 441 -8,3 166 38,0 -10,9

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos provisionales

CUADRO 24.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio ......ccvve. 10 56,9 14 453 98,6 23 55,1 0,1 -5 -426 -1255
(-} Resuttados extraordinarios.... 2 9,7 -5 -14,6 -352,2 2 39 1359 9 715 4389
(-} Beneficio distribuido.............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(+} Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .........cceee e 8 43,1 17 54,7 1190 15 36,6 -8,0 19 180,7 21,6
{+} Variacién provisiones de

trafico y pérdidas incobra-

Bles e, 0 0,06 0 0,0 - 3 8,3 - -1 -8,1 -1285
{+} Variacion provisiones de

inversionas financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW} ... 17 90,3 36 1146 1678 41 96,1 -11,4 4 28,5 -907
{+} Resuliados extraordinarios.... 2 97 -5 146 -352.2 2 3,9 1359 9 71,5 43869
{+) Varacion provisiones inmovii-.

zado inmatesial, material y car-

tera de control .o 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) AUTQFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 8 1000 31 100,06  108,3 42 100,0 7.1 12 100,0 -68,7
(+) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{=) CAPACIDAD DE AUTOFI-

NANCIACION .....cccovvieeenne 18 100,0 31 100,00 1083 42 100,0 7,1 12 1000 -68,7

Nota: La variacién se calevla sobre las mismas empresas en el afio anterior
{1) Dalps provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 24.6 RATIOS DE EFIC]ENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad {Miles de pesetas) ......ccvueeceeceevevnverrvrennnns - - 3.135,2 2.571,9
VABct sobre inmovilizado medio de explotacion (%)....... 122,6 154,3 137.4 121,8
Rotacién del activo total Neto (%) reeeeeceeens 206,4 221,0 156,9 125,0

{1} Dalos provisionales

CUADRO 24.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 41,0 28,0 32,0 34,9
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 7.9 53 7.4 88
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién .......... 3,2 1,7 0,8 2,5
Tipo de interés de las deudas .. 85 52 1,9 4,0
Presién fiscal {Impuesto sobre somedades) .................... -0,3 7,0 53 -0.4
Presion fiscal (Otros tibutos) ....cuccceeee e ereesnenns 0,6 - - -
BenefiCio BrULO...cv e ceevevrere e esee e seeesscnesssesenns 87,2 88,5 771 65,5
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. 11 28,7 8,2 -1,6
Rentabilidad econdmica de la explotacion..................... 11,7 29,1 10,6 -1,3
Rentabilidad econémica del activo........c..ooocveeeeveeeeeeeecen 11,8 29,0 10,3 -1,0
Rentabilidad financiera........ccccooovoiecirece s 34,0 168,8 443 22,9
Margen de beneficio neto 2,5 9,8 7,0 -3,4
Politica de distribucién de beneflcros .............................. 0,0 0,0 0,0 0,0
Remuneracion de los recursos propios.....evvvevcesnernes 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) Datos provisionales

CUADRO 24.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital.......ccevvieiiiniiiiicece e 81,6 62,3 69,9 86,3
Coeficiente de trabajo.....ccoeeeeceeeerv i reeecsisece e 83,2 64,3 72,5 91,9
Relacién capitalfirabajo 98,0 97,0 96,4 93,2
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... - - 17,2 16,3
Tasa anual de amortizacion .........cocceeeecrevvereeecceerenaeenns - - 7,8 16,4

(1} Datos provisicnales
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CUADRO 24.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) .......... - - - 7.7
Coste medio del personal (Miles de pesetas) .................. - - 2.124,2 1.823,9
Sueldos y salarios per trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.328,8 1.203,9
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 795,3 620,0

(1) Datos provisionales

CUADRO 24.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUEONOMIA fINANCIEIA . eiiiei i rereree e e e e csasassnanes 34,0 27,7 42,8 19,6
Poder total de capitalizacion........ccverireciinecceeiee - - - -
Poder de capitalizacién del jercicio........cvvveevreecieeciennnn. 151,4 213,8 1641 71,3

Financiacion del activo fijo neto....coniiinine 455 51,8 67,3 53,3
Rotacion de! fondo de maniobra.......ccccccovviiininnnnns - - - -

(1) Datos provisionales

CUADRO 24.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias}

Periodo medio de almacén.............ccociininnininienrnenn. 70 - - -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 80 - 294 -
Periodo medio de cobro aclientes......cceecniciiciniinnes 18 - 115 -

{1) Datos pravisicnales

CUADRO 24.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ........ccccooivnieneen, 2427 336,4 219,2 485,6
Tasa de endeudamiento a fargo plazo ..o 51,2 24.8 14,4 24,0
Tasa de endeudamiento total ... 293,9 361,2 233,6 509,56
Indlce de liquidez o solvencia a corto plazo ........cccceeeeenee 17,9 51,6 68,1 75,7
indice de liquidez o solvencia a medio plazo................. 254 65,4 74,6 77,6
Coeficiente de garantia........ceiiiiriicemecece e 134,0 127,7 142,8 119,86
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 56,1 18,1 8,4 89,2

(1) Datos provisionales
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ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 25.1 BALANCE. ACTIVO

Millores de pesetas

ACTIVO FINO... .... 10.5686 16,9 13.692 19,7 6,3 18.475 22,0 34,2 17.317 21,3 13,1
lnmowlszado - . 10421 16,7 13.314 19,2 4,8 18175 217 35,6 17.099 21,0 13,9
Inmavilizado lnmaterlal... 207 0,3 271 0,4 8,6 332 0,4 2.1 122 0,2 -54,2
Inmovilizado material ..... 8.264 13,3 11.039 15,9 4,9 12.540 15,0 58 13.905 171 11,4
Inmovilizado financiero.......... 1.950 3,1 2.004 2,9 3,7 5304 63 2133 3.072 3,8 32,3
No realizable......c..cocecivveniinnnens 144 0,2 378 05 1499 300 0.4 -23,3 218 0,3 -26,3
Gastos de establecimiento.... 113 0,2 121 0,2 2,7 118 0,1 -0,2 93 01 235
Gastos a distribuir en varios
€JBICICIOS ..o iininimiiirne 3 0,0 257 04 1.005,3 182 0,2 -36,3 125 0,2 -28,3
ACTIVO CIRCULANTE............... B1.797 83,1 55.702 80,3 69 65.375 78,0 0,9 64.092 78,7 15,1
Existencias ... 33.794 54,2 34714 50,0 7.7 40.024 47,7 -0,1 33.566 41,2 -7,0
Deudores.. .. 12,744 204 15.234 22,0 43 17.738 21,2 -6,3 25.127 30,9 62,9
Accnonlstas por desembolsos
exigidos ... 0 0,0 12 0,0 25222 28 0,0 -86,9 0 0,0 -100,0
Inversmnes fmancteras tem-
porales ... 1.977 3,2 1.848 2,8 59 4780 57 1318 2.026 2,5 -24,0
Tesorena . 3.227 52 3.730 54 7.2 2.698 3,2 -32,8  3.309 41 454
Ajustes por perlodlﬁcamon 55 0,1 64 0,1 19,1 106 0,1 37,7 63 01 340,3
TOTAL ACTIVO oo, 62,363 100,00 69.394  100,0 6,8 83.850 100,0 7.4 81.409 100,0 14,7
Nota; La variacion se calcula sobre las mismas ompresas en el afio anlerior

(1 Datos provisionates

CUADRO 25.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. - v 11,854
Fondos proplos ........... 11.935
Capital suscrito ...... e 8613
Prima de emision .....c.uceneee 427

Reserva de revalorizacién..... 56

Otras reservas . oo 317
Resultados de ejercamos
anteriores.. ereeee——— -817
Pérdidas y ganam:las rreeess 545
{-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 6
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. a9
(- )Acmonlstas por desembol
508 No exigidos ... 170
() Acciones propias ................. 0
(-YAcciones propias a corto
1= .o ORI 0
PASIVO FIJO... ceeeeee 13,963
Provisiones para rlesgos y
gastos.... . 49
Acreedores a Iargo plazo ......... 13.914
PASIVO CIRCULANTE ........c.ov.ee 36.546
Acreedores a corto plazo......... 36.546
TOTAL PASIVO.....cccv e 62,363

19,0 14.492 20,9 10,8 16.626
19,1 14604 21,0 10,89 16.854
13,8 9.966 14,4 5,2 12.245
0.7 460 07 7.9 336
oA 57 0,1 -22,2 263
50 5413 7.8 38,0 5.803
1,3 -1.653 -22 -1004 -1.621
0,9 261 04 48,1 -102
0,0 0 0,0 -100,0 70
0,1 34 00 -636 63
0,3 139 02 -305 266
0,0 6 0,0 - 18
0,0 0 0,0 - 7
22,4 15114 21,8 19,1 21.825
01 1.178 1,7 -584 1.985
22,3 13.935 20,1 194 198.841
58,6 39.788 57.3 1,5 45399
58,6 39.788 57,3 1,56 45390
100,0 69.3%4 100,0 6,8 83.850

-1.9
-0.1

01
0,1

0,3
0,6

0,0
26,0

24
237

54,1
541

100,

60,8

211
43,5

23,1

-3,1
25,8

05
0,5

7.4

19.875
20.101
14.455
209
6.458

-1.122
98

162

193
179

16
19.829

3.808
16.021

41.705
41.705

81.409

244

7.9

02
0,2

232,9
-3.9

104
10,4

14,7

Nota:
(1} Datos provisionales

210

La variacion se calcula sobre lag mismas empresas en el afio anlerior

ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERQ DE LAS EMPRESAS DE LA REGION DE MURCIA. 1990-1993



25, Actividades inmobiliarias

CUADRO 25.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion............... 25206 100,0 24199 100,0 -0,9 29764 100,0 17,8 28.670 1000 9,2

Importe neto de la cifra de

NEJOCIOS wevvceeerinrereresiarassenanns 24596 976 22.701 93,8 -3,2 28312 95,1 19,5 27.334 95,3 9,7

Otros Ingresos de la explo-

1aCION e 609 24 1498 6,2 82,9 1.452 4,9 5.5 1.336 47 -0,2
(-}Consumos de explotacidn........ 14.658 58,2 14.577 60,2 7.5 19.368 65,1 25,8 20.105 70,1 25,1
(-}Gastos de personal.......cocveernns 1.681 63 2114 8,7 21,9 2374 8,0 -6,4 2414 8,4 6,9
(-}Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .......ccoeeeevmeennes 202 0,8 300 1,2 221 375 1,3 18,4 343 1,2 -8,7
(-)Variacidn provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 189 0,8 -8 0,0 -1825 555 1,8 114953 -37 -0,1  -1044
(-}Otros gastos de explotacion....  5.070 20,1 3.516 14,5 41,5 3814 13,2 20,0 2981 103 -254
RESULTADOS DE EXPLOTA-
ClON.....ccocrrrrrerriersserrrrerrrerssrenen 3.506 139 3701 15,3 30,5 3177 10,7 -152 2.884 101 -4.4
Ingresos financieros.......c.evvee. 434 1,7 456 1,9 -0,5 535 1,8 2,3 523 1,8 15,6
Beneficios de inversiones finan-
L1 = 87 0,3 24 0,1 140,3 51 0,2 2064 32 0.1 -45,0
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 1 0,0 - 19 0,1 1.567,6 15 0,1 454
(-)Gastos financieros y asimila-

QOB enrcceerrrre v erecs v 3.614 14,3 3.309 13,7 0,7 4.093 13,8 15,7 3.258 11,4 -1,4
(-)Diferencias negativas de

CAMDIO .1vvevveerrrsnnsrer s erssesnnans 0 0,0 4 0,0 - 37 01 8217 144 0,5 9137
(-)Variacién provisiones de in-

versicnes financieras ..o ] 0,0 197 0,8 3034877 103 0,3 -47.6 152 0,5 48,9
RESULTADOS FINANCIEROS.. -3.094 -i2,3 -3.029 -125 86 -3629 122 123 -2982 -104 -3,5
Ingresos extraordinarios.............. 803 24 466 1,9 27,1 a71 3.3 34,9 998 3,5 54,8

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ....eveeeeviene. 126 0,5 309 1,3 126,8 289 1,0 -189 591 21 1657

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PrOPIAS v1vvevivvrnrsrcrsenssnssrresseseens 0 0,0 2 0,0 - 101 0,3 6.563,4 0 0,0 -100,0

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

EETCICIO. et eceinrrsasreras e 4 0,0 1 0,0 -80,2 8 0,0 31,0 2 0,0 55,6

Ingresos extraordinarios.......... 415 1,6 133 0,5 -70,4 115 0,4 -17.1 354 1,2 1754

Ingresos y beneficios de

otros gjercicios............... 58 0,2 22 0,1 -62,2 458 1,5 6010 52 02 72,0
{-) Gastos extraordinarios 57 0,2 452 1,9 296,6 278 0,9 -42.6 577 20 1813

Variacidn provisiones inmo- :

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....cvevcivereans 0 0,0 0 0,6 -100,0 69 0,2 - 258 0,9 2508486

Pérdidas procedentes del in-

maovilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 40 0,2 74 0,3 48,9 163 0,5 1290 248 0,9 49,1

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 1 00 1973

Gastos extraordinarios............. 8 0,0 356 1,6 24949 18 0,1 -95,5 44 02 181,86

Gastos y pérdidas de otros

CJBICICIOS . eereeereecee s aeraravrnreerans 8 0,0 21 0,1 385,8 27 0.1 -63,9 26 0,1 12,0
RESULTADOS
EXTRAQORDINARIOS ................. 545 2,2 14 0,1 -65,2 693 2,3 1.471,8 421 1,5 -7.8
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... 957 3,8 686 28 38,2 241 0,8 -49.3 323 1,1 -37.4
(-) Impuesto sobre sociedades.... 412 1,6 425 1,8 26,6 342 12 267 225 68 -279
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 545 2.2 261 1,1 48,1 -102 0,3 -658 98 03  -46,1
Nota:  La varfacicn se calcuia sobre Jas mismas empresas en el aio antarior
{1} Datos provisionales
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CUADRO 25.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTACION .. 25.206
Importe neto de la cifra de

NEQGOCIOS e eerurraeemrmrereemeennearesens 24.596
Oftros ingresos de la explo-
HECION. ... 609

(-}CONSUMOS INTERMEDIOS  19.728
(incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 14.658
Oftros gastos de explotacion...... 5.070

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 5477

100,0
97.6
2.4
78,3

58,2
20,1

217

v

24.199
22.701

1.498
18.093

14.577
3.516

6.106

100,0
93,8
6,2
74,8

60,2
14,5

25,2

29.764
28.312

1.452
23.282

19.368
3.914

6.481

100,0
95,1
4.9
78,2

65,1
13,2

218

Millones de pesetas

28.670
27.334

1.336
23.066

20.105
2.961

5.604

100,0
95,3
4,7
80,5

70,1
10,3

19,5

Neta:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior

{1} Datos provisionales

CUADRO 25.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resultado del gjercicio .....cocverene 396
{-) Resultados extracrdinarios.... 306
{-} Beneficio distribuido.............. 125
{+) Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .........cc.ceeee 179

(+) Variacion provisiones de
frafico y pérdidas incobra-

BIOS e 192
{+) Variacién provisiones de
inversiones financieras.......... 0

(=} RECURSOS GENERADOS
(CASH-FLOW) ..cecvrerirreiennen 246

{+) Resultados extracrdinarios.... 396
{+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de contre! ... neenrenereneen 0
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 642
(+) Beneficio distribuido.............. 125

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ....oeoooeocvvv. 767

51,6
51,7
16,3

23,3

25,0

0.0

321

51,7

0,0

83,7

16,3

100,

361
200

249

101

197

705

200

905

208

a8
22,1

0.4
27,4

111

21,7

77,6

22,1

0,0

99,6

0,4

100,0

11.514,2
-59,5
-98,3

17,8

-101,8

3034877

418,2

-59,5

-100,0

4346

-98,3

225,0

-133
704
81

364

555

103

106

704

69

878

81

959

-13,9
73,4
8,5

38,0

57.9

10,8

10,9

734

7.2

91,6

8,5

100,0

366.8

-47,6

-29.4

77,0

Millones de pesetas

145

-2

423

258

678

26

704

-0,2
60,0
3,7

48,3

60,0

36,6

96,3

3.7

100,0

-76,5
18,0
-67.,7

-10,0

-106,1

48,9

-93,0

19,0

25.054,6

-41,1

67,7

-42,3

Nota: La variacion se calcuia sobre fas mismas empresas en el affo anlerior

(1} Dalos provisionales
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25. Actividades inmobiliarias

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 25.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad {Miles de pesetas) .......cceiemeriiriiciinices - - 6.184,6 4.209,2
VAB:i sobre inmovilizado medio de explotacién (%) ....... 64,7 63,0 54,8 48,0
Rotacion del activo total neto (%6).....vrevvviviseenieisrrersneens 40,5 36,8 38,7 38,6

(1) Dates provisicnales

CUADRO 25.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacidn......... 6,3 8,7 8,0 8,4
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién............... 1,2 1,9 1,8 1,9
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 14,3 13,7 13,8 11,4
Tipo de interés de las deudas ....uoeeeceeeenncieeeee e, 7.2 6,7 6,7 6,1
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades)........cccveennee. 10,8 10,0 6,5 5,5
Presién fiscal (Otros trbutos) .oeoeeeee e 13,0 4,2 5,3 -
Beneficio Bruto.. .. ieererrenesrseeresssaesssniiesssseessssnses 40,4 35,8 31,8 26,4
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................. 4,8 4,8 2,7 22
Rentabilidad econdmica de la explotacion 58 6,7 4,9 4,2
Rentabilidad econdmica del activo................ 6,5 7.1 5,5 4,8
Rentabilidad financierai..v e, 3,7 7.0 0,9 0,3
Margen de beneficio Net0 ... 1,7 3,0 -1,6 -0,4
Politica de distribucién de beneficios 8,6 0,3 6,2 1,7
Remuneracion de los recursos propios 1,2 0,0 0,5 0,1

(1) Dates provisicnales

CUADRO 25.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital .o 184,7 185,2 198,6 250,3

Coeficiente de trabajo....... 28,9 34,86 36,6 431

REIACION CAPIAIIADAI0 ovrrvrrer e eeeeeesessesssreeeeesesesss e 535,7 534,9 542,2 581,1
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 55 8,7 7,6 - 8.0
Tasa anual de amortizacion ... 1,8 2,8 2,6 2,6

(1) LDatos provisionales
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CUADRO 25.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%6) ..o viiiervererenreeninenns -
Coste medic del personal {Miles de pesetas).................. -
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... -
Cargas sociales por trabajader (Miles de pesetas) ......... -

- - 1,3
- 2.090,6 2.062,5
- 1.671,0 1.597.8
- 466,4 459,56

(1) Dalos provisionalas

CUADRO 25.10 RATIOS DE FINANCIACION

Autonomia finanCiera....c. e e 21,8 25,1 23,9 31,3
Poder total de capitalizacion........ncnnn, 112,4 91,4 71,1 120,7
Poder de capitalizacion del €jercicio........oovevecinenicnne 8.4 10,2 7.5 4,8
Financiacién del activo fijo neto....ccoeeece 253,5 213,6 2074 228,8
Rotacion del fondo de maniobra......ccieivninerereerererneees 1,8 1,6 1,4 1,2
(1) Dalos provisionales

CUADRO 25.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

{Dias)

Periodo medio de almaceén ... 508 360 236 708
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 234 272 174 68
Periodo medio de cobro aclientes ... 100 85 89 41
(1) Datos provisignaigs

CUADRO 25.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a cotto plazo ........cceeveveeeinne 3313
Tasa de endeudamiento a largo plazo ......cevviicevinennas 127,9
Tasa de endeudamiento total ... 459,2
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ... 48,6
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo..........cerueee.. 141,7
Coeficiente de garantia......c..cceeiininccnnenes 121,8
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 386,2

2893 284.4 216,7
109,6 134,2 103,1
398,9 418,6 319,8

491 55,9 72,7
138,5 142,6 152,8
125,1 123,9 131.3
441,3 408,7 400,2

{1) Datos provisicnales
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26, Servicios a las empresas

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 26.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO... s 6,790 36,2 7.856 35,7 14,5 8.169 48,3 50 8.004 46,8 5,2
Inmowllzado . ... B.B40 354 7.629 347 13,8 7.941 45,0 59 7.838 45,8 5,9
Inmovilizado mmaterlal . 189 1,0 404 1,8 93,8 484 2,7 4,0 690 4,0 941
Inmovilizado material ............ 3.886 20,7 4.8086 21,9 23,8 4.754 26,9 2,8 4863 28,4 12,7
Inmovilizado financiero.......... 2.565 13,7 2.419 11,0 54 2703 15,3 11,6 2.284 134 -154
No realizable... " 149 0,8 227 1,0 445 228 1,3 -24.3 166 1,6 2186
Gastos de establec:mlento . 30 0,2 23 0,1 -11,2 34 0,2 15,3 23 0,1 -36,7
Gastos a distribuir en varios
[25[=] {5 [ a - J RO 120 0,6 204 0,9 55,1 194 1,1 -28,3 143 0.8 -18,7
ACTIVO CIRCULANTE ............... 11.965 63,8 14.136 64,3 28,2 9.488 53,7 =342  9.095 53,2 2,8
Existencias .. cereeeeeeeenees 4825 25,7 5.140 23,4 223 2902 16,4 -43,2  2.765 16,2 4,8
Deudores... .. 3.534 18,8 3.704 16,8 11,3 3977 225 13,3 3.556 20,8 3,4
Accionistas por desembolsos
exigidos ... 48 0,3 16 0,1 -87.,2 15 0,1 -14 15 0,1 24
Inversmnes fmanmeras tem-
POFEAIES ..evvierenreercrereresssarnerenene 2,059 11,0 4318 196 110,2 1415 8,0 -678 1.665 9,7 17,5
TESOIETA ..cvveerreeresvivreresreeranene 1.369 7.3 856 3,9 -39,3  1.116 6,3 20,0 1.013 5,9 -6,3
Ajustes por periodificacién...... 130 0,7 103 05 -16,2 62 0,4 -350 80 0,5 76,2
TOTALACTIVO ......ccccecveeneeeee. 18754 100,00 21,993 100,0 23,1 17.657 100,00 -20,5 17.098 100,0 3,9

Nota: La variacion se caloula sobre 1as mismas empresas en el ano anterior
4} Datos provisionales

CUADRO 26.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. cerrrrrneeereererennrnneens 0,808 31,0 5208 237 -5,8 5425 30,7 36 4742 27,7 -133
Fondos prop|os ..... 5.543 29,6 5.154 234 -20 5490 3t 4,9 5435 31,8 -1,2
Capital suscrito ..... 3.450 18,4 3.316 151 3,8 3.646 20,1 54 3.565 20,9 1,7
Prima de emision 21 0,1 22 0,1 4,3 12 01 -40,8 36 0,2 61,3
Reserva de revalorizacion..... 14 0,1 16 0,1 15,4 12 o1 164,1 16 0.1 -64,1
Otras reservas . . 1.820 88 2172 2.9 28,6 2.547 14,4 19,5 2.833 16,6 14,5
Resultados de e|erc1c:|os
ANteriones....covvv e vnrenrreerenienns -197 -1, -338 -1,6 -110,2 -917 52 -328,3 -1.094 -6,4 27,0
Pérdidas y ganancias............ 438 2,3 15 0,1 -110,6 299 1,7 1.283,1 125 0,7 -62,6
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 13 0,1 48 0,2 2844 8 00 -835 46 0,3 4800
Ingresos a distribuir en varios
JEICICIOS eveerereereerrennerennencennns 2909 1,6 96 04 -67,9 80 0,5 -17,1 54 0,3 -33,4
{-}Accionistas por desembol-
$08 NO exigidos......ocveereeene 28 0,1 36 0,2 344 141 0,8 1401 122 0,7 -13,1
{-) Acciones propias..........u 5 0,0 6 0,0 0,0 4 0,0 -43,3 618 3,6 17.366,2
{-}Acciones propias a corto
PIAZO .ot 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 7 0,0 -
PASIVO FINO... cerrernrrrenenees 1,923 10,3 2442 111 27,7 2102 11,9 -13,0  3.344 19,6 73.1
Provisiones para rlesgos y
gastos... 292 1,6 301 1,4 15,6 217 12 -2886 324 1,9 52,9

Acreedores a largo plazo e 1,832 87 2441 9.7 299 1885 10,7 -104  3.020 17,7 75,8

PASIVO CIRCULANTE ............... 11.022 58,8 14.343 65,2 374 10.130 57,4 -30,8 9.012 52,7 -0,2
Acreedores a corfo plazo......... 11.622 58,8 14.343 65,2 374 10130 57,4 -30,8 9.012 52,7 -0,2

TOTAL PASIVO....coovvvvvveenen. 18754 100,00 21993 100,0 23,1 17.657 100,0 -20,5 17.098 100,0 3,9

Nota: La variacidn sa calcula sobre las mismas empresas en ef afic anterior
(1) Datos provisionales
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CUADRO 26.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 10.682 100,0 12.833 100,0 273 16,1656 100,0 29,7 12.894 100,0 -13,7

Importe neto de la cifra de

NEYOGIOS .overevrvarrvereresarrensanes 10.128 94,8 12487 97,3 30,2 15,786 97,7 30,0 12.505 87,0 -1441

Otros ingresos de la explo-

1ACION e 554 52 346 27 249 379 23 18,7 389 3,0 1.8
(-}yConsumos de explotacion....... 3.061 28,7 5226 40,7 78,0 6.650 41,1 46,6  3.841 298 -389
(-}Gastos de personal.....c.ccvmeenee 3.490 27 3712 28,9 255 4.803 29,7 17,8 4.667 36,2 5,6
(-}Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .....ceeveceeeneenns 307 2,8 410 32 37,2 548 34 30,7 495 3,8 3,0
(-YVariacion provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 48 0,4 40 0.3 2,0 364 23 9182 91 07 76,0
(-}Otros gastos de explotacion.... 3.242 30,3 2.590 202 219 2974 18,4 10,6 3.067 238 18,3
RESULTADOS DE EXPLOTA-
o0 536 5,0 855 87 559 825 5,1 2,1 732 57 -1,1
ingresos financieros.......ceveeenens 443 41 395 3,1 -10,0 226 1,4 -44.4 121 0,8 -45.,9
Beneficios de inversiones finan-
Lol F- T - L 153 1.4 239 1,9 56,2 135 08 434 71 06 -473
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 5000 0 0,0 65,3 29 0,2 179957
(-)Gastos financiercs y asimila-

(s (oL S TUURUUPURUN 958 9,0 947 7.4 1,2 11472 7.2 30,6 1.075 8,3 1,6
{-)Diferencias negativas de

CaMBIO c.eee e 0 0,0 0 00 -2486 4 0.0 8.940,8 52 0,4 1.076,9
(-)Variacién provisiones de in-

versionas financieras .....c..eeees 45 0.4 416 32 8260 4 0,0 -99,2 -58 04 17357
RESULTADOS FINANCIEROS .. -407 -3,8 =730 57 97,3 -81i8 -5,1 -19,8 -848 66 20,7
Ingresos extraordinarios.............. 467 4.4 430 3,3 -8,8 348 2,2 22,5  1.021 7.9 1904

Por enajenacidn de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ..o 1 0,0 118 0,8 310235 37 0,2 -68,3 736 5,7 1.835,8

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PIOPHAS .vvvecasirrsssirnnsienseesresssinnns 135 1,3 0 0,0 -100,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del :

GJOICICIO..cecreeeecrrcvareraereeranraees 18 0,2 1A 0,1 -75,1 3 0,0 -653 16 0,1 3980

ingresos extracrdinarios.......... 32 2,9 299 2,3 -4,1 271 1,7 -15,5 254 20 -5,0

Ingresos y beneficios de

otros ejercicios............... 1 0,0 2 0,0 2197 37 0,2 8.563,1 14 0,1 -83,2
(-} Gastos extracrdinarios 39 0,4 344 27 78186 158 1,0 -63,9 506 39 2240

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....oieniinnes a3 0,3 181 1,4 4431 63 04 -65,4 41 0,3 -33,8

Pérdidas procedentes del in-

maovilizado inmaterial, mate- .

rial y cartera de control............ 2 0,0 130 1,0 74939 55 03 -56,3 116 09 87,5

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0 0,0 1 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -

Gastos extraordinarios ............ 3 0,0 28 02 9011 30 0,2 4,8 344 2,7 1.378,89

Gastos y pérdidas de otros

EJErCICIOS .o vrvrirersicninrivissiiaenan 1 6,0 5 00 2983 10 01 1333 4 06 -644
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ......ccccvvveee 428 40 86 07 -8186 190 1,2  108,9 515 4,0 1638
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... 557 52 211 1.6 -75,7 197 12 271 399 3.1 73,0
{-} Impuesto sobre sociedades.... 119 1.1 196 1,5 53,0 -102 -0,6 -1654 274 2,1 -3332
RESULTADOQ DEL EJERCICIO.. 438 41 15 01 -110,6 299 1,8 1.283,1 125 1,0 -62,6
Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas ampresas en &l afio antarior
(N Datos provisionales
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CUADRO 26.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 10.682 100,0 12,833  100,0 27,3 16.165 100,0 29,7 12.894 100,0 -13,7
Importe neto de a cifra de

NEGCCIOS 1vererreneemrrrenremsnrrereeeseenee 10.128 94,8 12487 97,3 30,2 15786 97,7 30,0 12.50% 97,0 -141

Otros ingresos de la explo-

BCION. oo ecereeneenes 554 5,2 346 27 -249 379 23 18,7 389 3,0 1,8
(-)CONSUMOS INTERMEDIOS 6.303 58,0 7.816 60,9 25,4 9.625 59,5 341 6.909 536 224

{(incluido tributos)

Consumos de explotacién......... 3.061 28,7 5.226 40,7 78,0 6.650 a1 46,6  3.841 29,8 -38,9

Otros gastos de explotacion...... 3.242 303 2580 202 21,9 2974 18,4 106  3.067 23,8 18,3

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 4.379 41,60 5017 39,1 30,4 6.540 40,5 23,1 5.886 46,4 -0,6

Nota: La variacicn se calcula sobre las mismas empresas en e afno anterior
4h Datos provisionales

CUADRO 26.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ......cccuveen. 373 51,8 -15 -1,5 -151,8 297 23,5 52486 122 17,7 -56,8
{-} Resultados extracrdinarios.... 314 43,6 86 85 -1617 190 15,0 1077 515 750 1638
(-} Beneficio distribuido.............. 47 6,6 73 7.2 537 150 11,9  118,2 152 22,1 -01
{+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado ..o eevveeae 235 32,6 401 39,2 40,2 541 42,6 30,5 491 71,4 2,8

(+) Variacidn provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

o] =TSR 34 4.8 40 3,9 -28,0 364 28,7 900,1 91 13,2 -75,9
{+) Variacién provisiones de

inversiones financieras.......... 45 6.2 416 40,7 8334 4 0,3 -89,2 -58 -84 -1.7357
(=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW) ..o 326 45,3 682 66,7 119,0 865 68,2 234 -22 32 -103,2
(+) Resultados extraordinarios.... 314 43,6 86 85 -161,7 190 15,0 1077 515 750 163,8

(+) Varacion provisiones inmowili-.
zado inmaterial, material y car-

tora de Gontrol ..o, 33 46 181 17,7 4431 63 49 654 41 60 -338
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 673 934 950 928 19 1118 881 128 535 779 -503
(+) Beneficio distribuido............... 47 6,6 73 72 537 150 11,9 1182 152 221  -01

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ..ooovovrrireee. 721 100,0  1.023  100,0 54 1268 1000 204 687 1000 -44,1

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en & afio antarior
{1) Daios provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 26.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) ............. - - 3.463,4 3.347,6
VABct sobre inmovilizado medio de explotacmn (%) ....... 107.4 108,1 117,7 115,2
Rotacién del activo total neto (%) v eeerininciniinncnnen, 7.4 61,0 78,4 76,0

{1} Datos provisionales

CUADRO 26.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 32,7 28,9 29,7 36,2
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 6,0 5,2 5,8 7.6
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién .......... 9,0 7.4 7.2 8,3
Tipo de interés de las deudas .. 7.6 6,6 8,4 9,6
Presion fiscal (Impuesto sobre somedades) ....... 6,0 5,3 - 8,1
Presién fiscal (Otros tributos) 0,9 0,7 0,8 -
Beneficio DIULO........cocecececeeeee v 69,8 58,1 57,9 69,3
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa... -0,1 2.4 2,4 2,5
Rentabilidad econémica de la explotacién......... 3,3 4.6 4,5 53
Rentabilidad econdmica del activo........ccoeeeeeeeeeeeeene. 6.1 73 5,8 5,8
Rentabilidad fiNanCIiera........ccccccoviivriririreevenesesesesesesesesenes 2,5 1,2 -0,9 24
Margen de beneficio neto......cccveceeiiiiessinnen. 1,3 1,0 0,0 -0,9
Politica de distribucién de beneficios ............. 7.7 9,4 19,4 18,3
Remuneracién de los recursos propios 1.4 1,5 3,1 3,4

(1) Datos provisionales

CUADRO 26.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

{%)

Coeficiente de capital......cceeevieinieicncnnecnninnsscnnseseenees 93,1 103,8 80,1 92,8
Coeficiente de trabajo............... 79,7 74,0 734 78,0
Relacién capital/trabajo ... 116,8 140,4 109,1 119,0
Tasa de envejecimiento del equ:po productlvo ............... 17,7 17,0 27,9 27,0
Tasa anual de amortizacion ..., 8,8 7.9 8,4 7.6

{1} Dalos provisionalas
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CUADRO 26.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%) ......... - - - 53
Coste medio del personal (Miles de pesetas) .................. - - 2.887.,5 2.726,8
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 2.213,3 2.134,1
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 578,3 595,8

(1) Datos provisionales

CUADRO 26.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fiNaNCIBIA.....coooi et as 37,8 29,3 411 35,7
Poder total de capitalizacion.........oooooiiiiiiieee 187,7 151,2 74,4 110,4
Poder de capitalizacién del ejercicio........ccocvveveeeniiivennee 33,2 29,3 33,3 15,7
Financiacién del activo fijo neto....covciecc e 95,6 96,5 89,9 99,1

Rotacion del fondo de maniobra........ccceeveeie v eveeevecienens - - - -

{1) Datos provisionales

CUADRO 26.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias}

Periodo medio de almacén.......oovreeieeeieieiceeeeecee 3 44 3 -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales.......... 176 87 129 -
Periodo medio de cobro a clientes ...crevevnncncraniiinn: 123 a8 69 89

(1) Datos provisionales

CUADRO 26.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a cotto plazo ....cccvvcccevevvvveveeens 229,5 292.6 204,7 207,65
Tasa de endeudamiento a largo plazo ......cooeeviviiinecnes 36,2 50,1 41,8 75,8
Tasa de endeudamiento total ..........ooovvvvvviiiiiineiiniiiiinienen 265,8 3427 246,5 283,4
indice de liquidez o solvencia a corto plazo ................. 51,4 62,0 63,9 69,0
Indice de liquidez o sclvencia a medio plazo 97,3 98,1 92,2 99,2
Coeficiente de garantia........cccccrninninini 137,6 129,2 140,86 135,3
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion ., 110,2 89,2 91,8 154,7

(1) Patos provisignales
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ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 27.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIUO... 348 61,3 301 51,2 10,0 483 57,2 28,7 473 52,6 -6,8
Inmowl:zado - 331 58,3 272 46,2 5,2 440 52,1 31,1 455 50,6 -14
Inmovilizado mmatenat .. 0 0,0 28 4,7 - 82 6,1 9,3 31 3,5 -43,0
Inmovilizado material ............ 297 52,4 229 38,9 2,1 369 43,6 35,56 406 451 5,6
Inmovilizado financiero.......... 34 6,0 16 2,6 -53,1 20 2,3 4.3 18 2,0 7.8
No realizable...........cccvv e 17 3,0 30 5,0 78,3 43 5,1 7.2 18 2,0 -58,5
(Gastos de estahlecimiento.... 16 2,8 23 3,9 54,5 25 2,9 3.4 3 04 -86,7
Gastos a distribuir en varios
BJEICICIOS . vreeererrrsrrrsseresnarerns 1 0,2 5] 1,1 3572 18 2,2 23,0 15 1,6 -20,2

ACTIVO CIRCULANTE .... 219 38,7 287 48,8 36,9 362 42,8 34,7 426 474 25,2

Existencias ......cceevceennen i2 2,0 12 2,0 48,0 44 53 2922 50 56 10,7

[BE=1TTo o] (=TS 120 211 167 28,4 32,1 193 229 26,4 244 27,2 355

Accionistas por desembolsos

exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 4 0,0 -

Inversmnes fmanmeras tem—

POTAIES .o rerne e 25 4,4 10 1,8 7.9 24 28 1083 18 2,0 -18,7

Tesorena 50 8,9 79 13,4 54,6 81 9,5 5,8 94 10,4 29,8

Ajustes por perlodlf:cac:on ....... 13 23 18 3.1 374 19 23 i2,8 19 22 0.9
TOTAL ACTIVO e 567 100,0 589 100,0 21,6 845 100,0 31,6 899  100,0 6,8

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef afio anterior
{1) Dalos provisionales

CUADRO 27.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO... 135 23,7 194 32,9 53,8 244 28,8 16,7 191 21,2 -7.9
Fondos pl’OpIOS 137 24,1 192 32,7 54,6 242 28,7 17,0 196 218 -3.8
Capital suscnto ..................... 180 317 230 39.1 32,7 246 29,2 0.4 240 28,7 1.7
Prima de emision .. 0 0.0 0 0,0 - 2 0,2 - 0 0,0 -
Reserva de favalonzamon ..... 0 0,0 2 0,4 - 2 0,2 0,0 2 0,2 0,0
Otras reservas. 61 10,7 48 81 -19,8 75 8,9 55,0 76 8,4 15,1
Resultados de e]ercu:los
anteriores.. -57 -10,1 -71 -12,0 -24 4 -56 -8,7 201 -106 -11,8 -59.7
Pérdidas y ganancnas ............ -47 -8.2 -17 -2.9 57,3 -27 -32 -52.2 -16 -1.8 64,8
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio........ 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0.0 -
Ingresos a distribuir en varios
gjercicios .. 1 01 1 02 -46,0 1 0,1 -13,3 3 03 -127
{- )Acmomstas por desembol-
805 NO eXigidos v 3 0,5 0 0,0 - 0 0,0 - 8 0,9 -
(-) Acclones propias 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{- )Acmones propias a cono
plazo... 0 0,0 0 0,0 - 0 0.0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO ... 159 28,1 97 16,5 6,2 238 28,2 791 247 275 -2,3
Provisicnes para riesgos y
gastoS.. i 1 0,3 1 0,2 -305 2 0,2 57,8 2 02 22
Acreedores a largo plazo......... 158 27,8 a6 16,4 6,8 237 28,0 79,3 248 27,3 24
PASIVO CIRCULANTE .........ooce. 273 48,2 297 50,5 12,8 364 43,0 254 461 51,3 211
Acreedores a corto plazo......... 273 48,2 297 50,5 12,8 364 43,0 254 461 51,3 211
TOTAL PASIVO ......ccovvvveiveeeeee.. 567 100,0 589 100,0 21,6 845 100,0 31,6 889  100,0 6,8

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en &l ario anlerior
{1) Datos provisionales
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CUADRO 27.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion ... 763 1000 930 1000 248 1138 1000 158 1199 100,0 13,2

Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS 1eeeeerreracarrersasreasnserannns 645 84,5 817 87,8 29,2 1027 90,2 17,0 1.143 95,3 22,2

Otros ingresos de la explo-

LF= 1L 118 15,5 113 12,2 45 112 9,8 6,9 57 47 62,0
(-)Consumos de explotacion........ 79 10,4 78 8,4 14,8 85 7.5 -2,6 98 8,2 19,6
(-)Gastos de personal................. 445 58,4 598 64,2 26,0 668 58,7 7.7 706 58,9 13,1
(-)Dotacién para amortizacidn

de inmovilizado ......cceceeerecnnnn. 16 2,0 19 2,0 20,4 34 3,0 85,1 43 3,6 17,6
(-yVariacién provisiones de tré-

fico y pérdidas incobrables...... 5 0,6 5 05 -188 4 0,3 241 6 0,5 30,4
{-}Otros gastos de explotacién.... 229 30,0 244 26,2 18,0 325 28,5 222 325 27,1 9,1
RESULTADOS DE EXPLOTA-

CION et ceeeesenares -11 -1,4 -13 1,4 51,8 23 20 2404 21 1,8 41,0
Ingresos financieros. ... 2 0,2 3 0.3 8,9 2 0,2 31,5 2 0,2 -7,6
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS.....cvrmrermrneerrevarssnssrrnn e 0 0,1 0 00 -66,2 0] 0,0 83,1 0 0,0 18,5
Diferencias positivas de cambio.. o] 0,0 0 6,0 - 0 0,6 -100,0 0 0,0 -
{(-)Gastos financieros y asimila-

Lo 0 P 31 41 28 3,1 411 46 41 52,3 42 35 9.1
(-)Diferencias negativas de

(21051011 T 0 0,0 0 0,0 - 2 0,2 107500 0 0,0 -100,0
(-)Variacidn provisiones de in-

versiones financieras .............. 1 0,2 0 0,0 -96,0 0 00 7854 -1 -0 -368,0
RESULTADOS FINANCIEROS .. - -4,0 -25 27 3741 -47 -4 72,1 -38 -3,2 16,9
ingresos extraordinarios.............. 0 0,0 29 3,1 454885 1 0,0 -98,0 5 04 1.040,9

Por enajenacién de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .....ccveveeernenn 0 0,0 19 20 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -

Beneficios por operaciones

¢on acciones y obligaciones

(0] 0] o 1 O 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

JEICICIO. ... creveireereeeeeeneeeeniries 0 0,0 4 04 6365 0 00 -952 0 0,0 5480

Ingresos extraordinarios.......... 0 0,0 4 0,5 - o} 0,0 91,8 2 0,1 3226

Ingresos y beneficios de

otros ejerciclos....cvviieiennen.. 0 0,0 1 0,1 - 0 0,0 - 3 0,2 -
(-) Gastos extraordinarios ........... 1 01 5 05 7762 0 0,0 -85,8 1 01 1685

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ........evevvenen. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - ¢ 0,0 -

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............. 1 0.1 0 0,0 -84.6 0 0,0 - 1 0,0 -

Pérdidas operaciones con

acciones y cbligacio. propias .. 6 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -

Gastos extraordinarios ............ 0 0,0 5 0,5 279059 o} 0,0 -95.8 1 0,1 163,5 -

Gastos y pérdidas de otros

GjerciCios. .....cocereriiee e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ................ 0 -0,1 24 2,6 3.846,1 0 0,0 -984 4 0,3 1.860,1
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS......coverrceiesienerennens -42 -5,5 -15 -1,6 56,7 -23 2.1 -58,5 -13 -1,.1 71,7
(-) Impuesto sobre sociedades.... 4 0,6 2 03 -654 4 0,3 11,8 3 0,2 411
RESULTADO DEL EJERCICIO.. -47 -6,1 -17 -1,8 57,3 -27 24 522 -16 -1.3 64,8
Nota:  La variacion se calcula sobre las mismas empresas gn el afio anterior
[t} Datos previsionales '
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CUADRO 27.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

INGRESOS DE EXPLOTACION ..
Importe neto de la cifra de
negecios..
Otros ingresos de la explo-

{-JCONSUMOS INTERMEDIOS
(incluido tributos)
Consumos de explotacién.........
Otros gastos de explotacion......

VALOR ANADIDO BRUTO C.F....

763
645
118
308

79
229

455

100,0
84,5
15,5
404

10,4
30,0

59,6

930
817
113
323

78
244

608

100,0
87,8
12,2
347

8,4
26,2

65,3

24,9
29,2

4,5
17,2

14,8
18,0

30,2

1.138
1.027
112
410

85
325

729

100,0
90,2
9,8
36,0

7.5
28,5

64,0

15,8
17,0

6,9
16,4
2,6
22,2

15,5

Millones de pesetas

1.199
1.143
57
423

98
325

776

100,0
95,3
4,7
35,3

8,2
27,1

64,7

13,2
222
-62,0
11,3

19,6
9,1

14,3

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas emprasas en el ano anterior

(1) Datos provisionales

CUADRO 27.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Resultado det gjercicio ................
(-} Resultados extraordinarios....
(-} Beneficio distribuido..............
{(+) Dotacion para amortizacion
de inmovilizado ........cerveienee.
(+) Variacién provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-
bles ..o,
(+) Variacidon provisiones de
inversiones financieras..........

(=) RECURSOS GENERADOS
(CASH-FLOWY...cccoooeverrrrecrnes

{+) Resultados extraordinarios....

{+) Variacién provisiones inmoviti-.
zado inmaterial, material y car-
terade control .......cceecsirarens

(=) AUTOFINANCIACION
BRUTA O GLOBAL.....cocvvev..

{(+)} Bengficio distribuido..............

{=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ...orvvrveeeierine

-51
-1

15

-31

162,3
1,6
0,0

-46,9

-15,5

0,0

98,4

1,6

0,0

100,0

0,0

100,0

-321,2
437.8
00

332,3

88,0

0,9

-337.8

437.8

0,0

100,0

0,0

100,0

58,0
3.846,1

264

-18,8

37.0

3.846,1

93,4

934

-305,1
3.8
0,0

361,8

38,8

4.5

96,2

3,8

0,0

100,0

0,0

100,0

Miliones de pesetas

-51,7
-884

88,3

-24,1

7854

163,7

-98,4

1124

1124

-1

25

29

30

-55,5
121
4,3

138,8

95,7

4,3

100,0

63,5
1.952,3

17,5

30,4

-368,0

327.8

1.952,3

3789

399.8

Nota; 1La variacion se calcula sobre las mismas empresas en of afio anlerior

m Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 27.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .........cceocvvuvcenvicveesnienns - - 2.474,5 24113
VABcf sobre inmovilizado medio de explotacién {3%)....... 1531 227.6 2299 194,68
Rotacion del activo total neto (%) .eecvveeercresiessssie e 138,6 168,2 168,6 147.4

(1) Dales provisionales

CUADRO 27.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacion......... 58,4 64,2 58,7 58,9
Cargas sociales sobre ingresos de explotacidn.............. 12,9 16,0 14,6 14,0
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 4,1 3,1 4,1 3,5
Tipo de interés de 1as deudas ... ueeeveeceeeseneeeeeeeeer 7.2 8,1 9,4 6,8
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades).................... 21 0,6 1,0 0,8
Presion fiscal (Otros tHbUtoS) c.c.eceeccc e eaes 3,1 0,3 2,4 -
Beneficio bruto... 87,7 80,4 91,7 91,4
Rentabilidad economlca tlplca de Ia empresa ................. 25,0 -28,6 -14,9 -1,9
Rentabilidad economica de la explotacion ........ovevee..e. -2,1 -2,6 3,1 3,5
Rentabilidad econdmica del actiVO.....eeeeveeeeeeeeeeeverevsnnns -1,6 -2,.1 3,4 3,7
Rentabilidad financiera........coceeceeeccee e eeeeeeseeee e, -25,3 -25,5 -12,0 6,7
Margen de beneficio Neto.........ccceeeeiniee e eeeeneeeeseeaens -6,4 -4.7 2,3 -1,5
Politica de distribucién de beneficios .....oovevveevveceeecvene, 0,0 0,0 0,0 6,0
Remuneracion de 10S recursos propios..... o eveesresceeen. 0,0 0,0 0,0 0,7

(1) Datos provisionales

CUADRO 27.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital..............coceveeereremr e seeeeaens 65,3 42,2 57.7 56,3
Coeficiente de trabajo.......c.cccerevnmrreee e ssinnae. 97,9 98,3 91,7 91,0
Relacién capitalitrabajo ... 66,7 42,9 63,0 61,8
Tasa de envejecimiento del eqmpo productwo ............... 3,5 251 14,7 17,2
Tasa anual de amMOortiZacion ..............cvvvvvevveeveesereesseenens 2,8 71 7.8 7,3

{1} Dalos provisionales
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CUADRO 27.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) et - - - 1,5
Coste medio del personal {(Miles de pesetas).................. - - 2.217,4 2.208,2
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas}...... - - 1.655,5 1.613,5
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 561,9 592,7

(1) Datos pravisionales

CUADRO 27.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autonomia fINANCIEIA......cceeeceenreeriee e cersirrre e e e reseeeeaenene 20,9 41,0 33,2 241
Poder total de capitalizacion..........eniiivvsinne e, -136,9 10,4 -38,2 -7,6
Poder de capitalizacion del gjercicio.....mrnincinniann, 21,0 2,4 3,8 12,5
Financiacion del activo fijo neto......cccecccviniiinniienne 82,7 96,7 99,8 91,7

Rotacion del fondo de mamiobra..... e ccecsciinens - - -

(1) Datos provisionales

CUADRO 27.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén........cccm i - - 2 -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 12 21 83 -
Periodo medio de cobro a clientes ......cccevivimnienenenene 6 2 6 -

{1) Dalos provisionales

CUADRO 27.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .......eeeeeeeeceinninns 305,3 183,7 180,8 268,8
Tasa de endeudamiento a largo plazo .......cccevevivireneee 172,8 60,4 120,0 147,5
Tasa de endeudamiento 100 7= | PR UO USRI 4781 2441 300,8 416,3
Indlce de liquidez o solvencia a corto plazo ...t 76,7 93,0 87,4 80,4
indice de liquidez o solvencia a medio plazo.........cve.. 81,4 97,0 99.8 91,7
Coeficiente de garantia............. 120,9 141,0 133,2 124,0
Gastos financieros sobre capamdad de autoﬂnancnacnon - 438,3 409,9 131,3

(1) Datos provisionales
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ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 28.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FLJO ..o crmer e, 649 51,2 1.153 57,0 2894 1514 62,5 44 1227 60,4 21,8
Inmovilizado 645 50,9 974 48,1 2262 1.387 57,7 11,7 1.134 55,8 22,5
Inmovilizado inmaterial.......... 28 2.2 233 11,5 8052 85 35 -64,0 87 4,3 1,3
Inmovilizado material ............ 582 45,9 684 338 180,6 1.243 51,3 38,4 980 48,2 26,9
Inmovilizado financiero. . 35 2,8 57 2,8 67,6 70 2,9 5,5 67 3,3 0,9
No realizable........cocvvviievvveennne 3 0,2 179 8,8 8.397,1 117 4,8 -35,0 a3 4.6 13,9
Gastos de establecimiento.... 3 0,2 5 0,2 -656,0 1 01 -82,6 1 0,0 -35,0
Gastos a distribuir en varios
BJEICICIOS vvvrrnerrerrrereeceiiieninnann 0 0,0 174 8,6 - 115 48 -338 92 45 14,7
ACTIVO CIRCULANTE ..o 619 48,8 870 43,0 32,6 907 37,5 -17,5 804 39,6 17,7
Existencias .. 60 4.7 46 22 -38,1 73 3,0 -1,0 41 2,0 -2,1

Deudores .. . - 382 30,2 668 33,0 75,1 623 257 -234 583 28,7 27,2

ACCIOnlStaS por desembolsos

exigidos ... 0] 0,0 20 1,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -

Irwersuones flnanc:eras tem-

porales ... 4 0,3 12 0,6 -100,0 27 1,1 1241 20 1,0 -254

Tesorerla . 173 13,6 125 6,2 -39,5 180 7.5 5,1 159 7.8 47

Ajustes por perlodlftcamon 0 0,0 0 0,0 - 3 0,1 5478 4] 0,0 -100,0
TOTALACTIVO ... 1268 100,00 2,024 100,0 1240 2420 100,0 -5,0  2.032  100,0 20,2

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afo anterior
) Datos provisionales

CUADRO 28.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO ... B22 49,1 567 28,0 17,5 675 279 270 714 35,1 73,3
Fondos propios . 822 49,1 567 28,0 17,5 695 287 -235 740 36,4 713
Capital suscrito ....ooccocceevnene. 417 32,9 268 13,2 9.5 491 20,3 2,8 538 26,5 1081
Prima de emision .................. 0 0,0 0 0,0 - 4] 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de revalorizacion..... 0 0,0 26 1,3 - 26 1.1 0,0 0 0,0 -100,0
Ofras resenas ...oceeeee e 138 10,8 221 10,9 58,5 294 12,2 26,9 313 15,4 2,6
Resultados de ejercicios
antetiores.. -13 -1,0 -31 -1,5 1199 -96 40 -1064 -160 79 -807
Pérdidas y gananctas 81 6,4 84 42 -14.8 -20 -08 -202,6 59 2,9 2007
{-}Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... b 0,0 0 0,0 - 1 0,0 - 9 05 -
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios .. . 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(- )Acmomstas por desembol-
508 NC exigidos ... 0 0,0 0 0,0 - 20 0,8 - 26 1,3 N7
{-} Acciones propias ................. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
{- )Acc:ones prop|as acorto
plazo... 0 0,0 0 0,0 - 0 0.0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO... emeiennens 200 15,8 568 281 6296 619 256 -123 380 19,2 7.2
Provisiones para nesgos y
gastos... 0 0,0 37 1,8 - a7 3,6 1,2 56 2,8 34,6
Acreedores a Iargc plazo ......... 200 15,8 531 26,2 5813 532 220 132 334 16,4 3,6
PASIVO CIRCULANTE................ 445 35,1 888 439 1334 1.126 48,5 13,7 928 457 1,5
Acreedores a corto plazo......... 445 35,1 888 439 1334 1126 46,5 13,7 928 45,7 1,5
TOTAL PASIVO ..o, 1,266 1000 2,024 1000 124,0 2420 100,0 -5,0  2.032  100,0 20,2

Nola: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos provisionales
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28. Sanidad

CUADRO 28.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacién .............. 1.996 100,06 2296 100,0 27,2 3180 1000 55 2514 100,0 4.4

Importe neto de la cifra de

NBQOCIOS -...oeercrerrerararvsreraeneer 1.928 96,6 2.262 98,5 290 3.128 98,1 51 2474 98,4 4,4

Otros ingresos de la explo-

L2 1e3la] o HN O 68 34 34 15 -57.8 62 1,9 337 39 1,6 25
(-yConsumos de explotacién........ 442 22,1 601 26,2 45,0 695 21,8 -8,1 550 21,9 -0,4
(-}Gastos de personal................. 817 40,8 883 38,5 14,7 1.401 43,8 245 1059 42,1 -84
(-) Dotacién para amortizacién

de inmovilizado .......cccoeeeeeene 75 38 g2 40 151.,8 150 4,7 35,5 109 4,3 54
(-)Variacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 7 0,3 1 0,0 - 11 03 7339 6 02 -30.8
(-)Otros gastos de explotacién ... 486 24,3 500 218 24,3 786 24,6 115 586 23,3 1,9
RESULTADOS DE EXPLOTA-

ClON. et s 170 8,5 219 9,6 11,86 148 46 654 204 8,1 208,55
Ingresos financieros.....wueeece. 9 0,5 B 0,3 -2,9 13 0.4 18,2 10 0,4 -1,1
Beneficios de inversiones finan-
LT = T TN 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Gastos financieros y asimila-

OS . e eernrne 34 1,7 71 31 5434 140 4.4 84,3 88 35 -135
{-)Diferencias negativas de

[o221141 o} o SR 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras ............. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -24 -1,2 -63 -2,8 -4.866,6 -126 40 925 -78 -3,1 14,8
Ingresos extraordinarios.............. 24 1,2 21 09 -485 16 05 482 18 0,7 30,7

Por enajenacion de inmovili-
zado Inmaterial, material y
cartera de confrol ........cc.ceeeeee 8 04 0 0,0 - 4 0,1 - 0 2,0 -100,0
Benseficios por operaciones

con acciones y obligaciones

o] ge]o 1= T TN 0 0,0 0] 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

€JETCICIO . criereerieranrrereseerne e 4] 0,0 0 0,0

¢ 0,0 0 0,0

Ingresos extraordinarios.......... 0 0,0 1 0,0 2.5871 10 0,3 1.066,6 16 0,6 63,9

Ingresos y beneficios de

olros €jercicios . rceereenne. 15 0,8 20 09 -744 2 0,1 -96,2 2 0,1 1.627,3
(-} Gastos extraordinarios ........... 31 1,6 37 1.6 -97,0 9 03 -756 12 05 -114

Variacidn provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ........ccccee, 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 6 0,2 -
Pérdidas procedentes del in-

mevilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1 0,0 0 0,0 -100,0 1 0,0 - 5 0,2 649,1
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 2 0,1 0 00 -100,0 0 0.0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ............ 0 0,0 5 02 2.416,7 5 01 -8,8 1 00 830
Gastos y pérdidas de otros
EJErciCiOS .overereererreeeereeeeeeeees 29 1,5 3 14 -100,0 4 0,1 -88,8 0 0,0 -100,0
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ......cccvvvnee -8 -0,4 -16 0,7 1845 7 02 1111 6 0,2 73,7
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS......crmeeicnnicneerrnnns 137 6,9 140 8,1 -11,8 29 09 -1308 132 52 9081
(-} Impuesto sobre sociedades.... 56 2,8 56 24 5,3 48 15 -268 73 29 59,9
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 81 41 84 3,7 -149 -20 -06 -2028 59 2,3 2007

Nota:  La variacidn se calcwla sobre las mismas empresas en sl afio anlerior
{1) Datos provisionales
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28. Sanidad

CUADRO 28.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 1996 1000 2296 100,0 27,2 3,180 1000 55 2514 1000 44
fmporte neto de la cifra de

NEGOCIOS v viirrerevrerrerrsrnssnssersses 1.928 96,6 2.262 93,5 29,0 3.128 98,1 5.1 2.474 98,4 4.4

Qlros ingresos de la explo-

tACION .o, 68 34 34 1,6 578 62 1,9 33,7 39 1,6 2,5
{-YCONSUMOS INTERMEDIOS 927 46,5 1.100 479 34,2 1.481 46,4 0,8 1.138 452 57

{(incluido tributos)

Consumos de explotacion......... 442 22,1 601 26,2 45,0 695 21,8 -8,1 550 21,9 -0,4

Otros gastos de explotacion...... 486 243 500 21,8 24,3 786 24,6 11,6 586 23,3 11,8

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 1.069 53,5 1.195 521 208 1709 53,6 98 1.378 54,8 3,2

Nota: La varaciin se calcula scbre las mismas empresas en ef afip anterior
(1) Dalos provisionales

CUADRO 28.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del gjercicio ................ 73 49,8 80 47,5 -10,8 -24 -17,7  -220,4 59 329 1878
(-) Resultados extraordinarios.... -7 -4,9 -16 95 2143 7 53 1103 6 35 74,0
{-) Beneficio distribuido.............. 32 21,7 40 23,8 25,5 62 46,0 40,3 62 345 0,4
(+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizado .....coceervveeveeen, 67 45,7 87 51,9 197,86 148 109,68 38,5 109 80,7 5,4

(+) Variacion provisiones de
tréfico y pérdidas Incobra-

BlES e 7 4,5 1 0,6 - 11 8,1 1.094,6 6 3,2 -30,1
{+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(=} RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW} ..ot 122 83,1 144 85,7 25,2 66 48,7 -1138 105 58,9 347.8
{(+) Resultados extraordinarios.... -7 -4,9 -16 9,5 2143 7 53 1103 4] 3.5 74,0

{+) Variacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

tera de control ....cicniincsicnns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 3] 3.2 -
{=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL........c..... 115 78,3 128 76,2 28,3 73 54,0 -114,2 117 655 4544
(+) Beneficio distribuido.............. 3z 217 40 23,8 25,5 62 48,0 40,3 62 34,5 0,4

{=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ... 147  100,0 168 1000 278 135 100,0 752 179 100,0 360,4

Nota: La variacion se caicula sobra las mismas empresas en el afio anterior
m Datos provisionales
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28. Sanidad

ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 28.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .......covereiveneinieneseennens - - 3.531,1 3.596,7
VABet sobre inmovilizado medio de explotacién {%)....... 175,1 153,1 135,0 133,2
Rotacion del activo total neto (%Y....ccveeveevivreceieeeeeeeene. 157,8 141,8 132,9 135,2

{1} Datos provisionales

CUADRO 28.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 40,9 38,5 43,9 42,1
Cargas sociales sobre ingresos de explotacion............... 52 8,0 8,5 8,5
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 1.7 3,1 4,4 3.5
Tipo de interés de las deudas ........ccvecniieeeccccreerensncenas 5,2 6,8 8,9 7,0
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades)........oevven... 7,9 7.9 3,5 5,8
Presion fiscal {(Otros tibuos) .......cceeveerec e, 49 3,9 2,7 0,5
Beneficio bruto............covvvvveecemceeeee e ese e 771 73,4 77,8 77,8
Hentabilidad econdmica tipica de la empresa................. 8,3 17,4 1,7 9,6
Rentabilidad econtmica de la explotacion ..........ouceeee. 13,8 18,4 42 12,1
Rentabilidad econémica del activo....eeeeeeeeccecee e, 14,1 18,3 4.6 12,1
Rentabilidad financiera..........c..ccoeeveeeeeceeeiessree e 27,0 67,6 -13,0 26,7
Margen de beneficio Neto.........ccvvvveeceiie e 7,5 6,9 0,7 5.1
Politica de distribucién de beneficios ..........ccvevvvveerveencnn. 25,8 31,3 37,2 33,8
Remuneracién de los recursos propios ... .eceeeceeveninnnns 7,0 15,5 11,0 11,0

(1) Datos provisionales

CUADRO 28.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital.......ccccevieeeeeeecer e serenens 57,1 76,7 77,6 77,4
Coeficiente de trabajo.............occoiiiiiciisscsr e 76,5 73,9 81,9 76,9
Relacién capital/trabaje ....c.cecveeececeenerresscersreseenennas 74,7 103,8 94,8 100,7
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 38,8 39,7 44,8 57,8
Tasa anual de amOoriZacion ........ccccccvvrrevvisreeererssessssseses 7,4 4.8 5,0 4.4

{1) Datos provisionales
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28. Sanidad

CUADRO 28.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacién del empleo (%) .o - - - 7.8
Coste medio del personal {Miles de pesetasy................. - - 2.454,1 2.218,3
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas}...... - - 1.891,7 1.785,9
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 582,5 450,7
{1) Datos provisionales
CUADRO 28.10 RATIOS DE FINANCIACION

{%)

AUtONOMIA fINANGCIEIA......oeeeeee e cviccrcrsrsrs s anrereeeeene 86,7 21,6 27,7 42,4
Poder total de capitalizacion...........ccocvveiiiiciinciniann 165,8 139,0 - -
Poder de capitalizacién del gjercicio..........cocvvvveenns 29.8 59,2 15,6 22,9
Financiacién del activo fijo neto.....ccovcieiiiiiecricencnns 114,8 91,5 79,7 83,7
Rotacion del fondo de maniobra.........vveeeiicimimereennicnna 18,6 - - -

(1) Datos provisionales

CUADRO 28.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén......ccccccveerveoensecsicsennnens - 65 79 -
Periodo medio de pago a acreedores comerciales......... 73 132 47 -
Periodo medio de cobro aclientes ........ccniineniiennn, 43 81 53 83

(1) Datos provisionales

CUADRO 28.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo .......eoeeeeienens 85,9 293,3 246,2 176,9
Tasa de endeudamiento a largo plazo ... 35,9 183,6 128,1 69,8
Tasa de endeudamiento 0] 7= | [ 121,8 476,8 374,3 246,7
Indice de liquidez o solvencia a coro plazo ........cceeevenes 108,7 86,6 70,2 77.1
indice de liquidez o solvencia a medio plazo.................. 120,4 91,0 76,3 81,3
Coeficiente de garantia.........cccccc i 182,1 121,0 126,7 140,56
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacion .. 20,5 40,1 98,9 49,3

{1) Dales provisionales
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29, Servicios recreativos y culturales

ESTADOS FINANCIEROS
CUADRO 29.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FIJO.. 3.322 61,6 3.784 53,0 13,9 3196 60,9 146 4.723 67,3 28,6
Inmowllzado 3.299 61,2 3.644 56,8 11,4 3114 59,3 173 4.608 65,7 29,1
inmovilizado lnmatenal 40 0,7 18 0,3 -56,3 122 2,3 1.803,3 119 1,7 74
Inrmovilizado material ............ 3.157 58,5 3.465 54,0 10,7 2.808 53,5 9,7 4.249 60,6 302
Inmovilizade financiero.......... 102 1.9 161 2,5 69,9 185 35 1252 239 34 391
No realizable... . 23 04 140 2,2 4198 82 1,6 -38.2 116 1,6 10,7
Gastos de estableumlento .. 23 0,4 53 0,8 40,6 13 0,2 77,5 7 0,1 -47,0
Gastos a distribuir en varios
BJBICICIOS . vvrereerraresrmrerrrerenens 0 0,0 87 1,4 1257681 69 1,3 -9.8 108 1,6 20,8
ACTIVO CIRCULANTE............... 2.072 38,4 2.631 41,0 274  2.051 391 -10,3  2.294 32,7 -1,4
Existencias .. 148 2,7 302 47 103,6 464 88 50,5 370 5,3 -20,3
Deudores.. - 804 14,9 1.071 16,7 34,7 a7z 16,6 -6,4 1123 16,0 7.2
Accnonlstas por desembclsos
exigidos ... . 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Inversmnes fmanc:eras tem
porales ..... 466 86 430 6,7 -10.4 197 3,7 -32.4 237 34 12,8
Tescreria..... 635 11,8 786 12,3 27,5 479 9.1 -34,2 532 7.6 -8,7
Ajustes por perlodmcacmn 17 0,3 43 0,7 84,7 41 0,8 17,8 32 05 186,0
TOTALACTIVO ....cocciivivieeenee,. 5,394 100,00 6415 1000 19,1 5247  100,0 34 7.017  100,0 17,1
Mota: La variacién se calcula sobre fas mismas empresas en el affo anlerior

{1 Datos provisionales

CUADRO 29.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. [RRURTUUPUTTUURPUTUR B - % 1<) 30,3 2.358 36,8 474 1.887 36,0 56 3.065 43,7 48,3
Fondos proplos 1.635 30,3 2.316 36,1 448  1.800 343 2,7 3.002 42,8 51,5
Capital suscnto 746 13,8 807 12,6 16,0  1.024 18,6 283 1.624 23,1 70,0
Prima de emision ..........ccceew. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Reserva de revaletizagion ... 10 0.2 10 0,1 -5,1 10 0.2 0,1 10 0,1 0,5
Otras reservas . e 1,230 22,8 1.281 19,6 33 1.053 20,1 40,3 1.435 20,5 26,6
Resultados de e;erc:cnos
anteriores.. . veevreene =147 -2,7 -388 -6,0  -404,4 -245 -4,7 -28,3 -245 -3,5 -5,6
Pérdidas y gananmas ............ -205 -3,8 629 9,8 4973 -41 08 -111,2 178 25 54,7
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 0 0,0 2 0,0 - 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
lngresos a distribuir en varios
gjercicios .. 2 0,0 78 1,2 7.561.2 99 1,9 27.3 82 1,2 -17.4
(- )Acmonlstas por desembol-
508 no exigidos... 2 0,0 0 0,0 -100,0 12 0,2 - 18 0,3 -19,3
{(-) Acciones propias................. 0 a,0 35 0.5 - 0 0,6 -100,0 0 0,0 -
{-)Acciones propias a corto
9112 (o DO 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - o 0,0
PASIVO FIJO... 598 11,1 928 4.5 58,6 765 14,86 23 1211 17.3 34,7
Provisiones para nesgos y
gastos... . 93 1,7 91 1,4 -1,6 30 06 -51,0 59 0,8 0.0
Acreedores a Iargo plazo 506 9,4 B37 13,0 70,3 735 14,0 7,3 1.152 16,4 36,2
PASIVO CIRCULANTE ......coeveee.. 30161 58,6 3.128 48,8 -3,8 2594 49,4 22 274 391 -14,0
Acreedores a corto plazo.........  3.161 58,6 83128 48,8 -38 2594 48,4 22 274 39,1 -14,0
TOTAL PASIVO...cccovcevvevveeeeeee. 5394 100,00 6415 100,0 19,1  5.247 1000 34 7.017 1000 171
Nota: La variacion se calcula sobra las mismas empresas en ef afio arlerior
1) Datos provisionales
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29. Servicios recreativos y culturales

CUADRO 29.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 11.053  100,0 11.386 1000 02 8.878 1000 7.7 12.584 100,0 4,2

Importe neto de la cifra de

NEYOCIS vereercerererrrarsesmarsrms 10.843 99,0 10.741 94,3 -1,7  B.022 90,4 6,5 12.031 95,6 54

Otros ingresos de la explo-

18CI0N .ovcreereicnnnierrien e 110 1,0 644 57 2327 856 9.6 20,2 553 44 -10,9
{-)Consumos de explotacién....... 1.393 12,6 2.080 i8.3 48,7 2438 27,5 229 2411 19,2 11
(-)Gastos de personal.......ccc..c.. 1.660 15,0 2165 19,0 163 2131 24,0 18,0 2.152 171 -8,4
(-)Dotacidn para amortizacion

de inmovilizado ......coeoniienien 656 5,9 536 47 -163 471 53 21,8 946 7.5 43,3
{-)Variacidn provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 29 0,3 14 0,1 -51,1 3 0,0 -41,9 49 0.4 1.362,6
{-)Otros gastos de explotacién.... 7.033 636 5735 504 -19,56 3.567 40,2 268 6.267 49,8 5,6
RESULTADOS DE EXPLOTA-
CION. ..o errvenrereresrnreresraneene 282 2,6 856 75 159,4 268 3,0 -373 760 6,0 16,0
Ingresos financieros......c..cceeeeeunee 59 0.5 72 0,6 20,7 62 0,7 4.6 60 0,5 -4,6
Beneficios de inversiones finan-
o101 = ORI 20 0,2 17 01 -15,6 13 0,1 -234 11 a1 -16,0
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Gastos financieros y asimila-

OS oviriervrer e srers s rsens 205 1,9 27 24 30,3 224 2,5 14,6 350 2,8 17,1
(-)Diferencias negativas de

CAMDIO ....crvrrmraericrassensasssnasanns 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -100,0
{-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .............. 2 0,0 0 0,0 -94,7 o} 0,0 -100,0 0 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -129 -1,2 -182 1,6 -40,3 -150 -1,7 258 -280 22 289
Ingresos extraordinarios......ow... 58 0,5 441 3,9 2.923,7 82 0,9 -7 199 1,6 65,0

Por enajenacidn de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control ..o cvescenans 5 0,0 365 3,2 7.937,5 63 0,7 -81,3 86 0,7 28,4

Beneficios por operaciones

con acciones y obligaciones

PrOPIES - cveeveciarrsarersenssnresaerenaees 0 0,0 0 0,0 - 0 0,6 -100,0 0 0,0 -

Subvenciones de capital

transferidas al resultado del

BJBICICIO. .. eercerrerrmrerareareenrens 2 0,0 11 01 1.774,2 10 0,1 -14,9 10 0,1 6,2

Ingresos extraordinarios.......... 52 0,5 61 05 544,2 g 0,1 918,2 102 0,8 6132

Ingresos y beneficios de

olros gjercicios......cuvvveeeueeeeee. 0 0,0 3 0,0 - 0 0,0 -100,0 1 0,0 602000
(-) Gastos extraordinarios 366 33 208 1,8 -444 144 16 39,6 385 3,1 8,8

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de confrol .....cvvveeveenen. 3 0,0 75 0,7 27179 6 01 40729 3 0,0 -48,3

Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 338 3.1 95 0.8 -71,8 113 1,3 37,7 354 2.8 12,5

Pérdidas operaciones con

acciones y obligacio. propias .. 0] 0,0 0 0,0 - 1 0,0 - 0 0,0 -61,2

Gastos extraordinarios ............ 26 0,2 13 0,1 -57,3 14 0,2 -18,.3 11 0,1 -26,3

Gastos y pérdidas de ofros

E]BICICIOS ovvererereerrenrecensesmas e 0 0,0 25 0,2 - 10 0,1 49,2 16 0,1 2.270,0
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ......cococvveee -308 -2,8 233 2,0 1690 -62 -0,7 -1245 -186 -1,5 94,7
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS. ... eercrerrer e -154 -1.4 807 80 8824 56 06 -904 294 23 30,1
(-} Impuesto sobre sociedades.... 51 0,5 278 24 4606 97 1,1 -38,1 116 0,9 3.6
RESULTADO DEL EJERCICIO,, -205 -1.9 629 55 4973 -4 05 1112 178 1.4 54,7
Nota:  La variacidn se calcuia sobre las mismas empresas en el afio anterior
m Datos provisionales
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29, Servicios recreativos y culturales

CUADRO 29.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Mitlones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 11.053  100,0 11.386 1000 0,2 8878 100,0 7,7 12584 100,0 4,2
tmporte neto de la cifra de

NEGOCIOS et irseresaearens 10.943 98,0 10.741 94,3 -1,7  B8.022 90,4 6,5 12.031 95,6 54
Ctros ingresos de la explo-
L= Tei o] TOUUUO SOOI 110 1,0 644 57 2327 856 9,8 20,2 553 44  -108

(-)CONSUMOS INTERMEDIOS 8.426 76,2 7.814 68,6 -8,1 6.005 67,6 6,8 8.678 68,0 3,7
{incluido tributos)
Consumos de explotacion......... 1.393 12,6  2.080 18,3 48,7 2438 27,5 229 2411 19,2 1,1
Otros gastos de explotacion...... 7.033 63,6 5.735 504 -185 3.567 40,2 2,6 6.267 49,8 5,6

VALOR ANADIDO BRUTO C.F... 2.627 23,8 3.571 31,4 264 2.873 32,4 94 3.807 31,0 53

Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en ef afio anterior
()} Datos provisionales

CUADRO 29.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio ....c.vveeene -183 -39,8 498 455 B339 -41 -94 -161,0 169 14,5 36,7
(-) Resultados extraordinarios.... -282 -61,2 81 74 1235 -62 -142 -1884 -186 -16,0 94,7
{-) Beneficio distribuido.............. 56 12,2 76 7.0 353 14 32 817 22 1.9 54,3
{+) Dotacién para amortizacion

de inmovilizade ... 634 1375 504 46,3 -19.2 471 107,3 23,4 946 81,1 43,3

{(+} Variacidn provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

BlEs e 5 1,2 14 1,3 1445 3 068 419 49 4,2 1.362,6
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 2 0,5 0 0,0 -94.7 0 0,0 -100,0 0 0,0 -
{=) RECURSOS GENERADOS

(CASH-FLOW}....oomnrverirninns 684 1484 858 787 17,8 482 1097 -254 1328 1139 39,2
{+) Resultados extraordinarios.... -282  -61,2 81 74 1235 -62 -14,2 -1884 186 16,0 94,7

{+) Variacion provisiones inmovili-,
zado inmaterial, material y car-

1era 08 CONMION v-voveeere s 3 0,6 75 69 27127 6 1,3 4.072,9 3 03 -483
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL.............. 405 87,8 1.014 930 1347 425 968 -543 1144 981 486
(+) Beneficio distribuido............. 56 12,2 76 70 353 14 32 817 22 1.9 543

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ....cccveveeeeeee. 4681 100,00 1.090 160,060 123,1 439 1000 -58,1 1.166 100,0 48,8

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en f afio anterior
{1) Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 29.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad {Miles de pesstas} .......... . - - 3.813,8 5.290,7
VABcf sobre inmovilizade medio de explotacron (%) ....... 82,2 101,9 101,2 86,5
Rotacidn del activo total neto (%).......cooviiininennn, 205,8 193,5 168,1 159,7

{1) Datos provisionales

CUADRO 29.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal scbre ingresos de explotacién......... 15,0 19,0 24,0 171
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién.............. 3,0 3,6 4,7 3,8
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 1,9 2,4 2,5 2,8
Tipo de interés de las deudas ..o 5,6 7.1 6,8 8,2
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades)....venireernns 4,0 9,6 4,5 35
Presion fiscal (Otros tributos) .....cccomectnnncciiciine - - - -
Beneficio Bruto........ocievviiiiciice s e 87,3 80,6 69,6 80,0
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................ 3,3 10,9 -10,9 -1,9
Rentabilidad econémica de la explotacion ........cc.civveneens 54 16,2 53 8,6
Rentabilidad econémica del activo ..uucceeveceecennieeniiensennns 6,7 17,4 6,6 9,6
Rentabilidad fin@NCIEra...........ooooo i iccccccnrnrsissis s s s s asas 8,5 43,1 7.3 12,3
Margen de beneficio Neto ... ee e 1,4 6,3 1,5 4,0
Politica de distribucion de beneficios ....cvvvcrvrrerererenenenens 30,6 12,1 4,8 5,8
Remuneracién de 10s recursos propios ...c.ceceeeereeseerees 3,6 54 0,8 0,8

(1} Datos provisionales

CUADRO 29.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

Coeficiente de capital ..o 121,7 97,5 102,0 111,8
Coeficiente de trabajo........cccuiiiirnrneecreesnee s 63,2 N 60,6 74,2 55,1
Relacion capitaltrabalo ... 192,6 160,9 137,5 203,0
Tasa de envejecimiento del equipo productive ............... 29,2 30,1 29,1 36,2
Tasa anual de amortiZacion .........cccivieeeessrseerereersrersrenes 19,3 11,4 12,7 18,0

(1) Dalos provisionales
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29. Servicios recreativos y culturales

CUADRO 29.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) ..c.coovninerciineeans - - - -0,9
Coste medio del personal {Miles de pesetas)......coeveenen. - - 2.416,9 2.756,4
Sueldos y salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.813,6 2.196,8
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas} ......... - - 517,9 564,4
(1) Datos provisionalas
CUADRO 29.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

Autenomia fiNanNCIEra ... v rrrsisisens 36,4 50,8 53,3 73,6
Poder total de capitalizacion........ccoiniiiinnnenn. 434.6 1.315,6 4232 896.4
Poder de capitalizacién del efercicio........coovieeeeerneeeeenn. 56,6 141,2 420 72,2

Financiacién del activo fijo neto........ccccooviiiiviieecoeeeee. 60,8 84,9 82,1 89,7
Rotacion del fondo de maniobra........cccevieveeerernrecinenn. - - - -

(1) Dalos provisionales

CUADRO 29.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén.........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennes 209 139 224 -
Periodo medio de pago a acreederes comerciales......... 91 20 108 32
Periode medic de cobro a cliemes .. cciieeninceneninins - 6 5 2

(1) Datos provisionales

CUADRO 29.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

(%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ..ceeeevvccceervceeenn. 234,5 153,2 145,86 94,9
Tasa de endeudamiento a 1argo plazo ..., 44,2 47,7 42,7 41,7
Tasa de endeudamiento total ... 278,7 200,9 188,3 136,5
indice de liquidez o solvencia a corto plazo .................. 55,7 75,3 60,9 69,4
indice de liquidez o solvencia a medio plazo................... 60,4 82,8 78,6 82,8
Coeficiente de garantia........ccccceeerreeiccceen v, 135,9 149,8 1563,1 173,2
Gastos financieros sobre capacidad de autefinanciacién .. 42,3 21,6 51,0 29,8

(1) Datos provisionales
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30. Otros servicios

ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 30.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FISO i veeeeiiceeeieereeeee. 1,064 33,2 1.282 43,0 40,3 1.324 35,7 0,3 1.448 42.6 -1,7
Inmovilizado . 32,0 1.247 41,8 379 1.285 34,7 -0,3 1.414 41,6 23
Inmovilizado inmateriat.......... 52 1,6 54 1,8 -7.8 81 2,2 313 48 1,4 -42,6
Inmovilizado material ............ 900 281 1.034 34,7 31,9 1.163 314 9,9 1.025 a2 -0,6
Inmovilizado financiero.......... 75 23 158 53 1333 41 1,1 71,8 341 10,0 9.3
No realizable... . 37 1,2 35 1,2 239,9 39 1.1 21,2 35 1,0 27,2
Gastos de establemmtento . 30 0,9 3 0,1 47 3 01 -26,7 8 0,2 4,9
Gastos a distribuir en varios
(][] (ool o= SO 7 0,2 32 11 322,8 36 1,0 26,1 27 0,8 30,7
ACTIVO CIRCULANTE .......cceavee 2.143 66,8 1.700 57,0 12,8 2.382 64,3 426 1950 57,4 23,2
Existencias .....cccccoivevvirierensnens 242 7.6 352 i1,8 47.4 324 87 5,1 267 7.9 -16,1
Deudores.. U . 1122 35,0 951 31,9 M7 1.474 39,8 54,3 1.280 ' 380 26,7
Accmmstas por desembolsos
exigidos ... 1 0,0 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Inversmnes fmanmeras tem-
POFAIBS .oeiieceiiriee et 158 4.9 147 49 -3,9 295 8,0 118,4 129 3.8 82,2
TESOMEMA coreeereee e e sreenns 608 19,0 249 8,4 -1,3 289 7.8 5,7 261 7.7 43,2
Ajustes por periodificacion....... 1 0.3 1 0,0 -90,0 1 0,0 -0,4 3 o1 97,3
TOTAL ACTIVO ... 3207 100,0 2.982 100,0 22,8 3.706 100,0 249 3.399 100,0 12,6

Nota:  La variacidn se caloula sobre las mismas empresas en el afio anterior
m Datos provisionales

CUADRO 30.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO.. rererreeessinnnnnennes 1,664 51,9 1.298 43,5 142 1517 40,9 9,2 1.524 44,9 10,8
Fondos proplos . 1874 522 1.310 43,9 146 1.523 41,1 86 1523 44.8 10,2
Capital suscrlto .1.001 31,2 667 22,4 13,8 687 18,5 -44 1,188 35,0 11,3

Prima de em15|on 0 0,0 0] 0,0 - 16 0,4 - 13 0,4 0,0
Reserva de revalorlzamon ..... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - o] 0,0 -
Otras reservas . 568 17,7 693 23,2 50,1 850 22,9 19,4 536 17,5 15,1
Resultados de elermmos
anteriores .. SRR [4)4] -3,1 -125 4.2 -9,3 -121 33 245 -247 7.3 -101,2
Perdidas y gananmas ............ 209 6,5 75 25 -68,5 9 24 39,0 -28 -0,8 4397
(-)Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 3 0,1 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Ingresos a distribuir en varios
GJRICICIOS (ovvecectiiiiiirr e 11 04 6 02 247 11 0,3 92,1 17 0,5 69,4
(-)Accionistas por desembol-
S08 NO BXIGIdOS ..rvvivarreeeennes 22 0,7 18 0,6 26,8 17 0.4 -7.0 16 0,4 -7.6
{-} Acciones propias a 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(- )Acmones prop1as a corto
PlAZO eeosrerrrrvrree e 0 0.0 0 0,0 - 0 0.0 - 0 0,0 -
PASIVO FIJO ..o 107 3,3 201 68 1889 442 11,9 1022 438 12,9 18,3
Provisiones para riasgos y
gastos... 11 0,3 3 0.1 -16,0 6 0,2 194 7 0,2 1164
Acreedores a Iargo plazo 96 3,0 189 67 1974 437 118 1035 431 12,7 17,4
PASIVO CIRCULANTE........cu.or.. 1,436 448 1.482 497 21,7  1.747 471 29,3 1.436 42,3 12,5
Acreedores a corto plazo.........  1.436 448  1.482 49,7 21,7 1747 47,1 29,3 1436 42,3 12,5
TOTAL PASIVO ... 3207 100,00 2882 100,0 228 3706 1000 249 3389 1000 12,6

Nola: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afo anlerior
(i) Datos provisionales
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CUADRO 30.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion .............. 4.489 100,0 4.561 1000 18,0 5.521 1000 19,2 4589  100,0 12,8

Importe neto de la cifra de

NEJOGIOS ..ovvireemreeeeecreerreresaennas - 4.068 90,6 4517 89,0 31,5 5450 98,7 18,8 4544 99,0 13,6

Oftros ingresos de la explo-

i< o 1< o U OR 421 9.4 44 1,0 -94.2 71 1,3 54,8 44 1,0 -323
{(-)Consumos de explotacion....... 694 15,8 555 122  -14,1 834 15,1 53,5 £88 12,8 2,6
(-)Gastos de personal................. 2.568 57,2 2875 63,0 31,8 3532 64,0 14,1 3.048 66,4 18,5
(-)Potacién para amortizacidn

de inmovilizado ...........ccceenv.. 58 1.3 77 1,7 67.4 98 1,8 449 103 22 28,2
(-)Variacidn provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 11 0,2 4 01 -645 44 08 8069 7 01 -866
(-)Otros gastos de explotacién.... 840 18,7 818 17,9 18,9 730 13,2 0,6 598 13,0 0,7
RESULTADQOS DE EXPLOTA-
o216 RO 318 7.1 233 51 253 284 5.1 327 245 5,3 49,9
Ingresos financieros.. ..., 47 1,0 38 0,8 7.7 47 08 279 29 0,6 50,3
Beneficios de inversiones finan-
(o[- ST 0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 -
Diferencias positivas de cambio.. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Gastos financieros y asimila-

AOScriereerreeeeae 88 2,0 111 24 43,7 129 23 365 103 2,3 0,6
{-)Diferencias negativas de

(2= 1111 o1 NPT 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras ............. 0 0,0 ; 0,0 - 0 0,0 - 1 0,0 -
RESULTADOS FINANCIEROS .. -41 -0,9 -73 16 -812 -82 -1,6  -439 -76 -1,6 8,5
Ingresos extraordinarios.............. 4 0,1 24 0,5 1.218,7 12 02 -193 42 09 2810

Por enajenacion de inmovili-

zado inmaterial, material y

cartera de control .....cveeeeeeeens 1 0,0 9 0,2 1.414,4 1 0,0 -81,3 3 0,1 168,3
Beneficios por operaciones

con accionas y obligaciones

PIOPIAS e cvvavisremrs s msrssser e 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Subvencicnes de capital

transferidas al resultado del

=TT (oot o U 0 0,0 3 0,1 - 1 60 719 2 0,0 4759

Ingresos extracrdinarios.......... 4 0,1 8 0,2 7820 7 0,1 4666 10 0,2 44,7

Ingresos y beneficios de

Otros efercicios ..o cveverenene. ‘ 0 0,0 4 0,1 - 3 00 -254 27 0,6 9205
{-) Gastos extraordinarios 3 0,1 51 11 24027 70 1,3 35,3 179 3,9 21,86

Variacién provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control ..........cccuvue. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 89 1,9 -
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1 0,0 1 0,0 1.153,9 5 0,1 6.290,0 12 03 179,8
Pérdidas operaciones con :
accionas y obligacio. propias .. 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 -
Gastos extraordinarios ........... 3 0,1 2 0,0 -19,8 62 1,1 14.1282 33 0,7 -54.8
Gastos y pérdidas de otros
BJEICICIOS ...eeuereverevvrerrrnensevanans 0 0,0 49 1,1 - 3 0,1 -934 45 1,0 1.294,9
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ........cceuuu. 1 0,0 -28 -06 -5.1724 -58 1,1 -56,8 -136 -3,0 26,2
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS....oirieecee e 278 6,2 133 29 -534 144 2,6 221 33 07 7816
() Impuesto sobre sociedades.... 70 1,6 57 1,3 7.5 53 1,0 -1,1 61 1,3 93,5
RESULTADO DEL EJERCICIO.. 20§ 4,6 75 1,7 -685 91 1,6 39,0 -28 -0,6 439,7

Mota:  La variacidn se calcwla sobre las mismas empresas en el afio anterior
{1 Datos provisionales
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CUADRO 30.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.. 4.489 100,0 4.561 100,0 18,0 5521  100,0 192 4589 100,0 12,8
importe neto de la cifra de

NEGOGIOS 1o crmeeeee s 4.068 80,6 4517 99,0 315 5450 98,7 18,8 4.544 99,0 13,6

Otros ingresos de la explo-

[ £2Te: ] o 1S PPN 421 9,4 44 1,0 -04.,2 71 1,3 54,8 44 1,0 -32,3
(-1YCONSUMOS INTERMEDIOS 1.534 34,2 1372 30,1 34 1.564 28,3 238 1.187 25,9 1,7

(incluido tributes)

Consumos de explotacion......... 694 15,5 555 12,2 -14,1 834 15,1 53,5 588 12,8 2,6

Otros gastos de explotacion...... 840 18,7 818 17,9 18,9 730 13,2 0,6 588 13,0 0,7

VALOR ANADIDO BRUTO C.F.... 2956 65,8 3.189 69,9 254  3.957 71,7 17,6 3.402 741 17,2

Nota: La variacion se calcula sobre Jas mismas empresas en ef ano anterior
(1} Datos provisionales

. CUADRO 30.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millones de pesetas

Resultado del ejercicio .......wve-.. 171 76,0 71 481 -39,9 87 38,1 51,3 -31 -18,9 5327
{-) Resultados extracrdinarios.... 1 0,6 -28 -19,3 1.515,9 -58 =257 -55,0 -133 -80,9 31,8
(-} Beneficio distribuido.............. 0 0.0 7 4.6 - 22 948 233,3 1 05 -95,4
(+)} Dotacion para amortizacion

de inmovilizado .....coooeeeeeenne b2 23,2 73 49,5 58,5 97 42,6 45,3 99 60,1 30,7

{+) Variacién provisiones de
tréfico y pérdidas incobra-

DIES e 2 0,9 4 24 1.011,8 44 19,3 7754 7 4,0 -87,0
(+) Variacion provisiones de

inversiones financieras.......... 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 1 0,5 -
(=) RECURSOS GENERADOS

{CASH-FLOW) ..covivirremeeen 224 99,4 168 1147 -23,1 264 1159 76,5 208 126,1 381
{+) Resultados extraordinarios.... 1 0,6 -28 -19,3 15159 -58 -25,7 -55,0 -133 -80,9 31,8

(+) Varacion provisiones inmovili-.
zado inmaterial, material y car-

terade control ... eeneas 0 0,0 0 0,0 - 0 0,0 - 89 54,3 -
(=) AUTOFINANCIAGION

BRUTA O GLOBAL............... 225 100,0 140 954 -184 205 90,2 84,0 164 99,5 92,0
{+) Beneficio distribuido.............. 0 0,0 7 4,6 - 22 9,8 2333 1 05 954

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ...oooooeevveoee 025 1000 147 1000 -162 227 1000 930 165 1000 56,6

Nota: La variacién se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
(1) Datos previsionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 30.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .........occvieeecececennenee, - - 1.348,0 1.539,3
VABet sobre inmovilizado medio de explotacién (%} ....... 310,5 351.,8 363,9 327,9
Rotacidn del activo total neto {6) .vvieerrerermirnieesinnns 141,6 170,56 167,3 165,5

(1) Dales provisionales

CUADRO 30.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

(%)

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 57,2 63,0 64,0 66,4
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién .............. 12,6 13,4 14,5 14,9
Gastos financieros sobre ingresos de explotacion.......... 2,0 2,4 2,3 2.3
Tipo de interés de las deudas ......ccueecnerernveenrinrerennne, 5,7 7.4 6,5 5,9
Presidn fiscal (Impuesto sobre sociedades).................... 3,2 2,5 1,7 22
Presidn fiscal (Otros tribUtos) .o e e eeceenns 1,3 0.4 0,9 0,4
BenefiCio DrULO. .uuiiie et e e v senenanes 82,9 87,7 84,7 87,1
Rentabilidad econdmica tipica de la empresa................. -3,3 7.7 7.2 6,9
Rentabilidad econdmica de la explotacién...................... 10,3 8,7 8,6 85
Rentabilidad econdmica del activo ... veeevevseerrenns 11,5 9,8 10,9 9,3
Rentabilidad financiera.............cccoveveeeeeenns 19,56 14,4 17,8 15,2
Margen de beneficio neto........cevevemeueee. 6,8 3,5 3,7 3,7
Politica de distribucién de beneficios...... 0,0 3,6 9.4 . 0,8
Remuneracion de los recursos propios 0,0 0,6 1,6 0,1

(1) Datos provisionales

CUADRO 30.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital........ccoveeieecceececree e 32,2 341 31,4 31,6
Coeficiente de trabajo........ 86,9 90,2 89,2 89,6
Relacidn capital/trabajo 37,1 37,9 35,2 35,2
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 27,7 21,3 16,0 24,1
Tasa anual de AMOrZACION .....cccccvviveereerererrreereesressnees 12,4 7.1 5,6 8,2

{1) Dalos provisionales
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CUADRO 30.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variaciéon del empleo (%} .o, - - - 13,6
Coste medio del personal {Miles de pesetas).................. - - 1.170,4 1.360,6
Sueldos y salarios por trabajador {Miles de pesetas)...... - - 919,8 1.077,4
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 250,6 282,3

(1) Dalos provisionales

CUADRO 30.10 RATIOS DE FINANCIACION

(%)

AUEONONMIA FINANCIBEA . ..vvveeererererererrereeeemereeeeeeeeee st v eassssans 113,6 77.7 65,8 81,0
Poder total de capitalizacion............cooiinrnniniiencen, 358,56 306,6 561,0 568,3
Poder de capitalizacion del ejercicio..........covevverveeiiennnn. 24,0 22,2 31,1 14,0
Financiacidn del active fijo Neto....viiicnen, 162,4 119,0 146,1 136,7
Rotacién del fondo de maniobra.......c.ccccceviniiiiiininnnn. 5,4 18,7 9,2 8,6

(1) Datos provisionales

CUADRO 30.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Dias)

Periodo medio de almacén.....ceccinieinininneccnesreensin 125 167 121 141
Periodo medio de page a acreedores comerciales.......... 156 163 99 26
Periodo medio de cobro a clientes ..o 115 57 79 132

{1) Datos provisionales

CUADRO 30.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Tasa de endeudamiento a corte plazo ...ecveeceeeviceececennne 81,3 113,3 122,65 942
Tasa de endeudamiento a largo plazo ....eeeeeeecrccccennen. 6,8 16,0 31,1 28,3
Tasa de endeudamiento tolal ... 88,1 129,3 153,6 123,5
Indice de liquidez o solvencia a coro plazo ...coccvveieens 133,8 91,9 115,9 118,2
Indice de liquidez o solvencia a medio plazo........ccceeee 150,5 116,4 133,8 136,9
Coeficiente de garantia........coovvvveeeeiniinin e 213,6 1774 165,1 181,0
Gastos financieros sobre capacidad de autofinanciacién .. 31,86 715 55,5 60,3

(1) Datos provisicnales
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31. Total

ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO 31.1 BALANCE. ACTIVO

Millones de pesetas

ACTIVO FJO ... 209,025 31,3 246.433 324 222 274188 3.2 15,2 290.327 351 9,9
Inmovilizado .........cccoeenee 30,6 237.280 3,2 20,6 264.363 32,9 154 278.911 3348 10,1
Inmovilizade inmaterial. . 0,9 9.569 1,3 473 12184 1.5 11,8 12353 15 7.3
Inmovilizade material ............ . 26,8 201.627 26,5 17,4 222200 27,7 12,3 235.665 28,5 94
Inmovilizade financiero.......... 18.527 2,8 26.084 34 40,7 29979 3,7 44,8 31.892 39 16,4
No realizable... 4997 07 9.153 1,2 91,3 9.826 1,2 8,7 10416 1,3 54
Gastos de establemmrento 2.526 0.4 2.980 04 231 3.215 04 155 4.425 05 34,0
Gastos a distribuir en varlos
EeICICIOS o ivirv e vrreirnirennn, 2471 0.4 6,173 0.8 1616  6.611 08 53 5.991 07 9,2
ACTIVO CIRCULANTE ...............458.728 68,7 514.832 67,6 17,4 528.322 65,8 4,6 537.536 64,9 7.3
Existencias .. .....291.254 31,6 221.138 29,0 10,9 221.387 276 3,5 2104380 254 0,3
Deudores....... ... 187.532 28,1 229.709 302 259 242194 30,2 68 253.313 30,6 12,1
Accionistas por desembolsos
exigidos ... - 168 G,0 203 0,0 -40,1 186 0,0 273 54 0,0 -70,7
Inverswnes fmancuaras tem- ’
porales .... 22 16811 22 232 21104 26 31,2 24745 30 30,6
Tescreria g 84 44968 59 11,8 41264 51 10,6 47131 57 9,6
Ajustes por periodificacion....... 2.697 04 2004 0,3 -197 2187 0,3 1,9 1.803 0,2 -1,6
TOTAL ACTIVO .......ccccveene...e.. . B67.753 100,0 761.266 100,06 18,9 802510 100,0 8,0 827.862 1C0,0 8.2
Nota: La variacidn se calewia sobre las mismas empresas en ef ano anterior

{1) Datos provisionales

CUADRO 31.2 BALANCE. PASIVO

Millones de pesetas

NETO ..o 172,909 25,9 195.642 257 15,9 211.361 26,3 89,2 232.158 28,0 9,7
Fondos propios..... ... 165,738 24,8 186.866 24,5 15,3 204.020 254 96 221.771 26,8 8,8
Capital suscrito .. . 79.965 12,0 92.040 12,1 17,9 103.578 12,9 12,5 119.899 14,5 16,0
Prima de emlsmn e 1,833 03 28657 0,3 -1,0 4590 0,6 706 5093 06 19,8
Reserva de revalonzamon ..... 3102 05 2816 04 689 2596 0,3 200 2699 03 335
Otras reservas . oo, 78920 11,8 92.837 12,2 238 109.458 13,6 226 118.311 14,3 12,9
Resultados de ejerCICIOS
anlericres.. .. -10.924 -1,6 -15.807 2,1 -854 -20.874 2,6 -63,2 -25.324 -3,1 -39,8
Peérdidas y gananmas . 13.020 1.9 12441 1.6 30 4856 0.6 546 1440 0,2 -78.8
{-}Dividendo a cuenta en-
tregado en el gjercicio ....... 278 G,0 117 0,0 171 183 0,0 224 347 0,0 10,8
Ingresos a distribuir en varios
gjercicios .. 8752 1,3 11.35% 1,5 346 10410 1,3 1,3 13.869 1,7 31,3
(- )Acmomstas por desembol-
505 no exigidos... 1.537 02 2460 03 547 2578 0,3 -15,2 2.047 0,2 -16,8
() Acciones propias................. 35 00 i18 00 1622 462 01 2629 1455 02 230,7
(-)Acciones propias a corto
PlAZO e 9 0,0 1 0,0 -76,1 28 0,0 3.0420 80 00 1179
PASIWO FIJO ... 81153 122 55209 12,5 28,2 109.319 136 24,2 136.689 16,5 43,7
Provisiones para riesgos y
gastos.. ..o 1.981 03 2876 04 62 3842 05 13.0 6.170 0,7 1334
Acreedores a largo plazo......... 79.172 11,9 92333 12,1 29,2 105477 13,1 24,7 1305189 15,8 41,0
PASIVO CIRCULANTE............... 413.691 62,0 470.415 61,8 18,5 481.830 60,0 45 459.016 55,4 0,1
Acreedores a coro plazo......... 413.691 82,0 470415 61,8 18,5 481.830 60,0 4,5 459.016 554 0,3
TOTAL PASIVO ...ccce .. B67.763 - 100,0 761266 100,0 8,9 802510 100,0 8,0 827.862 100,0 8,2
Nota: La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior

(1) Datos provisionales
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CUADRO 31.3 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de pesetas

Ingresos de explotacion.............. 969468 1000 1.014.163  100,0 9,1 1033720 100,0 42 1034957 1000 23

Importe neto de la cifra de

NBYOCIOS .oovvvreererceerrcmnrannsrransas 946,557 97,6 892631 97,9 2,5 1.013.309 98,0 4.3 1.009.681 97,8 19

Ctros ingresos de la explo-

LE:To7o1 o (OO 22910 24 21533 2,1 50 20411 2,0 04 25276 24 20,8
{-)Consumos de explotacidn....... 619.976 64,0 667.435 65,8 11,9 675407 65,3 3,1 668.710 64,6 1,2
(-)Gastos de personal.................. 134,083 13,8 144.042 14,2 134 156.817 15,2 10,5 159.984 15,5 58
{-)Dotacion para amortizacién

de inmovilizado ........cocveeannee. 14.681 1,5 16751 1.7 22,3 19.720 1,9 248 22554 22 19,0
(-YVariacién provisiones de tra-

fico y pérdidas incobrables...... 4.075 04 3.303 03 -17,0 5.725 0.6 80,7 4.978 05 -38

(-)Otros gastos de explotacion .... 147.251 15,2 128574 12:7 -9,1 128.627 12:4 41 134.028 13,0 4,1
RESULTADOS DE EXPLOTA-

L0 [ U SO 49.401 51 53.969 53 16,0 47423 4,6 -87 44705 43 -5,9
Ingresos financieros........cccce..... 8.509 0,7 7.398 07 21,1 9.971 1,0 373 10.396 1,0 51
Beneficios de inversiones finan-
CIBIAS . cvevcrrrrrmreri st re e ernen 500 0,1 400 0,0 -32 349 00 1186 297 0,0 -19,6
Diferencias positivas de cambio.. 447 0,0 780 01 1249 846 0,1 26,8 1.584 02 87,2
(-)Gastos financieros y asimila-

A0S trrniiernerre e sarar s 41.441 43 45057 44 179 47.324 4,6 127 44704 43 29
(-)Diferencias negativas de

(721111071« O 434 0,0 708 0,1 764 2373 02 3310 4076 04 778
(-)Variacién provisiones de in-

versiones financieras .......ooee.. 106 0,0 723 0,1 60038 301 00 687 248 0,0 13,3

RESULTADCS FINANCIEROS .. -34.526 -3,6 -37.910 37 192 -33.832 38 11,1 -36.740 -3.5 5,6

Ingresos extraordinarios............... 8.687 0,9 9.163 0,9 22,1 8.3 08 3,2 9.258 09 17,2
Por enagjenacion de inmovili-
zado inmaterial, material y
cartera de contro! ....cceveeeveene 2341 0,2 4.145 04 1051 3.001 03 17,0 3.267 03 15,1
Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
ol (o] a7 F- T RS 171 0,0 341 0,0 99,8 155 00 -510 106 0,0 -43,0
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del

=TT ol (oo 498 0,1 845 0,1 77,6 725 0,1 -9,0 1.014 0,1 50,2

Ingresos extraordinarios.......... 5.245 0,5 3.094 03 -323 3.398 0.3 42,2 4202 04 18,8

Ingresos y beneficios de

ofros ejercicios....cocvvceeve e 433 0,0 738 0,1 73,8 1.113 0,1 194 670 0,1 -1,0
{-) Gastos extracrdinarios ........... 2693 0,3 4.515 04 734 6.765 07 79,1 9.483 0,9 29,0

Variacion provisiones inmo-

vilizado inmaterial, material y

cartera de control .....c.oeeevveeiene 77 0,0 405 0,0 4930 469 0,0 50,0 671 0,1 37,2
Pérdidas procedentes del in-

movilizado inmaterial, mate-

rial y cartera de control............ 1.159 0,1 1.049 01 124 3842 04 3360 5.240 0,5 19,1
Pérdidas operaciones con
acciones y obligacio. propias .. 36 0,0 3 00 -268 13 00 4351 79 00 7927
Gastos extraordinarios ............ 1.039 01 1.854 0,2 914 1.605 0,2 14 2.866 0,3 774
Gastos y pérdidas de otros
€JRICICIOS .. eceeerecreeecerereraraerans 383 0,0 1.204 01 2718 836 01 -194 627 0,1 -25,4
RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS ..........ccceee 5994 06 45648 05 -1,5 1.627 02 -740 -225 00 946

RESULTADG ANTES DE
IMPUESTOS...... e 20.869 22 20707 2,0 66 10218 1,0 474 7.739 07 -404

{-) Impuesto sobre sociedades....  7.849 08 8.265 0,8 127 5,362 05 -350 6.298 06 14,1

RESULTADQ DEL EJERCICIO.. 13.020 13 12441 1,2 3,0 4.856 05 -546 1.440 0.1 -78.8

Nota: La variacion se calcula sobre las mismas empresas en el afio antetior
{1) Datos provisionales
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CUADRO 31.4 ESTADO DE VALOR ANADIDO

Millones de pesetas

INGRESOS DE EXPLOTACION.... 968.468  100,0 1.014.163  100,0 9,1 1033720 1000 4,2 1.034957  100,0 23
Importe neto de la cifra de

NEGOCIOS ... ceceiissinsiisrmsinssnnsnnns 946.557 97,6 992.631 97,9 9,5 1.013.309 98,0 4,3 1.000.681 97,6 1.8

Otros ingresos de la explo-

€201 1o TOUUO OO 22910 24 21533 2.1 -50 20411 20 04 25278 24 20,8
{-}CONSUMOS INTERMEDIOS  767.228 79,1 796.009 78,5 7,8 804034 77.8 32 802738 77,6 1,7

{incluido tributos)

Consumos de explotacion.......... 619.976 64,0 667.435 85,8 11,8 675407 85,3 31 668.710 64,6 1,2

Otros gastos de explotacion....... 147.251 152 128574 12,7 -9,1 128.627 12,4 4,1 134.028 13,0 4,1

VALOR ANADIDC BRUTO C.F..... 202.240 20,9 218.154 215 14,1 229.686 222 78 232219 22,4 4,2

Neta:  La variacidn se calcula sobre las mismas empresas en el afio anterior
m Datos provisionales

CUADRO 31.5 CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION

Millores de pesetas

Resultado del gjercicic ........cevvr... 9.827 37,5 10.908 35,3 132 4.682 15,3 63,2 1.272 4.3 -82.1
(-} Resultados extraordinarios.... 4.891 18,6 4.288 13,9 136 1.556 51 -85.9 -205 0,7 -109,5
(-) Beneficio distribuido..............  1.401 53 1.488 4,8 104 1.778 58 153 1919 6,5 -12,3
(+) Daotacién para amortizacion

de inmovilizado ..................... 12.567 47,9 15.605 50,5 23,7 19514 63,6 25,0 22340 75,8 19,0

(+) Variacion provisiones de
trafico y pérdidas incobra-

Bles..coee e, 3,671 14,0  3.306 10,7 -21,8 5.695 18,6 742 4931 16,7 -5,5
{(+} Variacion provisiones de
inversiones financieras.......... 104 0,4 711 2,3 636,2 301 1,0 -69,1 241 0,8 =131

{=) RECURSOS GENERADOS
(CASH-FLOW) ..o, 18,877 75,8 24.754 80,2 18,3 26.857 B7.6 4,3 27.07M 919 -7.6

(+)} Resultados extraordinarios.... 4.891 18,6 4.288 13,8 136  1.556 51 -85.9 -205 0,7 -109,6
(+) Variacion provisicnes inmowili-,
zado inmaterial, material y car-

tera de control ....veveerreeecvenanneas 66 0,3 343 1,1 538,0 469 1,5 87,6 671 23 37,1
(=) AUTOFINANCIACION

BRUTA O GLOBAL............... 24.834 94,7 29.385 95,2 18,7 2B.883 94,2 -5,5 27.536 93,5 -8,6
{(+)} Beneficio distribuido.............. 1.401 53 1.489 4,8 -104  1.778 58 153 1.819 6,5 -12,3

(=) CAPACIDAD DE AUTOFI-
NANCIACION ...ccovvcecrrernene. 26,235 100,030,873 100,0 17,2 30.661 1000 -4,5 29.455 100,0 -8,9

Nota: La variacin se calcula sobre las mismas empresas en el affo anterior
{1 Datos provisionales
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ANALISIS EN TERMINOS DE RATIOS

CUADRO 31.6 RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Productividad (Miles de pesetas) .......c.cverevniinnssnsserenas - - 3.066,7 3.163,3
VABct sobre inmovilizado medio de explotacion {%)....... 109,0 118,1 104,2 97,6
Rotacion del activo total neto (%6) v, 146,3 146,9 134,4 129,6

(1) Datos provisionalas

CUADRO 31.7 RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Gastos de personal sobre ingresos de explotacién......... 13,8 14,2 i5,2 15,5
Cargas sociales sobre ingresos de explotacién............... 2,7 ‘ 2,9 3,2 3,4
Gastos financieros sobre ingresos de explotacién.......... 4.3 4,4 4,6 4,3
Tipo de interés de las deudas ....o.oovvvviineeceieceeeee 8,4 8,9 8,5 8.1
Presidn fiscal {Impuesto sobre sociedades).......verveinnas 57 4.9 2,9 3,2
Presidn fiscal (Otros tributos) .....ecevinieecc e seccecececeeenenns 4,4 3,3 2,3 4,0
Beneficio Bruto...... e 34,5 32,8 33,3 33,8
Rentabilidad econémica tipica de la empresa................. 41 5.2 4,0 2,9
Rentabilidad econémica de la explotacion ..., 7.7 8,3 6,8 6,1
Rentabilidad econdmica del activo.....cvvveceeeeeeee e, 8,6 9,3 8,1 7.4
Rentabilidad financiera........... 9,6 10,4 6,1 3,9
Margen de beneficio neto 1,6 1,6 08 0,8
Palitica de distribucién de beneficios .......ooviienccnennn 6,1 58 7.7 8,3
Remuneracidn de los recursos propios.........ceveeeceecene 1.1 0,9 0,9 0,9

(1) Datos provisicnales

CUADRO 31.8 RATIOS ESTRUCTURALES DE LA EMPRESA

(%)

Coeficiente de capital......ccvveeverniini e 21,7 98,8 102,0 106,8
Coeficiente de trabajo......cccevceiiiini s sre e 66,3 66,0 68,3 68,9
Retlacidn capital/trabajo ..o 138,3 146,6 149,5 155,0
Tasa de envejecimiento del equipo productivo ............... 34,7 32,6 33,6 36,2
Tasa anual de amMORIZACION .....vverivercrereerererreinssresens 7.0 6,7 6,9 7.4

{1) Datos provisionales
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CUADRO 31.9 RATIOS DE EMPLEO

Tasa de variacion del empleo (%) .....cooeinionnnennnenn - - - 0.0
Coste medio del personal (Miles de pesetas).........ccccvn... - - 2.048,6 2.1491
Sueldos vy salarios por trabajador (Miles de pesetas)...... - - 1.586,2 1.666,4
Cargas sociales por trabajador (Miles de pesetas) ......... - - 430,5 470,4
{1) Datos provisicnales
CUADRO 31.10 RATIOS DE FINANCIACION

{%)

AUtONOMIA fINANCIEIA. ... i i icciee e cerr e rs e eeene e e 30,7 32,7 33,8 36,8
Poder total de capitalizacion........ccoceveiivicnncievccvninnn, 355,4 3334 371.8 3398.,3
Poder de capitalizacion del ejercicio.........coeiviincicecnnan, 37,8 34,5 28,9 23,7
Financiacion del activo fijo neto.....cccie 118,4 115,4 116,7 127,1
Rotacidén del fondo de maniobra.....ooooeeiiiiieee 25,2 27,0 22.8 13,3

(1) Datos provisionales

CUADRO 31.11 PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

(Das)

Periodo medio de almacén...........cccccvvvrniiinnne.. 56 46 48 48
Periodo medio de pago a acreedores comerciales ......... 80 87 85 78
Periodo medio de cobro a clientes.......ccvcceene, 61 71 75 81

(t) Datos provisionales

CUADRO 31.12 RATIOS DE ENDEUDAMIENTO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

{%)

Tasa de endeudamiento a corto plazo ......cccovvvceeevveenne 271,6 256,8 242,0 210,4
Tasa de endeudamiento a 1argo plazo .......cccininiraenne 54,8 497 54,6 62,5
Tasa de endeudamiento total .........oeivii s 326,4 308,5 296,6 272,9
Indice de liquidez o solvencia a corto plazo ...ccivinninaes 58,0 61,4 63,5 70,9
Indice de liguidez ¢ solvencia a medio plazo................... 108,8 107,8 109,1 116,85
Coeficiente de garantia........c...coevececimmeencnceneicerennnneneee 130,6 132,86 133,7 136,6
Gastos financieros sobre capacidad de autefinanciacion.. 129,7 133,6 152,3 149,6

{1) Datos provisicnales
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MODELO DE BALANCE NORMAL

EJERCICIO ..........
N.2 DE CUENTAS ACTIVO EJERCICION EJERCICIO N-1
190, 191, 192, A) Accionistas (socios) por desemboisos no exigidos

193, 194, 195, 196

20

210
211,212
213
214
215
217

219
(291)
{281)

220, 221
222, 223
224, 225, 226
23
227, 228, 229
(292)
(282)

240
242, 244, 246
241
243, 245, 247
250, 251, 256
252, 253, 254
257, 258
260, 265
(293} (294)
(295) (296)
(297) (298)
198

B} Inmovilizado

|. Gastos de Establecimiento

1. Inmovilizaciones Inmateriales
1. Gastos de Investigacion y desarrcllo
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
3. Fondo de comercio
4. Derechos de traspaso
5. Aplicaciones informaticas

6. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

"

7. Anticipos

8. Provisiones

9. Amortizaciones

Inmovilizaciones Materiales

1. Terrenos y consirucciones

2. Instalaciones Técnicas y Maguinaria
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
4. Anticipos e Inmovilizaciones materiales en curso
5

6

7

1.

. Otro inmovilizado
. Provisiones
. Amottizaciones
IV. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones en empresas del grupo
2. Créditos a empresas dei grupo
3. Participacionas en empresas asociadas
4, Créditos a empresas asociadas
5. Cartera de valores a largo plazo
6. Otros créditos

~I

. Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo
8. Provisiones

V. Acciones propias

B +35=  N=

{*) Epigrafe adicionado al modelo oficial para las socledades con bienes en régimen de arrendamiento financiero,
(**) Epigrafe adicionado al modelo oficial para las sociedades que en la fecha de presentacién del batance mantengan acciones
propias para su amortizacién,
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MODELO DE BALANCE NORMAL

EJERCICIO ..........
N.2 DE CUENTAS PASIVO EJERCICIO N EJERCICIO N-1
A) Fondos propios
10 I. Capital suscrito
110 II. Prima de emisién
111 lll. Reserva de revalorizacién
IV. Reservas
112 1. Reserva legat
116 2. Reservas para acciones propias
114 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
116 4., Reservas estatutarias
113,117,118 5. Otras reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
120 1. Remanente
(121) 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
122 3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas
129 VI. Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida)
(557) VII. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio
(199) VIll. Acciones propias (**}
TOTAL Aeerrrereeimrseerserssrssesss sassms rassssssasnssnass amssms sasssasassansasanes
B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios
130, 131 1. Subvenciones de capital
1386 2. Diferencias positivas de cambio
135 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
TOTAL B ..civcncinmiinsinsssnsns rveearesiee e e EaE PR et ana nanne s nana
C) Provisiones para riesgos y gastos
140 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
141 2. Provisicnes para impuestos
142, 143 3. Otras provisiones
144 4, Fondo de reversion
TOTAL C coricecrinnainrasninianan S,
D} Acreedores a largo plazo
|. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
150 1. Obligaciones no convertibles
151 2. Obligaciones convertiblas
155 3. Otras deudas representadas en valores negociables
170 Il. Deudas con entidades de crédito
{ll. Deudas con empresas del grupe y asociadas
160, 162, 164 1. Deudas con empresas del grupo
161, 163, 165 2. Deudas con empresas asociadas
V. Otros acreedores
174 1. Deudas representadas por efectos a pagar
171,172, 173 2, Otras deudas
180, 185 3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
248 1. De empresas del grupo
249 2. De empresas asociadas
259 3. De otras empresas
TOTALD iiiirctnnnssinns s ssssas ssnan reassnsanapaneareransresseen pasans
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MODELO DE BALANCE NORMAL

EJERCICIO ..........
N.2 DE CUENTAS ACTIVO EJERCICIO N EJERCICIO N-1
27 C) Gastos a distribuir en varios ejercicios
TOtaAl C.rrvvvrivrrvvsreressirrssnsisarosensisensssnnssaressnsnsssrvanssnssessnssassnessnnasnns
D) Activo circulante
558 |. Accionistas por desembolsos exigidos
If. Existencias
30 1. Comerciales
31, 32 2. Materias Primas y otros aprovisionamientos
33, 34 3. Productos en cursc y semiterminados
35 4, Productos terminados
36 5. Subproductes, residuos y materiales recuperados
407 6. Anticipos
(39) 7. Provisiones
11l. Deudores
430, 431, 435, 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
{4386)
432, 551 2. Empresas del grupo, deudores
433, 552 3. Empresas asociadas, deudores
44, 553 4. Deudores varios
480, 544 5. Personal
470, 471, 472, 6. Administraciones Piblicas
473, 474
(4903, (493}, {494) 7. Provisiones
IV. inversiones financieras temporales
530 (538) 1. Participaciones en empresas del grupo
532,534 2. Créditos a empresas del grupo
536
531 (539) 3. Participaciones en empresas ascciadas
533, 535 4. Créditos a empresas asocladas
537
540, 541, 546 §. Cartera de valores a corlo plazo
{549)
542,543, 545 6. Otros créditos
547,548
565, 566 7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo
(593} (594) 8. Provisiones

{595} (596)
{597} (598)

57
480, 580

V. Acciones propias a corto plazo
VI. Tesoreria
VIl Ajustes por periodificacion

TOl Dieerrriivesnsreresssiasssnnnnsissassassarsineirassass nannes ressnassnessassanssassassanian

TOTAL GENERAL {A+B+CHD) et sressenssessescsessmsssnsnasnas
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MODELO DE BALANCE NORMAL

509, 521, 523, 525
527, 553, 555, 656
465
560, 561
499
485, 585

3. Otras deudas

4. Remuneracionas pendientes de page

5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo
V1. Provisiones para operaciones de trafico
VII. Ajustes por periodificacion

EJERCICIO ..........
N.2 DE CUENTAS PASIVO EJERCICIO N EJERCICIO N-1
E) Acreedores a corto plazo
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
500 1. Obligaciones no convertibles
501 2. Obligaciones convertibles
505 3. Otras deudas representadas en valores negociables
506 4. Intereses de obligaciones y otros valores
Il Dsudas con entidades de crédito
520 1. Préstamos y otras deudas
526 2. Deuda por intereses
I1l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
402, 510, 512, 1. Deudas con empresas del grupo
514, 516, 551
403, 511, 513, 2. Deudas con empresas asociadas
515, 517, 552
IV, Acreedores comerciales
437 1. Anlicipos recibidos por pedidos
400, (406), 410, 2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
419
401, 411 3. Deudas representadas por efectos a pagar
V. Ofras deudas no comerciales
475, 476, 1. Administraciones Publicas
477, 479
524 2. Deudas representadas por efectos a pagar
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

EJERCICIO .........
N.2 CUENTAS DEBE EJERCICIO N EJERCICIO N-1
A) GASTOS
71 1. Reduccidn de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacidn
2. Aprovisionamiento
600, (6080), a) Consumao de mercaderias
(6090), 610~
601, 602, (6081), b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles
(6082}, (6091},
(6092), 611*, 612*
607 ¢) Otros gastos externos
3. Gastos de personal
640, 641 a) Sueldos, salarios y asimilados
642, 643, 649 b} Cargas sociales
68 4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
5. Variacién de las provisiones de tréfico
693, (793) a) Variacion de provisiones de existencias
650, 694 {794) b} Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables
695, (795) ¢) Variacién de otras provisiones de tréfico
6. Otros gastos de explotacién
62 a) Servicios exteriores
631, 634, (636), 639) b) Tributos
651, 659 ¢} Otros gastos de gestion corriente
690 d} Dotacién al fondo de reversién

I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
{B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-AB).c..coretimmmmimansammanaisnsassaisassnssanerens

7. Giastos financieros v gastos asimilados

6610, 6615, 6620 a} Por deudas con empresas del grupo
6630, 6640, 6650
6611, 6616, 6621 b} Por deudas con empresas asociadas
6631, 6641, 6651
6613, 6618, 6622, ¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados
6623, 6632, 6633,
6643, 6653, 669 d) Pérdidas de inversiones financieras temporales
666, 667
6963, 6965, 6966, 8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras
697, 698, 699,
{7963)

(7965), (7966}
(797), (798), (799)
668 9. Diferencias negativas de cambio

Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+B7+B8-A7-A8-A0} .cccccimirnniinmninisesnsasssssn s conensressaasransass

lil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

{AAIBEI-BI s ceseerececenssmrasssssssstsasssaisssmessvssssavasssssmnsssasassessensss s nasnas
691, 692, 6960, 10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
6961 (791), material y cartera de controi
(792) (7960} (7961}

670, 671, 672, 11, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, matertal y
673 cartera de control
674 12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias
678 13. Gastos extraordinarics
679 14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B9+B10+B11+B12+B13-A10-A11-A12-A13-A14) .o

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
{Al+AIV-BIIBIV)...oios e ssisirnr i ernsascecsss st amssssssassasssssssassssmssss samn e

630", 633 (638) 15. lmpuesto sobre Sociedades
16. Otros impuestos

Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

* Con signo positivo o negativo segin su saldo.
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

EJERCICIO .........
N.2 CUENTAS HABER EJERCICIO N EJERCICIO N-1
B} INGRESOS
1. Importe neto de ia cifra de negocios
700, 701, 702, a}Ventas
703, 704
705 b) Prestaciones de servicios
(708}, (709} ¢j Devoluciones y “rappels” sobre ventas
71 2. Aumento de las existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
73 3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
4, Otros ingresos de explotacion
75 a) Ingresos accesorios y otros de gestion corrientg
74 b) Subvenciones
790 ¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+AS+AG-B1-B2-B3-B4)..cccrr e rennnemsessesemsassnanmssesnsenan
5. Ingresos de pariicipaciones en capital
7600 aj En empresas del Grupo
7601 b) En empresas asociadas
7603 ¢) En empresas fuera del Grupo
6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del active
inmovilizado
7610, 7620 a) De empresas del grupo
7611, 7621 b) De empresas asociadas
7613, 7623 ¢) De empresas fuera del grupo
7. Otros intereses e ingresos asimilados
7630, 7650 a} De empresas del grupo
7631, 7651 b} De empresas asociadas
7633, 7653, 769 ¢) Otros intereses
766 d} Beneficios en inversiones financieras
768 8. Diferencias positivas de cambio
Ii. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+A8+A9-B5-B6-B7-BB).....consecsrecemrarermrsanscesenneas Veretbsberse s e s e
lli. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BIH-BH-AIAI siisiire s nerssrsmessesssasesssnssensssssnsaransasrases seens semenasans ORI
770,771,772, 773 9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control
774 10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
propias
775 11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
778 12. Ingresos extraordinarios
779 13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
{A10+A11+A12+A13+A14-89-B10-B11-B12-B13).ccrccrnrcrncsncrians S
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
(BITHBIV-AT-AIV) .oorieririnsemsenssmsssermsms ssessmsasssmsasssmsnss sesas sssssns soesenssessssmssns
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
(BVEHATSHATE) it rrircmsmsssnsenisse e s e sese s sn s nassssssassssenvenanen
* Con signo positive o negativo segun su saldo.
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MODELC DE BALANCE ABREVIADO
EJERCICIO ..........

N.2 CUENTAS

ACTIVO

EJERCICIO N

EJERCICIO N-1

190, 191, 192,

193, 194, 195, 196

20
21, (281), (291)
22, 23, (282),
(292)

240, 241, 242,
243, 244, 245,
246, 247, 250,
251, 252, 253,
254, 256, 257,
258, 26, (293),
(294), (295),
(296), (297), (298}
198

27

558
30, 31, 32, 33, 34,
35, 36, (39), 407
430, 431, 432,
433, 435, (438),
44, 460, 470, 471,
472, 473, 474,
(490), (493), (494),
544,551, 652, 553
53, 540, 541, 542,
543, 545, 546, 547
548, (549), 565
566, (59)

57
480, 580

A) Accionistas (socios) por desembolsos no exigidos

Total Ao tvcrcinernererssresrsesissnssasrassaese e hmmbeeeestAEERRAr AR rRe s RannuLn

B) Inmovilizado
|. Gastos de Establecimiento
1. Inmovilizaciones Inmateriales
11, Inmovilizaciones Materiales

V. Inmovilizaciones Financieras

V. Acciones propias

TOA] B uververercmtisisirasssssncarassssansns issssnssrrasssrrarass srerang nmes sevsn samsmsmnsss

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios

D) Activo circulante
|. Acclonistas por desembolsos exigidos
I. Existencias

II. Deudores

IV. Inversiones financieras temporales

V. Tesoreria
VI. Ajustes por pericdificacion

TORAl Deeereerrnnenvrne e ctnermsesasasas e s mm s sm s e s sme s e s e e s s rnanan

TOTAL GENERAL (A+B+C+D)euvrereree e eirsnnscens s rnnnes
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MODELO DE BALANCE ABREVIADO

EJERCICIO ..........
N.2 CUENTAS PASIVO EJERCICIO N EJERCICIO N-1
A) Fondos propios
10 1. Capital suscrito
110 Il. Primas de emision
111 Ill. Reserva de revalorizacién

112, 113, 114,
115, 116, 117,
118
120, (121), 122
129
(557)
(199)

13
14

15, 16, 17, 18
248, 249, 259

400, 401, 402
403, (408), 41,
437, 465, 475,
4786, 477, 479,
485, 499, 50, 51,
52, 551, 552, 553,
555, 556, 560, 561
585

IV. Reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores

VI, Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida)
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
VIil. Acciones propias

TOTAL A............

B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

TOTAL B «..ccvrrisinrinsnssmsmssmsissiscmmnssassssssenaraes

C} Provisiones para riesgos y gastos

TOTAL € s crersssnssnaessssseas seasscemsessemsasassess sassasssesesssens

D) Acreedores a largo plazo

TOTAL D

E} Acreedores a corto plazo

TOTAL Eu.ecovnrrvsrcsncsnsnsmssssnsasenssians T ——

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E)...ocneneen. torrarars st sannne s anaeen
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

650, 693, 694, 695,
(793}, (794), (795)
62, 631, 634,
(636), (639}, 651
659, 690

6610, 6615, 6620
6630, 6640, 6650
6611, 6616, 6621
6631, 6641, 6651
6613, 6618, 6622
6623, 6632, 6633,
6643, 6653, 669
666, 667
6963, 6965, 6966,
697, 698, 699,
(7963)
(7965), (7966),
(797},
(798), (799)
698

691, 692, 6960,
6961, (791), (792},
(7960}, (7961)
670, 671, 672, 673

674

678
679

630", 633, (638}

4. Variacion de las provisicnes de tréfico y pérdidas de créditos
incobrables
5. Otros gastos de explotacidn

EJERCICIO ..........
N.2 CUENTAS DEBE EJERCICIO N EJERCICIO N-1
A) GASTOS
60, 61*, 71* 1. Consumos de explotacicn
2. Gastos de personal
640, 841 a) Sueldos, salarios y asimilados
642, 643, 649 b) Cargas sociales
68 3. Dotaciones para amortizactones de inmovilizado

1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

(B1-A1-A2-A3-A4-A5)..cumssrrrrrressssssssssssssassresssssssessssasssssesssassssssssssessessssans

6. Gastos financieros y gastos asimilados
a} Por deudas con empresas del grupo

b) Por deudas con empresas asociadas

¢} Por oftras deudas

d) Pérdidas de inversiones financieras
7. Variacion de las provisiones de inversiones financieras

8. Diferencias negativas de cambio

1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(B2+B3-AB-AT-AB} c.oeiecimrcirmnnaimmnirrasrt s s s se e rsnsna s vassasras e e

lil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(AL AN-BEBHuu.cevuuenaesaseesesssesessssessessssasesssssssssesstesesssasssssasssssssssssssssessas

9, Variacion de las provisicnes de inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control

10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control

11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

12. Gastos extraordinarios

13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

{B4+B5+B6+B7+B8-A9-A10-A11-A12-A13) .. mrnnrseiassennons

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
(AILAIV-BII-BIV) cvosirii s sinsessevassiver s seses senssresss sassasssasnassassnasarsans

14. Impuesto sobre sociedades
15. Otros impuestos
VL. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

(AV-AT4-AT15) iriiviniienmntiasn i snsrsn s aesss ras s s rase smsra i nsnes ras s reasn s san s v {

* Con signo positivo o negativo segin su saldo.

** Esta cuenta puede tener saldo acreedor y, por tanto, la partida A14 puede tener signo negativo.
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

EJERCICIO ..........
N.2 CUENTAS HABER EJERCICIO N EJERCICIO N-1
B) INGRESOS
1. Ingresos de explotacion
70 a) Importe neto de la cifra de negocios

73,74,75, 790

7600, 7610,
7620, 7630, 7650
7601, 7611,
7621, 7631, 7651
7603, 7613,
7623, 7633, 7653,
769
766
768

770,771,772, 773

774
775
778
779

b) Otros ingresos de explotacion

I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+AGH+AE-B1) i s msesss e s s e sms ssan sessensens assassanenars

2, Ingresos financieros
a) En empresas del grupo

b) En empresas asociadas

¢) Ofros

) Beneficios en inversiones financieras
3. Diferencias positivas de cambio

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AB+ATHAB-B2-B3) c.ovuerenrressssssssassensssssssssssssassanesns seressensessssaspen e sraeas

Ili. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BI+BI-ALAN ..o s smsnes s snases smse s sarssansasesms smessasusnasnanes

4. Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control

5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias

6. Subvencicnes de capital transferidas al resuitado del gjercicio

7. Ingresos extraordinarios

8. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A9+A10+A11+A12+A13-B4-B5-B6-B7-B8).ccusisrcsismsensmnensmesmssmsnsmssesnsanans

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
(BIBIV-AII-AIV) ..o J——

V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
S T T
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PUBLICACIONES

CENTRO REGIONAL DE ESTADISTICA DE MURCIA

Serie A. Anuarios

+ Anuario Estadistico de la Regién de Murcia. 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991, 1992-1993, 1994.
» Anuario de Comercio Exterior de ia Regidn de Murcia. 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991, 1992, 1993, 1994,

Serie B. Estadisticas, Cuentas y Encuestas

Padrén Municipal de Habitantes de la Regién de Murcia. 1986 (3 vols.)

Movimiento Natural de la Poblacién de la Regién de Murcia. 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991, 1992, 1993.
Datos Demogréficos de la Region de Murcia. 1987. {Agotado)

Cuentas de las Administraciones Publicas de la Regién de Murcia. 1988, 1988-1990, 1991-1882.
Estadisticas Bdsicas de Mortalidad de la Regién de Murcia. 1989, 1990, 1891, 1992, 1993.

Censo de Locales de [a Regién de Murcia 1990, (*)

Censos de Poblacién y Vivienda de 1991 de la Regién de Murcia. Avance de Resultados. (Agotado)
Censos de Poblacién y Vivienda de 1991 de la Regién de Murcia. Principales Resultados. (Agotado)
Censo de Poblacién de 1991 de la Regidn de Murcia. Resultados Regionales. Tomo I

Censo de Poblacién de 1991 de la Regidn de Murcia. Resultados Regionales. Tomo I,

Censo de Poblacidn de 1991 de la Regién de Murcia. Resultados Municipales. Tomo |.

Censo de Poblacidn de 1991 de la Regitn de Murcia. Resultados Municipales. Tomo Il

Censo de Poblacion de 1991 de la Regitn de Murcia. Resultados Municipales. Tomo |11

Censo de Poblacién de 1991 de la Regitn de Murcia. Resultados Municipales. Tomo 1V.

Censo de Poblacion de 1991 de la Regién de Murcia. Entidades de Pobiacién.

Censo de Vivienda de 1991 de la Regién de Murcia.

Elecciones Sindicales de 1990 en la Regién de Murcia,

Serie C. Metodologia
e Tablas Input-Output la Regién de Murcia. Metodologia. (Agotado)

Serie D. Estadisticas Rapidas

Regién de Murcia en cifras 1990. (Agotado)
Region de Murcia en cifras 1994,
Cartagena en cifras 1989. (Agetado)

Lorca en cifras 1989. {Agotado)

Murcia en cifras 1989. (Agotado)

Serie H. Estadisticas Histéricas

* Diccionario Geogréfico-Estadistico de Espafia y sus posesiones de Ultramar. Region de Murcia (Pascual Madoz)
» Estadisticas Histdricas de Poblacién de la Regién de Murcia.

Serie F, Directorios y Catdlogos

» Entidades de Poblacion de la Regién de Murcia. Clasificacién y delimitacion. (Agotado)

SERVICIO DE ESTUDIOS Y COYUNTURA ECONOMICA

“Coyuntura Econdémica". Revista trimestral de coyuntura econdmica murciana.

"Cuadernos de Economia Murciana”. Revista anual de economia regional.

Catalogo de fabricantes de conservas vegetales y jugos de la Regidn de Murcia. 1989. (Agotado)
Los servicios a las empresas en la Regién de Murcia.

La Regi6n de Murcia ante el Mercado Unico de 1993.

¢ & o 2 0

SERVICIO PLANIFICACION ECONOMICA

= Programa de Desarrollo Regional de Murcia 1986-1988 (2 vols.). {Agotado)

+ Programa de Desarrollo Regional de Murcia 1989-1992, (Agotado)

+ Andlisis Econdmico-Financiero de la Empresas de la Regién de Murcia. 1990-1993.

() Edicidn muy limitada. Pueden solicitarse reproduccion en fotocopias.

Informacién y pedidos: . .
DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y PLANIFICACION
C/Alejandro Seiquer, 11, 22 30001-MURCIA

Tinos. (968) 362050-362051. Fax: (968) 362052
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